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ROZDZIA  I  DANE O FUNDUSZU

I.1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz, w przypadku, gdy Fundusz
dzia a na czas okre lony, czas trwania Funduszu

Fundusz zosta  wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 75 postanowieniem s du
rejestrowego z dnia 24 sierpnia 2000 roku.

Fundusz zosta  utworzony na czas nieokre lony.

I.2. Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazaniem, e Fundusz nie gwarantuje osi gni cia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyp aty okre lonej kwoty z tytu u odkupienia
jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto ci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu warto ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osi gni cia celu inwestycyjnego. Z posiadanymi jednostkami uczestnictwa
Funduszu nie wi e si  gwarancja wyp aty okre lonej kwoty z tytu u umorzenia jednostek uczestnictwa.

I.3. Zwi y opis zasad polityki inwestycyjnej

I.3.1. Wskazanie g ównych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzuj cych
specyfik  Funduszu, a tak e, je eli Fundusz b dzie odzwierciedla  sk ad uznanego indeksu akcji
lub d nych papierów warto ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, którego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie mniej ni  80% aktywów netto Funduszu b dzie lokowane w d ne papiery warto ciowe oraz
instrumenty finansowe, których termin zapadalno ci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku.
Fundusz mo e nabywa  akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje wy cznie w drodze wykorzystania
prawa, przys uguj cego Funduszowi w zwi zku z posiadaniem d nego papieru warto ciowego.

Fundusz nie odzwierciedla sk adu uznanego indeksu akcji lub d nych papierów warto ciowych.

I.3.2. Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre lonym obszarze geograficznym, w okre lonej bran y lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre lonej kategorii lokat

Fundusz nie stosuje szczególnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji w okre lonym
obszarze geograficznym, w okre lonej bran y lub sektorze gospodarczym.

I.3.3. Informacja czy Fundusz mo e zawiera  umowy, których przedmiotem s  instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy b  zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz mo e, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zawiera  umowy maj ce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz do y wszelkich stara , aby zawarte umowy, których przedmiotem s  instrumenty pochodne
przyczynia y si  do realizacji przyj tej polityki inwestycyjnej i ogranicza y jej ryzyko.

I.4. Zastrze enie

Warto  jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zale y od warto ci
aktywów Funduszu i jego zobowi za . W zwi zku z tym uczestnik mo e, w wyniku odkupienia i umorzenia
jednostek uczestnictwa, otrzyma  mniejsz  kwot  ni  kwota, któr  wp aci  do Funduszu.
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I.5. Zwi y opis ryzyka inwestycyjnego zwi zanego z przyj  polityk  inwestycyjn  Funduszu lub
strategi  zarz dzania ze wskazaniem, e szczegó owe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrócie Prospektu s  zawarte w Prospekcie

Uczestnik Funduszu powinien liczy  si  z ró nymi rodzajami ryzyka zwi zanymi z inwestycj  w Fundusz.

I.5.1 Ryzyko inwestycyjne zwi zane z polityk  inwestycyjn  Funduszu, z uwzgl dnieniem strategii
zarz dzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre lonym obszarze geograficznym, w okre lonej bran y lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub d nych
papierów warto ciowych, w tym:

ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko p ynno ci, ryzyko walutowe, ryzyko
zwi zane z przechowywaniem aktywów, ryzyko zwi zane z koncentracj  aktywów lub rynków, ryzyko
niedopuszczenia papierów warto ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko zmian w regulacjach prawnych, ryzyko wyceny aktywów Funduszu, ryzyko
wyceny zwi zane z wyborem rynku g ównego dla zagranicznych papierów warto ciowych.

I.5. Zwi y opis ryzyka inwestycyjnego zwi zanego z przyj  polityk  inwestycyjn  Funduszu lub
strategi  zarz dzania ze wskazaniem, e szczegó owe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrócie Prospektu s  zawarte w Prospekcie

Uczestnik Funduszu powinien liczy  si  z ró nymi rodzajami ryzyka zwi zanymi z inwestycj  w Fundusz.

I.5.1 Ryzyko inwestycyjne zwi zane z polityk  inwestycyjn  Funduszu, z uwzgl dnieniem strategii
zarz dzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre lonym obszarze geograficznym, w okre lonej bran y lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub d nych
papierów warto ciowych, w tym:

ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko p ynno ci, ryzyko walutowe, ryzyko
zwi zane z przechowywaniem aktywów, ryzyko zwi zane z koncentracj  aktywów lub rynków, ryzyko
niedopuszczenia papierów warto ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko zmian w regulacjach prawnych, ryzyko wyceny aktywów Funduszu, ryzyko
wyceny zwi zane z wyborem rynku g ównego dla zagranicznych papierów warto ciowych.

I.5.2 Ryzyko zwi zane z uczestnictwem w Funduszu:

1) Ryzyko nieosi gni cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzgl dnieniem
czynników maj cych wp yw na poziom ryzyka zwi zanego z inwestycj , w tym:

ryzyko zwi zane z zawarciem okre lonych umów, ryzyko zwi zane ze szczególnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwi zane z udzielonymi gwarancjami.

2) Ryzyko wyst pienia szczególnych okoliczno ci, na wyst pienie których uczestnik Funduszu nie ma
wp ywu lub ma ograniczony wp yw, w tym:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu, ryzyko przej cia zarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo,
ryzyko zmiany Depozytariusza, ryzyko zmiany podmiotu obs uguj cego Fundusz, ryzyko po czenia
Funduszu z innym funduszem, ryzyko przekszta cenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty, ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu.

3) Ryzyko niewyp acalno ci gwaranta

4) Ryzyko inflacji
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5) Ryzyko zwi zane z regulacjami prawnymi dotycz cymi Funduszu, w szczególno ci w zakresie prawa
podatkowego

Szczegó owe informacje o wszystkich rodzajach ryzyka wymienionych w Skrócie Prospektu s
zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

I.6. Okre lenie profilu Inwestora, który b dzie uwzgl dnia  zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwi zanego z przyj  polityk  inwestycyjn  Funduszu

Fundusz polecany jest szczególnie inwestorom instytucjonalnym, poszukuj cym mo liwo ci lokowania
wolnych rodków firmy przy jednoczesnej mo liwo ci osi gni cia stopy zwrotu powy ej rentowno ci lokat
bankowych. Inwestycja w Fundusz mo e by  inwestycj  krótkoterminow .

I.7. Obowi zki podatkowe

Informacje o obowi zkach podatkowych uczestników Funduszu s  zawarte w Prospekcie. Obowi zki
podatkowe zale  od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji. W
celu ustalenia obowi zków podatkowych, wskazane jest zasi gni cie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

I.8. Informacje o wysoko ci op at i prowizji zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obci aj cych Fundusz

I.8.1. Wskazanie warto ci Wspó czynnika Kosztów Ca kowitych, zwanego dalej "wska nikiem
WKC", wraz z informacj , e odzwierciedla on udzia  kosztów niezwi zanych bezpo rednio z
dzia alno ci  inwestycyjn  Funduszu w redniej warto ci aktywów netto Funduszu za dany rok

Wspó czynnik Kosztów Ca kowitych za okres 1 stycznia – 31 grudnia 2007 r. wynosi 0.67% dla jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Wska nik WKC odzwierciedla udzia  kosztów niezwi zanych bezpo rednio z dzia alno ci  inwestycyjn
Funduszu w redniej warto ci aktywów netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztów Funduszu niew czonych do wska nika WKC, w tym op aty transakcyjne, wskazane s
w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

I.8.2. Wskazanie op at manipulacyjnych z tytu u zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych op at uiszczanych bezpo rednio przez uczestnika

Fundusz nie pobiera op at manipulacyjnych z tytu u zbycia, ani odkupienia jednostek uczestnictwa.

Tabela maksymalnych op at manipulacyjnych funduszy zarz dzanych przez DWS Polska TFI S.A.
zamieszczona jest w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

I.8.3. Wskazanie op aty zmiennej, b cej cz ci  wynagrodzenia za zarz dzanie, której wysoko
jest uzale niona od wyników Funduszu, prezentowanej w uj ciu procentowym w stosunku do

redniej warto ci aktywów netto Funduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzale nione od wyników zarz dzania Funduszem
osi gni tych na koniec danego okresu obliczeniowego. Okres obliczeniowy wynosi trzy miesi ce
kalendarzowe. Op ata pobierana jest w wysoko ci nie wi kszej ni  obliczona ostatniego dnia okresu
obliczeniowego wed ug wzoru:

WZ=33%*{(AFj-WO)*LJU}
gdzie
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WO=WANjo*{1+I*(Ld1/Ld2)}

oraz
I=0,25*3mWIBIDavg*(1-Ro)

przy czym  poszczególne symbole oznaczaj :
WZ – Wynagrodzenie Zmienne,
AFj – aktywa Funduszu na jednostk  uczestnictwa w dniu wyceny,  pomniejszone o zobowi zania na
jednostk  uczestnictwa (poza rezerw  na Wynagrodzenie Sta e),
WO – Warto  Odniesienia w Dniu Wyceny,
LJU – Liczba jednostek uczestnictwa w dniu wyceny,
WANjo – Warto  aktywów Netto na jednostk  uczestnictwa obliczona ostatniego dnia wyceny
poprzedniego Okresu Rozliczeniowego,
I – Indeks Przyrostu (zaokr glony do drugiego miejsca po przecinku),
Ld1 – liczb  dni od ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym do dnia wyceny w
bie cym Okresie Obliczeniowym,
Ld2 - liczb  dni w bie cym okresie obliczeniowym,
3mWIBIDavg – rednia arytmetyczna stopa procentowa trzymiesi cznego WIBID’u z okresu od 15 do 25
dnia miesi ca poprzedzaj cego Okres Obliczeniowy,
Ro – stopa rezerwy obowi zkowej og aszanej przez Rad  Polityki Pieni nej.

I.8.4. Wskazanie maksymalnej wysoko ci wynagrodzenia za zarz dzanie Funduszem

Wynagrodzenie sta e Towarzystwa pobierane jest w wysoko ci nie wi kszej ni  1,5% redniej rocznej
warto ci aktywów netto Funduszu, przy czym maksymalna wysoko  wynagrodzenia stanowi sum
wynagrodzenia sta ego oraz wynagrodzenia zmiennego obliczonego zgodnie z pkt I.8.3.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzone s  rezerwy w ci ar kosztów Funduszu. Wysoko  rezerwy na
poczet wynagrodzenia zmiennego ulega zmianie wraz z ka  zmian  wysoko ci wynagrodzenia
obliczonego w danym dniu wyceny. Rozliczanie wynagrodzenia sta ego nast puje w terminie 7 dni
roboczych po zako czeniu ka dego miesi ca, natomiast wynagrodzenia zmiennego w terminie 7 dni od
zako czenia ka dego okresu obliczeniowego.

Niniejszy pkt I.8.4 zosta  wprowadzony w celu poinformowania uczestników o maksymalnej
wysoko ci wynagrodzenia z tytu u zarz dzania Funduszem.

I.8.5. Wskazanie istniej cych umów lub porozumie , na podstawie których koszty dzia alno ci
Funduszu bezpo rednio lub po rednio s  rozdzielane mi dzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Poza zasadami okre lonymi w art. 10 Statutu Funduszu, na dzie  sporz dzenia Skrótu Prospektu, nie
istniej  porozumienia, ani umowy, na podstawie których koszty dzia alno ci Funduszu bezpo rednio lub
po rednio s  rozdzielane mi dzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

I.8.6. Wskazanie us ug dodatkowych oraz wskazanie wp ywu tych us ug na wysoko  prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz cy dzia alno  maklersk  oraz na wysoko  wynagrodzenia
Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem

Na dzie  sporz dzenia Skrótu Prospektu Fundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze wiadcze
dodatkowych, do us ug brokerskich, wiadczonych przez podmioty prowadz ce dzia alno  maklersk .
Tym samym wiadczenia dodatkowe nie maj  wp ywu na wysoko  prowizji pobieranych przez podmiot
prowadz cy dzia alno  maklersk  oraz na wysoko  wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie
Funduszem.
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I.8.7 Wskazanie miejsca w prospekcie, w którym s  zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umów i porozumie , o których mowa w pkt I.8.5., oraz o wp ywie tych umów na interes
uczestnika Funduszu

Informacje na temat umów, o których mowa w pkt I.8.5. zawarte s  w pkt III.15.6. Prospektu Funduszu.

I.9. Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj ciu historycznym

I.9.1. Warto  aktywów netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto ci
zaprezentowan  w zbadanym przez bieg ego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

ród o pochodzenia danych: Towarzystwo.

I.9.2. Wielko redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3,
5 i 10 lat

Warto  aktywów netto Funduszu na 31.12.2007 r.
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rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

5.21%

4.42%

4.00%

4.20%

4.40%

4.60%

4.80%

5.00%

5.20%

5.40%

3 lata 5 lat

ród o pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgl dniono podatków i op at publicznoprawnych, a tak e op at
zwi zanych ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzale niona od warto ci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko ci pobranych przez Fundusz op at
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj  uzyskania podobnych wyników w przysz ci.

I.9.3. Wzorzec s cy do oceny efektywno ci inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu
(Benchmark)

I.9.3.1. Benchmark

Wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu (Benchmark)
jest w 100% 3 miesi czna stawka WIBID pomniejszona o stop  rezerwy obowi zkowej, pomniejszona o
bie  stop  wynagrodzenia sta ego za zarz dzanie Funduszem.

I.9.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31grudnia 2006 r. wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu by a w 100% 3 miesi czna stawka WIBID pomniejszona o stop  rezerwy obowi zkowej.
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I.9.4. Informacja o rednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresów, o których
mowa w pkt I.9.2.

rednia stopa zwrotu z Benchmarku

5.18%

4.34%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

3 lata 5 lat

ród o pochodzenia danych: Towarzystwo.

I.10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz - je eli Fundusz zbywa
wi cej ni  jedn  kategori  jednostek

Fundusz zbywa wy cznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa Funduszu nie mog  by  zbywane przez uczestnika na rzecz osób trzecich,
podlegaj  dziedziczeniu i mog  by  przedmiotem zastawu.

I.11. Zwi e informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

W celu opisania ogólnych zasad prowadzenia rejestru uczestnika, w pkt I.11., oprócz informacji
wymaganych przez rozporz dzenie, wprowadzono pkt I.11.1.

I.11.1. Zasady prowadzenia rejestru uczestnika

I.11.1.1. Zasady otwierania rejestru uczestnika

Rejestr uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek uczestnictwa z wy czeniem
zlecenia nabycia Jednostek uczestnictwa z onego przez dokonanie wy cznie wp aty rodków na
rachunek Funduszu lub zlecenia konwersji Jednostek uczestnictwa lub zlecenia transferu jednostek
uczestnictwa.
Rejestr uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczaj cym:
- Fundusz i kategori  jednostek uczestnictwa, dla których jest prowadzony rejestr uczestnika,
- Uczestnika, dla którego jest prowadzony rejestr uczestnika,
- Dystrybutora, który obs uguje rejestr uczestnika,
- Typ rejestru uczestnika.
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Wszelkich transakcji dotycz cych jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika, otwartego na
podstawie zlecenia przyj tego przez danego Dystrybutora, mo na dokonywa  za po rednictwem danego
Dystrybutora, za po rednictwem DWS Phone, DWS Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor mo e
odmówi  przyj cia zlecenia dotycz cego jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika,
otwartym na podstawie zlecenia przyj tego przez innego Dystrybutora.
Rejestr uczestnika, który zosta  zamkni ty, mo e zosta  ponownie otwarty na zasadach opisanych
powy ej.

I.11.1.2. Zasady obs ugi i prowadzenia rejestru uczestnika

W rejestrze uczestnika zapisywane s  jednostki uczestnictwa funduszu jednej kategorii.
Zlecenia dotycz ce jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrach uczestnika mog  by  sk adane za
po rednictwem Dystrybutora.

I.11.1.3. Zasady zamykania rejestru uczestnika

Rejestr uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa i po tym okresie zostaje zamkni ty.
Rejestr uczestnika o saldzie zerowym mo e zosta  zamkni ty w ka dym czasie na yczenie uczestnika.
Rejestr uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa, na nabycie których nie
zosta a dokonana wp ata w terminie wa no ci zlecenia, zostaje zamkni ty po up ywie terminu wa no ci
zlecenia nabycia.

I.11.2. Sposób i szczegó owe warunki zbywania jednostek uczestnictwa

Fundusz jest obowi zany do zbywania jednostek uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania danej
kategorii jednostek uczestnictwa bez ogranicze , z wy czeniem sytuacji, w których zgodnie ze Statutem
Funduszu, Fundusz mo e zawiesi  zbywanie jednostek uczestnictwa. Umowa zbycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz poprawnie wype nionego
pisemnego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa danej kategorii lub Zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa z onego za po rednictwem serwisu DWS Online oraz wp ywu rodków pieni nych
przeznaczonych na nabycie jednostek uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, przeznaczony na wp aty na jednostki uczestnictwa tej kategorii.

Wp aty dokonywane w walutach innych ni  waluta, w której prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu
 przewalutowywane na walut , w której prowadzony jest rachunek bankowy s cy do dokonywania

wp at na koszt wp acaj cego, po kursie sprzeda y walut obowi zuj cym w danym dniu wyceny w banku
prowadz cym rachunek bankowy Funduszu.

Jednostki uczestnictwa s  zbywane przez Fundusz bezpo rednio lub za po rednictwem Dystrybutorów.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa w ka dym Dniu Wyceny.

Minimalna wp ata do Funduszu. Pierwsza wp ata do Funduszu nie mo e by  ni sza ni  50.000 z otych, a
ka da nast pna wp ata nie mo e by  ni sza ni  5.000 z otych. Jako pierwsza wp ata do Funduszu jest
traktowana wp ata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym. W przypadku, gdy dla danego
uczestnika Funduszu prowadzonych jest kilka rejestrów uczestnika, wp ata na ka dy z prowadzonych
rejestrów uczestnika traktowana jest jako wp ata do Funduszu.

Nabywca jednostek uczestnictwa staje si  uczestnikiem Funduszu w dniu wyceny, w którym nast pi o
zbycie jednostek uczestnictwa.

Zbycie jednostek uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do rejestru uczestników liczby jednostek
uczestnictwa nabytych za dokonan  wp at . Zbycie jednostek uczestnictwa, z zastrze eniem transakcji
konwersji jednostek uczestnictwa, dokonywanej w drugim Dniu Wyceny po dniu otrzymania przez
Fundusz zlecenia konwersji, nast puje:
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a) w przypadku gdy Fundusz otrzyma  wp at  na jednostki uczestnictwa oraz zlecenie nabycia w
danym dniu wyceny nie pó niej ni  o godzinie 12.00 – w tym samym dniu wyceny,
b) w przypadku gdy Fundusz otrzyma  wp at  na jednostki uczestnictwa oraz zlecenie nabycia w
danym dniu wyceny, przy czym wp at  lub zlecenie otrzyma  po godzinie 12.00 – w nast pnym
dniu wyceny,

chyba e opó nienie jest skutkiem okoliczno ci, za które Towarzystwo lub Fundusz nie ponosz
odpowiedzialno ci.

Jednostki uczestnictwa zapisywane s  w rejestrze uczestnika, którego numer wskazany jest w zleceniu
nabycia. W przypadku zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa, w którym nie wskazano numeru rejestru
uczestnika, jednostki uczestnictwa zapisywane s  w rejestrze uczestnika obs ugiwanym przez
Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie nabycia jednostek uczestnictwa. W przypadku braku rejestru
uczestnika, o którym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie
otwarty nowy rejestr uczestnika obs ugiwany przez Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie nabycia
jednostek uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, która przesta a by  uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa mo e nabywa  jednostki uczestnictwa przez dokonanie wp aty
rodków pieni nych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz. Przy czym osoba, która przesta a

by  uczestnikiem Funduszu mo e dokona  nabycia jednostek uczestnictwa poprzez dokonanie wp aty
rodków w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa. Wp ata rodków na

rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest równoznaczna ze z eniem zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa.

Fundusz mo e zawiesi  zbywanie jednostek uczestnictwa. Szczegó owe informacje na temat okoliczno ci,
w jakich Fundusz mo e zawiesi  zbywanie jednostek uczestnictwa znajduj  si  w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.

I.11.3. Reinwestycja

Towarzystwo nie pobiera op aty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia jednostek uczestnictwa
danego subfunduszu lub funduszu bez wyodr bnionych subfunduszy na rejestry zwyk e, do wysoko ci
kwoty, b cej warto ci  jednostek uczestnictwa tego subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych
subfunduszy, odkupionych z rejestrów zwyk ych w okresie nie d szym ni  90 dni kalendarzowych licz c
do dnia wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przys uguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, e okres pomi dzy
dniem(-ami) wyceny, w którym odkupiono uprzednio nabyte jednostki uczestnictwa, a dniem wyceny, w
którym zosta o zrealizowane zlecenie nabycia jednostek uczestnictwa nie przekracza 90 dni
kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia jednostek uczestnictwa jako reinwestycji jest z enie zlecenia nabycia
jednostek uczestnictwa na rejestr zwyk y z wyra  adnotacj  „reinwestycja” oraz ze wskazaniem
dnia(dni) wyceny zlecenia(zlece ) odkupienia z rejestrów zwyk ych, którego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- warto  zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto  jednostek uczestnictwa
odkupionych na podstawie wskazanych zlece  odkupienia,
lub
- dzie  wyceny jednego lub kilku wskazanych zlece  odkupienia jest wcze niejszy ni  90 dni
kalendarzowych, licz c do dnia wyceny zlecenia nabycia obj tego reinwestycj ,
lub
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- jedno lub kilka wskazanych zlece  odkupienia zosta o zrealizowane z rejestru (rejestrów) prowadzonych
w ramach Planów Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu
od ró nicy warto ci nabycia jednostek uczestnictwa i wskazanych zlece  odkupienia, zrealizowanych z
rejestrów zwyk ych nie wcze niej ni  90 dni kalendarzowych przed dniem wyceny nabycia w ramach
reinwestycji, Towarzystwo pobierze op at  manipulacyjn  zgodnie z ogólnymi zasadami.

I.11.4. Sposób i szczegó owe warunki odkupywania jednostek uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mog da  odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa. Z chwil  odkupienia
jednostki uczestnictwa s  umarzane z mocy prawa.

Jednostki uczestnictwa s  odkupywane przez Fundusz bezpo rednio lub za po rednictwem
Dystrybutorów. Jednostki uczestnictwa Funduszu nie s  indywidualnie oznaczane, w zwi zku z tym
Fundusz odkupuje kolejno jednostki uczestnictwa zapisane w danym rejestrze uczestnika pocz wszy od
nabytych najwcze niej (FIFO).

Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa w ka dym dniu wyceny.

Jednostki uczestnictwa zostaj  odkupione na podstawie poprawnie wype nionego pisemnego zlecenia
otrzymanego przez Fundusz, poprzez zlecenie z one telefonicznie za po rednictwem serwisu
transakcyjnego DWS Phone lub za po rednictwem internetowego serwisu transakcyjnego DWS Online.

Zlecenie odkupienia mo e zawiera  nast puj ce dania:
- odkupienia okre lonej liczby jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika, lub
- odkupienia takiej liczby jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika o okre lonej

w zleceniu warto ci przed opodatkowaniem, lub
- odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera  informacje dotycz ce konta bankowego lub adres Dystrybutora, do
którego maj  by  przekazane rodki pieni ne pochodz ce z odkupienia, chyba e uczestnik Funduszu

 sta  dyspozycj  przekazywania rodków z tytu u odkupienia jednostek uczestnictwa na okre lony
rachunek bankowy.

Zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru rejestru
uczestnika, z którego jednostki uczestnictwa maj  zosta  wykre lone. W przypadku zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa, w którym nie wskazano numeru rejestru uczestnika, zlecenie mo e nie zosta
zrealizowane.

W przypadku, gdy w dniu wyceny oka e si , e:
- kwota okre lona w zleceniu odkupienia jest wy sza od kwoty mo liwej do uzyskania z odkupienia

wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika, lub
- liczba jednostek uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wy sza ni  liczba jednostek

uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika, lub
- w wyniku odkupienia warto  jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika

by aby mniejsza ni  minimalna wp ata pocz tkowa w Funduszu,
to wówczas odkupieniu podlegaj  wszystkie jednostki uczestnictwa zapisane w danym rejestrze
uczestnika.

Odkupienie jednostek uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do rejestru uczestników informacji o
odkupieniu jednostek uczestnictwa. Odkupienie jednostek uczestnictwa, z zastrze eniem transakcji
konwersji jednostek uczestnictwa, dokonywanej w drugim dniu wyceny po dniu otrzymania przez Fundusz
zlecenia konwersji, nast puje:

a) w przypadku gdy Fundusz otrzyma  zlecenie odkupienia w danym dniu wyceny nie pó niej ni  o
godzinie 12.00 – w tym samym dniu wyceny,
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b) w przypadku gdy Fundusz otrzyma  zlecenie odkupienia w danym dniu wyceny po godzinie
12.00 – w nast pnym dniu wyceny,

chyba e opó nienie jest skutkiem okoliczno ci, za które Towarzystwo lub Fundusz nie ponosz
odpowiedzialno ci.

Fundusz mo e zawiesi  odkupywanie jednostek uczestnictwa. Szczegó owe informacje na temat
okoliczno ci, w jakich Fundusz mo e zawiesi  odkupywanie jednostek uczestnictwa znajduj  si  w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.

I.11.5. Sposób i szczegó owe warunki konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu oraz wysoko  op at z tym zwi zanych

Do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje si  odpowiednio
zasady dotycz ce zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa okre lone w pkt I.11.2. i I.11.4., z
uwzgl dnieniem poni szych zasad.

Jednostki uczestnictwa danej kategorii Funduszu mog  by  konwertowane na jednostki uczestnictwa
takiej samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo ("Fundusz
Docelowy"), denominowane w tej samej walucie. Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne
odkupienie jednostek uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie jednostek uczestnictwa tej samej
kategorii Funduszu Docelowego. Konwersja jest dokonywana w drugim dniu wyceny po dniu otrzymania
przez Fundusz zlecenia konwersji.

Konwersja jednostek uczestnictwa jest dokonywana na podstawie poprawnie wype nionego zlecenia
uczestnika otrzymanego przez Fundusz za po rednictwem Dystrybutora, poprzez zlecenie z one
telefonicznie za po rednictwem serwisu DWS Phone lub za po rednictwem internetowego serwisu
transakcyjnego DWS Online.

Zlecenie konwersji jednostek uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru rejestru
uczestnika w Funduszu oraz numeru rejestru uczestnika w Funduszu Docelowym. W przypadku zlecenia
konwersji jednostek uczestnictwa bez wskazania numeru rejestru uczestnika w Funduszu, zlecenie mo e
nie zosta  zrealizowane. W przypadku zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa bez wskazania numeru
rejestru w Funduszu Docelowym, jednostki uczestnictwa zapisywane s  w rejestrze uczestnictwa
obs ugiwanym przez Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie konwersji jednostek uczestnictwa. W
przypadku braku rejestru uczestnika, o którym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego
zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy rejestr uczestnika obs ugiwany przez Dystrybutora, który
przyjmuje zlecenie konwersji jednostek uczestnictwa.

W przypadku, gdy w dniu wyceny oka e si , e:
- kwota okre lona w zleceniu konwersji jest wy sza od kwoty mo liwej do uzyskania z odkupienia

wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika, lub
- liczba jednostek uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest wy sza ni  liczba jednostek

uczestnictwa zapisanych w danym rejestrze uczestnika, lub
- w wyniku odkupienia warto  jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnika by aby

mniejsza ni  minimalna wp ata pocz tkowa w Funduszu,
to wówczas konwersji podlegaj  wszystkie jednostki uczestnictwa zapisane w danym rejestrze uczestnika.

Zbycie jednostek uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji jednostek uczestnictwa
podlega op acie manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest mo liwa tylko w przypadku, je li warto  odkupywanych jednostek uczestnictwa Funduszu
w wyniku konwersji jest nie mniejsza ni  minimalna:
1) wp ata pocz tkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w rejestrze uczestnika, w którym w
wyniku konwersji jednostek uczestnictwa maj  zosta  zapisane jednostki uczestnictwa, nie s  zapisane
adne jednostki uczestnictwa ani ich u amkowe cz ci, lub
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2) kolejna wp ata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w rejestrze uczestnika, w którym w wyniku
konwersji jednostek uczestnictwa maj  zosta  zapisane jednostki uczestnictwa, s  zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich u amkowe cz ci.

I.11.6. Sposób i szczegó owe warunki transferu jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa danej kategorii mog  by  transferowane pomi dzy ró nymi rejestrami uczestnika
w tym samym Funduszu. Transfer jednostek uczestnictwa nie powoduje obowi zków podatkowych ani nie
jest obarczony op at  manipulacyjn .

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w którym Fundusz otrzyma  zlecenie do godziny 16.00 lub
kolejnym dniu wyceny po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, je li Fundusz otrzyma
zlecenie po godzinie 16.00.

Transfer jednostek uczestnictwa jest dokonywany na podstawie poprawnie wype nionego zlecenia
uczestnika otrzymanego przez Fundusz za po rednictwem Dystrybutora, poprzez zlecenie z one
telefonicznie za po rednictwem serwisu DWS Phone lub za po rednictwem internetowego serwisu
transakcyjnego DWS Online.

Zlecenie transferu jednostek uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru rejestru
uczestnika, z którego jednostki uczestnictwa maj  zosta  przetransferowane oraz numeru rejestru
uczestnika, do którego jednostki uczestnictwa maj  zosta  przetransferowane. W przypadku zlecenia
transferu jednostek uczestnictwa bez wskazania numeru rejestru uczestnika, z którego jednostki
uczestnictwa maj  zosta  przetransferowane, zlecenie mo e nie zosta  zrealizowane. W przypadku
zlecenia transferu jednostek uczestnictwa bez wskazanego numeru rejestru uczestnika, do którego maj
by  przetransferowane jednostki uczestnictwa, jednostki uczestnictwa zapisywane s  w rejestrze
uczestnictwa obs ugiwanym przez Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie transferu jednostek
uczestnictwa. W przypadku braku rejestru uczestnika, o którym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie
otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy rejestr uczestnika obs ugiwany przez
Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie transferu jednostek uczestnictwa.

I.11.7. Zasady wyp at kwot z tytu u odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyp at dochodów
Funduszu

Wyp ata rodków z tytu u odkupienia jednostek uczestnictwa nast puje przelewem na rachunek bankowy
uczestnika, wskazany Funduszowi przez uczestnika. Wyp ata nast puje niezw ocznie, nie pó niej ni  w
terminie 7 dni od dnia odkupienia jednostek uczestnictwa. Wyp aty z tytu u wiadczenia dla uczestników, o
którym jest mowa w art. 10 Statutu Funduszu s  dokonywane w terminach okre lonych w umowie z
uczestnikiem.

I.11.8. Sposób i szczegó owe warunki spe niania wiadcze  nale nych z tytu u nieterminowych
realizacji zlece  uczestników Funduszu oraz b dnej wyceny aktywów netto na jednostk
uczestnictwa

W przypadku powstania wobec uczestników zobowi za  z tytu u nieterminowego realizowania zlece ,
albo z tytu u b dnej wyceny jednostek uczestnictwa, zobowi zania s  pokrywane przez Towarzystwo,
albo podmiot wspó pracuj cy z Towarzystwem, z którego winy powsta o zobowi zanie. Za zobowi zania
powsta e na skutek dzia ania lub zaniechania podmiotu po rednicz cego w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, b cego bankiem krajowym lub instytucj  kredytow , wszelk  odpowiedzialno
ponosi ten bank, chyba e szkoda jest wynikiem okoliczno ci, za które bank krajowy lub instytucja
kredytowa nie ponosz  odpowiedzialno ci. Pokrycie zobowi zania nast puje niezw ocznie po ustaleniu
jego wysoko ci, poprzez nabycie na rzecz uczestnika dodatkowych jednostek uczestnictwa za kwot
zobowi zania, lub poprzez przelew rodków pieni nych na rachunek uczestnika. Jednostki uczestnictwa

 nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowi zania, tym samym warto  nabytych jednostek
uczestnictwa na dzie  pokrycia zobowi zana jest równa kwocie zobowi zania.
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Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia jednostek uczestnictwa lub wyp aty rodków na pokrycie
zobowi zania z tytu u nieterminowej realizacji zlecenia lub b dnej wyceny aktywów netto na jednostk
uczestnictwa, niezw ocznie po dokonaniu wyp aty tych rodków.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno ci za opó nienia w przekazywaniu zlece  lub wp at na jednostki
uczestnictwa, które wynikaj  z okoliczno ci, na które Towarzystwo nie ma wp ywu, w szczególno ci, gdy
opó nienia jest zwi zane z dzia aniem lub awari  systemu rozlicze  bankowych, poczty polskiej, firm
kurierskich lub systemów elektronicznych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno ci za dzia ania lub zaniechania podmiotów po rednicz cych w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, b cych bankami krajowymi lub instytucjami
kredytowymi.

I.12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w którym najpó niej jest publikowana warto
aktywów netto na jednostk  uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a tak e miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz og asza warto  aktywów netto przypadaj cych na jednostk  uczestnictwa kategorii A na stronie
internetowej, pod adresem: www.dws.com.pl w ka dym dniu wyceny do godz. 19.00.

W przypadkach, w których nie b dzie istnia a mo liwo  dotrzymania terminu wymienionego w zdaniu
poprzednim, Fundusz og osi warto  aktywów netto przypadaj cych na jednostk  uczestnictwa kategorii A
najpó niej w nast pnym dniu roboczym po dniu wyceny do godz. 10.00.

ROZDZIA  II PODMIOTY OBS UGUJ CE FUNDUSZ

II.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzib  w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.:   +48 22 579 90 00
Faks:  +48 22 579 90 01

II.2. Firma, siedziba i adres podmiotu, któremu Towarzystwo zleci o zarz dzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cz ci  - je li Towarzystwo zleci o wykonywanie tej czynno ci

Towarzystwo nie zleci o zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego cz ci .

II.3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda  finansowych
funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest KPMG Audyt Sp. z o.o. z
siedzib  w Warszawie, ul. Ch odna 51, 00-867 Warszawa

ROZDZIA  III INFORMACJE DODATKOWE

III.1. Inne informacje, których zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb dne inwestorom do
ciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

III.1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji Funduszu

Jednostki uczestnictwa Funduszu nie mog  by  przedmiotem oferowania oraz sprzeda y w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej. Jednostki uczestnictwa Funduszu nie mog  by  równie  przedmiotem
oferowania oraz sprzeda y tzw. "osobom ameryka skim", zdefiniowanym zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej, jak równie  na rachunek lub rzecz tych
osób.

http://www.dws.com.pl
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III.2. Wskazanie, e pe ne informacje na temat Funduszu znajduj  si  w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w których mo na uzyska  dodatkowe wyja nienia dotycz ce
Funduszu

Pe ne informacje na temat Funduszu znajduj  si  w Prospekcie i Statucie Funduszu.

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mo na uzyska :

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45
- pod numerem infolinii: +48 801 605 505
- na stronie internetowej: www.dws.com.pl
- za po rednictwem poczty elektronicznej:  dws.polska@dws.com

III.3. Wskazanie miejsc, w których zostanie udost pniony Prospekt, oraz miejsc, w których mo na
uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa

Prospekt Funduszu jest udost pniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: www.dws.com.pl
oraz w punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa podmiotów, które po rednicz  w
zbywaniu jednostek uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibach
podmiotów, które po rednicz  w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.dws.com.pl.

III.4. Informacja o bezp atnym dor czaniu dokumentów obowi zkowych na danie uczestnika

Prospekt informacyjny oraz roczne i pó roczne sprawozdanie finansowe Funduszu s  bezp atnie
dor czane na danie uczestnika Funduszu.

III.5. Organ nadzoru

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

III.6. Data i miejsce sporz dzenia Skrótu Prospektu

Skrót Prospektu zosta  sporz dzony w Warszawie, w dniu 14 maja 2008 roku.

III.7. Data ostatniej aktualizacji Skrótu Prospektu

Skrót Prospektu zosta  zaktualizowany w dniu 30 stycznia 2009 roku.

http://www.dws.com.pl
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