<

Bank Pocztowy

CZEGO MOZESZ OCZEKIWAC? WYNIKI FUNDUSZY

Fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w
statucie. Uczestnik funduszu nie ma takze zagwarantowanej okre§lonej stopy zwrotu w
danym okresie (w kontekscie prezentowanych przez fundusz wynikéw historycznych), w
odrdznieniu od np. lokaty bankowej, czy obligacji skarbowej. Pewien wyjatek od tej zasady
stanowia fundusze z ochrong kapitatlu, ktére zapewniaja uczestnikowi minimalng (a czasami
okreslaja réwniez maksymalng) stopg zwrotu na koniec okresu rozliczeniowego, badz
gwarantuja, iz warto$¢ jednostki nie spadnie ponizej okreslonego procentu maksymalnej
warto$ci z danego okresu.

W szczegblnos$ci nalezy pamigtaé, iz dotychczasowe, historyczne rezultaty osiagnigte przez
fundusz np. w ostatnich 12 miesiacach (informacje tego rodzaju sa czesto podawane w
materialach reklamowych funduszy) nie stanowia gwarancji osiagnigcia takich samych
wynikoéw w przysztosci.

Zmienno$¢ wynikow inwestycyjnych w czasie zalezy przede wszystkim od warunkow
panujacych w tym segmencie rynku finansowego, ktory jest przedmiotem zainteresowania
zarzadzajacych danym funduszem.

Oceniajac wyniki funduszy nalezy bezwzglednie pamigta¢ o bardzo waznej zasadzie: wyniki
funduszy nie sa poréwnywalne w czasie. Nie mozna np. poréwnywaé¢ wynikéw funduszy
obligacji w 2005 r. z ich wynikami w 2002 r. ze wzgledu na zupehie inne warunki, w jakich
dziataly. Mozna je natomiast odnosi¢ do okreslonej wartosci referencyjnej (tzw. benchmarku).
Poréwnujac stope zwrotu funduszu w danym okresie z wynikiem benchmarku, mozemy
oceni¢, czy zarzadzajacy funduszem efektywnie lokowat nasze $rodki.

Informacje o historycznych stopach zwrotu funduszy oraz benchmarku odnajdziemy w
prospekcie informacyjnym



