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ROZDZIAL 1

DANE O FUNDUSZU

I. Informacje o Funduszu

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 14 maja 2007 r.

2. Zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia zalezy od wartosci aktywow subfunduszu i jego zobowiazan
Towarzystwo zastrzega, iz warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia zalezy od wartosci aktywow subfunduszu i jego zobowiazan, w zwiazku

z czym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia od niego jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwotg niz kwota, ktora wptacit do subfunduszu.

3. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Novo FIO
Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Novo FIO zostaly zawarte w Prospekcie

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkoéw
podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusz — jezeli Subfundusz zbywa wigcej niz jedna kategorig Jednostek
Nie dotyczy

5. Zwigzle informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Osoba przystgpujaca do subfunduszu moze nabywac jednostki uczestnictwa:

a) poprzez dokonanie wplaty srodkow pienigznych na rachunek bankowy subfunduszu lub rachunek bankowy towarzystwa w przypadku wskazanym w ppkt 4 —
jezeli osoba ta jest uczestnikiem Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

b) poprzez przestanie waznego, prawidlowo wypelionego, pisemnego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa do Funduszu, korzystajac wylacznie z formularzy

udostgpnionych przez Fundusz i dokonanie wptaty srodkow pienigznych z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy subfunduszu lub rachunek
bankowy towarzystwa w przypadku wskazanym w ppkt 4 — w innych wypadkach.
Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkoéw przynajmniej nastgpujacych danych dotyczacych osoby wplacajacej: imig i
nazwisko albo nazwa (firma), adres zamieszkania albo adres siedziby, numer PESEL lub REGON, nazwa subfunduszu oraz numeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci, co do tresci lub
autentycznosci nie bedzie uznane za wazne zlecenie nabycia.

Uczestnik moze nabywa¢ dodatkowe jednostki uczestnictwa dokonujac wplat srodkow pienigznych na rachunek bankowy subfunduszu wskazany przez Fundusz

prowadzony u depozytariusza. Wptaty moga by¢ dokonywane gotdéwka w banku, przelewem bankowym, przekazem pocztowym lub w inny sposob. Warunkiem

uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow nastgpujacych danych: nazwa subfunduszu, numer rachunku bankowego subfunduszu wskazanego
przez Fundusz, imi¢ i nazwisko/nazwa wptacajacego, adres wpltacajacego i wpisanie w tytule wplaty numeru subrejestru, imienia i nazwiska/nazwy uczestnika.

Dokument wptaty zawierajacy powyzsze dane stanowi odpowiednik formularza zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa.

Uczestnik moze nabywa¢ dodatkowe jednostki uczestnictwa, po zawarciu z funduszem stosownej umowy, réwniez poprzez przesytanie srodkow pienigznych

bezposrednio na rachunek bankowy subfunduszu wskazany przez Fundusz u depozytariusza za posrednictwem bankomatu. Umowa okresla¢ bedzie w szczegdlnosci

techniczne warunki korzystania z bankomatow w zwiazku z nabywaniem jednostek uczestnictwa, a takze sposob identyfikacji uczestnikow oraz zasady przesytania
$rodkow pienigznych na rachunek bankowy subfunduszu wskazany przez Fundusz. Umowa nie bedzie ograniczala odpowiedzialnosci Funduszu, ani praw
uczestnikow, a takze nie bedzie naktadata na uczestnikow dodatkowych obowiazkow.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu umowg o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia jednostek uczestnictwa,

pierwsze nabycie jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu umowy o prowadzenie IKE — za posrednictwem dystrybutora lub w trybie wptaty

$rodkow pienigznych z rachunku bankowego osoby zawierajacej umowg o prowadzenie IKE na rachunek bankowy subfunduszu wskazany przez Fundusz, w tym na
rachunek towarzystwa, (przez co rozumie si¢ takze wplatg $rodkéw pienigznych objgtych wyplata transferowa z dotychczasowego indywidualnego konta
emerytalnego uczestnika IKE). Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych wystarczajacych do identyfikacji uczestnika

IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego subfunduszu wskazanego przez Fundusz. Dokument wplaty

zawierajacy powyzsze dane stanowi odpowiednik formularza zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa.

W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w sposob okreslony w ppkt 1. a), ppkt 2., ppkt 3. oraz ppkt 4. data otrzymania informacji o wptywie srodkéw na

rachunek bankowy subfunduszu lub rachunek bankowy towarzystwa w przypadku okreslonym w ppkt 1. i 4., odpowiada dacie otrzymania przez Fundusz

informacji, o ktérych mowa w ppkt 6., za$ nabycie jednostek nastgpuje nie p6zniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia wptaty srodkow. W

przypadku otrzymania przez Fundusz informacji o wplacie, nabycie jednostek uczestnictwa nastgpuje w nastgpnym dniu wyceny, po dniu, w ktorym Fundusz

otrzymat informacj¢ o dokonaniu wptaty.

Nabycie jednostek uczestnictwa przez osobg wplacajaca $rodki pienigzne nastgpuje w dniu wyceny, w ktorym Fundusz wpisze do subrejestru liczbg jednostek

nabytych za dokonana wptatg, jednak nie pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia wptaty §rodkow dystrybutorowi oraz otrzymania przez

dystrybutora zlecenia nabycia. Nabycie jednostek uczestnictwa w przypadku wplat bezposrednich nie moze nastapi¢ pozniej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptaty §rodkéw na rachunek subfunduszu u depozytariusza lub u innego podmiotu prowadzacego rachunek naby¢ Funduszu. Wpisanie do

rejestru odbywa si¢ na podstawie uzyskanych przez Fundusz informacji o zlozeniu zlecenia nabycia oraz o dokonaniu wplaty na rachunek subfunduszu u

depozytariusza lub u innego podmiotu prowadzacego rachunek naby¢ Funduszu, a w przypadku wptat bezposrednich na podstawie uzyskanych przez Fundusz

informacji o dokonaniu wptaty na rachunek subfunduszu u depozytariusza lub u innego podmiotu prowadzacego rachunek naby¢ Funduszu.

Koszty zwiazane z wplata srodkéw pienigznych gotowka w banku, przelewem bankowym, przekazem pocztowym lub za posrednictwem bankomatu ponosi osoba

wplacajaca $rodki pienigzne.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjgcie zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa od przedstawienia funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych

informacji pozwalajacych na identyfikacje uczestnika lub osoby dziatajacej w imieniu uczestnika, wymaganych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o

przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz przeciwdzialaniu

finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. nr 153 poz. 1505). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa



6.

1.

1. Jednostki uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w dniu, w ktorym Fundusz wpisat do subrejestru liczbg odkupionych jednostek i kwotg nalezna uczestnikowi
z tytutu ich odkupienia, po cenie obliczonej zgodnie z punktami ponizszymi.

2. W przypadku otrzymania przez Fundusz informacji o zadaniu odkupienia jednostek uczestnictwa, w dniu wyceny do godziny otwarcia sesji na gietdzie papieréw
warto$ciowych w Warszawie, ceng odkupienia ustala si¢ w tym dniu wyceny.

3. W przypadku otrzymania przez Fundusz informacji o zadaniu odkupienia jednostek uczestnictwa, w dniu wyceny po godzinie otwarcia sesji na gietdzie papieréw
warto$ciowych w Warszawie, ceng odkupienia ustala si¢ w nastgpnym dniu wyceny.

Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiazane z innym Subfunduszem wchodzacym w
sktad Novo FIO

W ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa w
jednym subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu, przy czym
odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego subfunduszu nastgpuje w tym samym dniu wyceny.

Osoba skfadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obciazana jest oplata za zamiang. Oplata za
zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najp6zniej publikowana jest Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, w takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wycena aktywow subfunduszu, ustalenie warto$ci aktywow netto subfunduszu oraz wartosci aktywow netto subfunduszu przypadajacych na jednostkg uczestnictwa
dokonywane jest w dniach wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych. Dniem wyceny jest kazdy dzien sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Warto$¢ aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa oraz cena zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa oglaszana jest na stronie
www.novofundusze.pl, najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny o godzinie 12:00.

I1. Informacje o Subfunduszach
Dane o Novo Zrownowazonego Wzrostu

1.1 Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego

1.2.  Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

1) wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu , a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz
Glownymi kategoriami lokat subfunduszu sa: akcje, prawa do akcji, dtuzne papiery wartosciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, listy zastawne oraz
instrumenty rynku pieni¢znego. Do 70% aktywow inwestowane jest w akcje spotek gietdowych, albo w dtuzne papiery wartosciowe

2). Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,
Nie ma zastosowania.

3) Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.3, Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna subfunduszu
Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacj¢ portfela
papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentow dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowq niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dhuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwo$cia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow
zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwigzane z niemoznoscia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczesciej w
sytuacji niskich obrotdéw na gietdzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.



2)

2)

3)

4)

Ryzyko walutowe — Zrodtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywow
bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom kursow poszczegolnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszona zmienno$¢ wartosci aktywow netto
subfunduszu na jednostkg uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku bigdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych
lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania warto$ci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowo$¢ subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwagg bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje
mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowa¢ nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym
samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wozrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczynié
do spadku warto$ci instrumentow dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wpltyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wplywac¢ na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow moga mieé¢ bezposredni wptyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje wyzszych stop zwrotu niz w przypadku funduszy rynku pienigznego lub oprocentowanie lokat
bankowych. Inwestor powinien akceptowaé¢ wigksze wahania wartoéci jednostki uczestnictwa zwigzane przede wszystkim z wigksza alokacja subfunduszu w
obligacje o dtuzszych terminach zapadalno$ci. Warto$¢ jednostki uczestnictwa bedzie silnie uzalezniona od ksztattowania sig stop procentowych, ktore wptywaja na
wyceng obligacji. Z uwagi na mozliwe wahania warto$ci jednostki uczestnictwa inwestor powinien zatozy¢, co najmniej srednioterminowy horyzont dla swojej
inwestycji.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 4,00%.

Informacja o WKC
WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztoéw Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢
$wiadczen dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wptlaty oplat¢ manipulacyjna wedlug stawki okre§lonej w tabeli stawek oplat
manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przy danej wptacie
stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek
uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wptaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa w ramach planow systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej
ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okre$lonych grup nabywcow jednostek
uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:
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5)

6)

7

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub lacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub ztozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczg¢dno$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutoréw,

e) w stosunku do 0sob bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplatg manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktérym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktorych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz opfata za otwarcie rejestru. Oplata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowiazujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa beda nabywane, jest wyzsza od stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci roznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartatu kalendarzowego Towarzystwo bgdzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktére moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okreslonych w Statucie, optat¢ w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci optaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
optaty wysokos$ci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obcigzana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia oplaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigeej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej optaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwiazanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. optata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
formg oplaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz oplata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowiacej optatg wskazang w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z pdzn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyplaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, ze optata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okre$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z oplat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysoko$¢ tych optat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgséci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czg$cia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych
podmiotow w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wplywa fakt
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wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

8) Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien na
podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych uméw na interes uczestnikow subfunduszu
Nie ma zastosowania

1.6.  Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

1) Warto$¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU
NA DzIEN 31.12.2008 R.

0 50000 100 000 150 000 200000 250000 300000

w tys. zt

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 3 LATA

-7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60% 1,80%

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 10 LAT

I T T T T T T T 1

0,00%  1,00%  2,00%  3,00%  4,00%  500%  600%  7,00%  800%




3) Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz
Dla Novo Zréwnowazonego Wzrostu benchmark to:

2009-01-01

0.5*WIG + 0.5*Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid 1-3 Yr minus koszty
zarzadzania

2007-01-01

2008-12-31

0,5 * WIG + 0,5 * 3 - letni swap procentowy minus koszty zarzadzania

2005-01-01

2006-12-31

0,5 * WIG + 0,5 * 3 - letni swap procentowy

2004-12-31

Srednia arytmetyczna z benchmarkéw SEB2 ($rednia ze $redniej rentownosci

bondw skarbowych 52-tygodniowych z ostatnich 4 przetargéw minus koszty
zarzadzania) i SEB3 (Indeks WIG)

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjgtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 2)

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 3 LATA

-4,50% -4,00% -3,50% -3,00% -2,50% -2,00% -1,50% -1,00% -0,50% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA
NOovVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA
Novo ZROWNOWAZONEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 10 LAT

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

5) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

2. Novo Obligacji
2.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
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Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfundusz i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu , a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Gtéwnymi kategoriami lokat subfunduszu (od 40% do 100% wartosci aktywow) sa: dtuzne papiery wartosciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, listy zastawne
oraz instrumenty rynku pienig¢znego. Novo Obligacji moze lokowa¢ ponad 35% swoich aktywoéw w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i NBP

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat
Nie ma zastosowania.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna subfunduszu

Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartoéci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sig kurséw
rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacj¢ portfela
papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyptacalno$ci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentow dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papierow warto$ciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwos$cia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowiazan wynikajacych z zawartych umoéow. Ryzyko to wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow
zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwiazane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w
sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe — Zrodtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczynic si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszong zmienno$¢ warto$ci aktywow netto
subfunduszu na jednostkg uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wplyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw warto§ciowych
lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania warto$ci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowos¢ subfunduszu jest zwiazana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwagg bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje
mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery warto§ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym
samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.



2.4.

2.5.

1))

2)

3)

4)

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wozrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczynié
do spadku warto$ci instrumentow dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i1 zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wpltyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wplywac¢ na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow moga mieé¢ bezposredni wptyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, gotowego inwestowa¢ w $rednioterminowej perspektywie czasowej, oczekujacego nieco wyzszych stop zwrotu niz
rentowno$¢ lokat bankowych a jednocze$nie akceptujacego wahania warto$ci jednostki uczestnictwa, ktore z reguly sa niewielkie, jednakze w razie spetienia sig
ryzyk wskazanych w Skrocie prospektu moga by¢ znaczne. Na warto$¢ jednostki uczestnictwa wplywaja zar6wno wahania kursow obligacji dostgpnych w kraju,
jak i wahania kursow papierow zagranicznych, przy czym posiadanie w portfelu Subfunduszu polskich i zagranicznych instrumentow finansowych pozwala na
dywersyfikacjg ryzyka i zmniejszenie podatno$ci na wahania rynku w Polsce i zagranica.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 1,90%.

Informacja o WKC
WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezpo$rednio z dziatalno$cia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztoéw Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢
$wiadczen dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wptaty oplatg manipulacyjna wedlug stawki okreslonej w tabeli stawek oplat

manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka oplaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przy danej wptacie

stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek

uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wplaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa w ramach planow systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badZ okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej

ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okre$lonych grup nabywcow jednostek

uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub tacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub zlozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczgdnos$ci na IKE lub w stosunku do 0s6b uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikow depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutorow,

e) w stosunku do 0s6b bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplat¢ manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktorym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktorych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz optata za otwarcie rejestru. Optata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowigzujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa bgda nabywane, jest wyzsza od stawki
oplaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci réznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartalu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktore moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okre§lonych w Statucie, optatg w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci oplaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
oplaty wysokosci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa

Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obciazana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.
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Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia optaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigcej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej oplaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwigzanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. oplata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
form¢ optaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz optata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowiacej oplatg wskazana w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z pézn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyptaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, Ze oplata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okreslone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z opfat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysoko$¢ tych optat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgséci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg¢ jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wplat na IKE w zdefiniowanym okresie.

5) Wskazanie oplaty zmiennej, begdacej czg$cia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

6) Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dziatalno$ci subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

7) Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem
Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi:
- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,
- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek
dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za po$redniczenie tych
podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wplywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

8) Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na
podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych umow na interes uczestnikow subfunduszu
Nie ma zastosowania

2.6.  Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

1) Warto$¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO OBLIGACH NA DZIEN 31.12.2008 R.

0 20000 40000 60000 80000 100 000

w tys. zt

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO OBLIGACII ZA OSTATNIE 3 LATA

-10,00% -9,00% -8,00% -7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO OBLIGACII ZA OSTATNIE 5 LAT

-4,00%  -3,50%  -3,00% -2,50% -2,00% -1,50% -1,00% -0,50%  0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO OBLIGACII ZA OSTATNIE 10 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

3) Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i politykg inwestycyjna subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

Dla Novo Obligacji benchmark to:

2009-01-01 Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid 1-3 Yr minus koszty zarzadzania
2007-01-01 2008-12-31 2 — letni swap procentowy minus koszty zarzadzania
2005-01-01 2006-12-31 2 — letni swap procentowy
2004-12-31 Srednia ze redniej rentownoséci bondéw skarbowych 52-tygodniowych z ostatnich
4 przetargéw minus koszty zarzadzania

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 2).

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO OBLIGACI ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00%
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3.

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO OBLIGAC) ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO OBLIGAC)I ZA OSTATNIE 10 LAT

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

5) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoséci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Novo Akcji
3.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego
3.2.  Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

1) Wskazanie gtownych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike subfunduszu , a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz
Glownymi kategoriami lokat Subfunduszu sa: akcje do 100%, prawa do akcji (od 70% do 100% wartosci aktywow), dtuzne papiery warto$ciowe, w tym bony
skarbowe, obligacje, listy zastawne oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

2) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Nie ma zastosowania.

3) Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3.3.  Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

1))

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna subfunduszu

Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow
rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowa¢ go poprzez dywersyfikacjg portfela
papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyptacalnosci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolnoscia emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.
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3.4.

3.5.

2)

2)

3)

4)

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwiazane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczgsciej w
sytuacji niskich obrotéw na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe — Zrodtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywow
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskownos$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona zmienno$¢ wartosci aktywow netto
subfunduszu na jednostke uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzef zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wplyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych
Iub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowanag strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowos¢ subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje
mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowa¢ nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery wartoSciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery wartosciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje
tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wzrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczyni¢
do spadku wartos$ci instrumentéw dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akeji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak roéwniez mie¢ wptyw na kondycjg finansowa emitentow, co
moze negatywnie wptywac na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegélnych instrumentow finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wplyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje wyzszych stop zwrotu niz rentownos¢ papierow diuznych lub oprocentowanie lokat bankowych, ale i
akceptuje duze wahania wartosci jednostki uczestnictwa zwigzane wahaniami cen akcji. Inwestor powinien na biezaco obserwowac¢ sytuacjg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub zatozy¢ kilkuletni horyzont swojej inwestycji.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 4,00%.

Informacja 0 WKC
WKC odzwierciedla udziatl kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastepujace koszty nie sa wilaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢
$wiadczen dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa
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Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wptlaty oplat¢ manipulacyjna wedtug stawki okre§lonej w tabeli stawek oplat

manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przy danej wptacie

stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek

uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wptaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa w ramach plandw systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej

ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okreslonych grup nabywcow jednostek

uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub lacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub ztozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczg¢dno$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutoréw,

e) w stosunku do 0so6b bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplatg manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktérym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktorych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz oplata za otwarcie rejestru. Oplata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowiazujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa beda nabywane, jest wyzsza od stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci roznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartatu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktére moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okreslonych w Statucie, optat¢ w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci opfaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
optaty wysokos$ci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obcigzana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia oplaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigeej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej optaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwiazanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. optata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
formg oplaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz oplata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowiacej optate wskazang w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z p6zn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyplaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, ze optata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okre$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z oplat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysoko$¢ tych optat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgséci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wplaty optatg manipulacyjna wedtug stawki okreslonej w tabeli stawek optat
manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki oplaty manipulacyjnej przy danej wplacie
stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek
uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wplaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa w ramach planow systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej
ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okre$lonych grup nabywcow jednostek
uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,
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b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub tacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub zlozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczgdnos$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutorow,

e) w stosunku do 0s6b bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplat¢ manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktorym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktérych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz optata za otwarcie rejestru. Optata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowiagzujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa bgda nabywane, jest wyzsza od stawki
oplaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci réznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartalu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktore moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okre§lonych w Statucie, optatg w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci oplaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
oplaty wysokosci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obciazana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia optaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigcej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej oplaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wptlacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwigzanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. oplata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwigzana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
form¢ optaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz optata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowigcej oplatg wskazana w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z pézn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyptaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, Ze oplata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okreslone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z opfat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysoko$¢ tych optat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgséci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wplat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Wskazanie oplaty zmiennej, bgdacej czgscia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ujgeiu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumiefn na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek
dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za po$redniczenie tych
podmiotow w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wplywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.
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8) Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiefn na

podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych umow na interes uczestnikow subfunduszu
Nie ma zastosowania

3.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

1)  Warto$¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOS¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO AKCJI NA DZIEN 31.12.2008 Rr.

0 20000 40000 60 000 80000 100 000

w tys. zt

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO AKCJI ZA OSTATNIE 3 LATA

-10,00% -9,00% -8,00% -7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO AKCJI ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50%

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Novo AKCJI A OSTATNIE 10 LAT

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00%

3) Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i politykg inwestycyjna subfunduszu okre§lonego przez Subfundusz
Dla Novo Akcji benchmark to:

| 2007-01-01 | Indeks WIG minus koszty zarzadzania |




| 2006-12-31 Indeks WIG

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu przyjgtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 2.

5)

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO AKCII ZA OSTATNIE 3 LATA

-12,00% -10,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO AKCJI ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO AKCJI ZA OSTATNIE 10 LAT

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

4. Novo Stabilnego Wzrostu

4.1.

4.2.

1)

2)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

Wskazanie gtownych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfikg subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Glownymi kategoriami lokat Subfunduszu sa: dtuzne papiery warto$ciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, listy zastawne oraz instrumenty rynku pieni¢znego
(do 100% warto$ci aktywow) oraz akcje, prawa do akcji.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy

lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.
Nie ma zastosowania.

-17 -



3)

4.3.

D

2)

4.4.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna subfunduszu

Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania si¢ kursow
rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto§ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela
papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw dhuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwos$cia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwiazane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczgsciej w
sytuacji niskich obrotéw na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe — Zrodtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywow
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskowno$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona zmienno$¢ wartosci aktywow netto
subfunduszu na jednostke uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzef zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wplyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych
Iub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowanag strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowos¢ subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje
mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowa¢ nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym
samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wozrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczyni¢
do spadku wartos$ci instrumentéw dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akeji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycjg finansowa emitentow, co
moze negatywnie wptywac na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegélnych instrumentow finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wplyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje nieco wyzszych stop zwrotu niz rentowno$¢ papieréw dtuznych lub oprocentowanie lokat bankowych.
Poniewaz czg$¢ aktywow subfunduszu jest inwestowana w akcje, wynik subfunduszu bedzie zalezat o sytuacji na rynku gietdowym. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
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45.

1

2)

3)

4)

bedzie tez uzalezniona od ksztaltowania sig stop procentowych, ktore wplywaja na wyceng obligacji. Wiasnie z uwagi na mozliwe wahania warto$ci jednostki
uczestnictwa inwestor powinien zatozy¢, co najmniej roczny horyzont swojej inwestycji.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 3,00%.

Informacja o WKC
WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastepujace koszty nie sa wiaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty §wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$é
$wiadczen dodatkowych.

‘Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wptlaty oplat¢ manipulacyjna wedtug stawki okre§lonej w tabeli stawek oplat

manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przy danej wptacie

stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek

uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wptaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa w ramach plandw systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej

ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okreslonych grup nabywcow jednostek

uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub lacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub ztozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczg¢dno$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutoréw,

e) w stosunku do 0sob bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplat¢ manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktérym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczg¢dzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktérych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz oplata za otwarcie rejestru. Oplata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowiazujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa beda nabywane, jest wyzsza od stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci roznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartatu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktére moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okreslonych w Statucie, optat¢ w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci optaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
optaty wysokos$ci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obcigzana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia oplaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigeej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej optaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwiazanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. optata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
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4.6.

5)

6)

7

8)

1)

2)

formg oplaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz oplata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowiacej optate wskazang w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z p6zn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyplaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, ze optata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okre$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z oplat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysokos¢ tych opfat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgéci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czg$cia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumiefn na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastegpujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych
podmiotow w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wplywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalno$§¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na
podstawie, ktorych koszty dziatalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych uméw na interes uczestnikow subfunduszu

Nie ma zastosowania

Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOS¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO STABILNEGO WZROSTU
NA DZIEN 31.12.2008 R.
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w tys. zt

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO STABILNEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 3 LATA

-0,45% -0,40% -0,35% -0,30% -0,25% -0,20% -0,15% -0,10% -0,05% 0,00%
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO STABILNEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%

Podanie informacji o wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Novo Stabilnego Wzrostu za ostatnie 10 lat nie jest mozliwe, gdyz
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 1 wrzesnia 1999 roku.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

2009-01-01 0.25*WIG + 0.75*Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid 1-3 Yr minus
koszty zarzadzania

2008-12-31 Wskaznik rocznej inflacji za miesigc M-2, plus 6%, minus koszty zarzgdzania

Gdzie M-2 jest miesigcem poprzedzajgcym biezqcy miesigc o 2 miesigce (przyktad:
obliczajqgc benchmark w grudniu, miesigcem M-2 jest paZdziernik)

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjgtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresoéw, o ktorych mowa w pkt 2.

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCANOVO STABILNEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO STABILNEGO WZROSTU ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00%

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Novo Obligacji Plus

5.1.

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
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Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

Wskazanie gtoéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike subfunduszu , a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Gtéwnymi kategoriami lokat subfunduszu (od 50% do 100% wartosci aktywow) sa: dtuzne papiery wartosciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, listy zastawne
oraz instrumenty rynku pieni¢znego. Subfundusz inwestuje minimum 60% powierzonych $rodkow tacznie w papiery wartosciowe Skarbu Panstwa i NBP oraz w
dtuzne papiery warto$ciowe, w tym w obligacje skarbowe i rzadowe panstw OECD. W przeciwienstwie do Subfunduszu Novo Obligacji subfundusz inwestowaé
bedzie tylko niewielka czg$¢ Srodkow w krotkoterminowe papiery dtuzne. Przewaza¢ beda obligacje o dtugim terminie do wykupu, od 5 do 20 lat. Novo Obligacji
Plus moze lokowac ponad 35% swoich aktywow w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i NBP oraz Pafstwa nalezace do
OECD.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii loka.
Nie ma zastosowania.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna subfunduszu lub strategia zarzadzania

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna subfunduszu

Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartoéci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sig kurséw
rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowac¢ go poprzez dywersyfikacj¢ portfela
papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentow dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papierow warto$ciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwos$cia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowiazan wynikajacych z zawartych umoéow. Ryzyko to wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow
zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwiazane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w
sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe — Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczynic si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona zmienno$¢ warto$ci aktywow netto
subfunduszu na jednostkg uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wplyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw warto§ciowych
lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania warto$ci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowos¢ subfunduszu jest zwiazana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwagg bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje

mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjnej.

—-22 -



5.4.

5.5.

1))

2)

3)

4)

Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowa¢ nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnieje tym
samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wozrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczynié
do spadku warto$ci instrumentow dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i1 zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow moga mie¢ bezposredni wptyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje wyzszych stop zwrotu niz w przypadku funduszy rynku pienigznego lub oprocentowanie lokat
bankowych. Inwestor powinien akceptowaé¢ wigksze wahania wartoéci jednostki uczestnictwa zwigzane przede wszystkim z wigksza alokacja subfunduszu w
obligacje o dtuzszych terminach zapadalno$ci. Warto$¢ jednostki uczestnictwa bedzie silnie uzalezniona od ksztattowania sig stop procentowych, ktore wptywaja na
wyceng obligacji. Z uwagi na mozliwe wahania warto$ci jednostki uczestnictwa inwestor powinien zatozy¢, co najmniej srednioterminowy horyzont dla swojej
inwestycji.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 1,50%.

Informacja o WKC
WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiagzanych bezpo$rednio z dziatalno$cia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztoéw Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastegpujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢
$wiadczen dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wptlaty oplat¢ manipulacyjna wedtug stawki okre$lonej w tabeli stawek oplat

manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przy danej wptacie

stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek

uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wptaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa w ramach plandw systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej

ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okre$lonych grup nabywcow jednostek

uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub lacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub ztozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczg¢dno$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutoréw,

e) w stosunku do 0sob bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ takze oplatg manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktérym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktérych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz opfata za otwarcie rejestru. Oplata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zt.

Optata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka optaty manipulacyjnej obowiazujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa bgda nabywane, jest wyzsza od stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci roznicy migdzy oplata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartatu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktére moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okreslonych w Statucie, optat¢ w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci opfaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
optaty wysokos$ci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.
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Opfata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obcigzana jest optata za zamiang.
Optata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia oplaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odptatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optate w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigeej niz 100,- zk.

Optata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej optaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwiazanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. optata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
formg oplaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz oplata, o ktérej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowiacej optate wskazang w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z p6zn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyplaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, ze optata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okre$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z oplat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysoko$¢ tych optat, lub odroczy¢ w czasie ich pobranie catosci lub czgséci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersjg jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spetnienia przez uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

5) Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czg$cia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

6) Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

7) Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem
Nastegpujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi:
- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,
- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $§wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych
kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie
papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

8) Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na
podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych umoéw na interes uczestnikow subfunduszu
Nie ma zastosowania

5.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

1) Warto$¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO OBLIGACH PLUS NA DZIEN 31.12.2008 R.
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat
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3)

4)

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO OBLIGACII PLUS ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 0,02% 0,04% 0,06% 0,08% 0,10% 0,12% 0,14% 0,16% 0,18% 0,20%

SREDNIA STOPA ZWROTU  Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
NOVO OBLIGACII PLUS ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50%

Podanie informacji o wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Novo Obligacji Plus za ostatnie 10 lat nie jest mozliwe, gdyz

Subfundusz rozpoczat dziatalnos$é¢ 19 stycznia 2001 roku.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

Benchmark Novo Obligacji Plus to:

2009-01-01 Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid 5-7 Yr minus koszty zarzadzania
2007-01-01 2008-12-31 5 — letni swap procentowy minus koszty zarzadzania
2005-01-01 2006-12-31 5 —letni swap procentowy
2003-06-20 2004-12-31 Indeks Polskich Obligacji Banku Handlowego
2003-06-19 Srednia ze $redniej rentownosci bonéw skarbowych 13-tygodniowych z ostatnich
4 przetargéw minus koszty zarzadzania

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjgtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresoéw, o ktorych mowa w pkt 2.

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO OBLIGAC) PLUS ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%
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9.

5)

SREDNIA STOPA ZWROTU ZE WZORCA NOVO OBLIGACII PLUS ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00%  1,00%  2,00%  3,00%  4,00%  500%  600%  7,00%  800%

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoséci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Novo Lokata

9.1.

9.2.

9.3.

D

2)

3)

D

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej

Wskazanie glownych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfikg subfunduszu , a takze jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Glownymi kategoriami lokat subfunduszu sa: dtuzne papiery warto$ciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, listy zastawne oraz instrumenty rynku pieni¢znego
(od 50% do 100% wartosci aktywow). Srodki wptacone przez Uczestnikow w glownej mierze inwestowane sa w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(o terminie wykupu do 1-go roku), inne papiery warto$ciowe o zblizonym poziomie ryzyka, w proporcji okreslonej na podstawie oceny sytuacji rynkowe;j.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.
Nie ma zastosowania.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu, zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjgta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna subfunduszu

Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow
rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela
papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe — Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyptacalnosci emitentdéw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw dhuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na ceng wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwos$cia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystgpuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia — Ryzyko zwiazane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Subfundusz dodatkowych
kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko plynnosci — Ryzyko zwigzane z niemoznoscia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w
sytuacji niskich obrotéw na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego pakietu papierow
warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe — Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na warto$é rynkowa takich aktywow
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub
ostabienia zyskownos$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona zmienno$¢ wartosci aktywow netto
subfunduszu na jednostke uczestnictwa.
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9.4.

9.5.

2)

D

2)

3)

4)

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow subfunduszu — Pomimo tego, iz zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru
aktywow subfunduszu zobowiazany jest niezalezny od towarzystwa depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku bigdu ze strony depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na warto$¢ aktywow subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych
lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu

Ryzyko nie osiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a
takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowaé znaczne wahania warto$ci jednostek uczestnictwa subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowo$¢ subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy powinni
wzia¢ pod uwagg bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci na wystapienie, ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw — Ryzyko to obejmuje
mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub subfunduszu, przejgcia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem oraz zmiang polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta — Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowac nawet do 100% wartosci swoich aktywow w
papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery wartosciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Istnicje
tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji — Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Wozrost inflacji moze, wige spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig rowniez bezposrednio przyczynié
do spadku warto$ci instrumentow dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych — Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wplywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wplywac¢ na warto$¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych,
zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow moga mieé¢ bezposredni wptyw na
osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wyzej opisanych ryzykach zawarte sa w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje nieco wyzszych stop zwrotu niz rentowno$¢ lokat bankowych i jednoczesnie akceptuje niewielkie tylko
wahania warto$ci jednostki uczestnictwa. Na warto$¢ jednostki uczestnictwa wplywaja glownie wahania kursow obligacji dostgpnych w kraju, aczkolwiek czesé
aktywow ulokowana jest w papierach zagranicznych, co pozwala na dywersyfikacjg ryzyka i zmniejszenie podatnosci na wahania rynku w Polsce.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
WKC za 2008 rok wynosi 1,00%.

Informacja 0o WKC
WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu prowadzona w ramach Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu, niewtaczonych do wskaznika WKC

Nastgpujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, kosztow zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢
$wiadczen dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata za zbywanie jednostek uczestnictwa

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa towarzystwo pobiera od kazdej wplaty optatg manipulacyjna wedlug stawki okreslonej w tabeli stawek optat

manipulacyjnych, przy czym maksymalna stawka optaty wynosi 5,5 % od danej wptaty. Podstawg ustalenia stawki oplaty manipulacyjnej przy danej wplacie

stanowi, warto§¢ aktywow netto subfunduszu przypadajaca na jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika w tym subfunduszu na dzien nabycia jednostek

uczestnictwa, powigkszona o warto$¢ dokonywanej wplaty do subfunduszu. Powyzsza zasada nie ma zastosowania przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa w ramach planow systematycznego oszczgdzania.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywcg jednostek uczestnictwa, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku jej

ponoszenia. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich nabywcow, okre$lonych grup nabywcow jednostek

uczestnictwa badz poszczegdlnych nabywcow jednostek uczestnictwa moze nastapic:

a) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub Funduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcg, jednorazowo lub tacznie jednostek uczestnictwa za kwotg przekraczajaca 50 000 ztotych lub ztozenia
deklaracji nabycia jednostek za taka kwotg w okreslonym czasie,

¢) w ramach uczestnictwa w planie systematycznego oszczgdzania, uczestnictwa w prowadzonych z funduszem pracowniczych programach emerytalnych,
gromadzenia oszczgdno$ci na IKE lub w stosunku do 0sob uczestniczacych w Funduszu lub innych funduszach zarzadzanych przez towarzystwo, co najmniej
przez okres 3 miesigcy,
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5)

6)

7)

8)

d) w stosunku do pracownikow towarzystwa i ich najblizszej rodziny, pracownikéw agenta transferowego, pracownikéw depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy towarzystwa, pracownikow dystrybutorow,

e) w stosunku do 0sob bedacych uczestnikami innego Funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez towarzystwo,

f)  w stosunku do 0s6b dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu, w tym za posrednictwem bankomatow.

Towarzystwo moze pobieraé takze oplat¢ manipulacyjna przy nabyciu jednostek uczestnictwa, z ktorym wiaze si¢ otwarcie rejestru w ramach planu

systematycznego oszczgdzania. Dotyczy to uczestnictwa w planach systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Fundusz, ktorych warunki nie przewiduja

pobierania od uczestnikow innych optat manipulacyjnych niz optata za otwarcie rejestru. Oplata za otwarcie rejestru, ustalona jest w umowie o przystapienia do

planu systematycznego oszczgdzania i nie moze by¢ wyzsza niz 160 zk.

Opfata za konwersjg jednostek uczestnictwa

W przypadku dokonania konwersji Uczestnik jest zwolniony z optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem akapitow ponizszych.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania, jezeli stawka oplaty manipulacyjnej obowiazujaca w subfunduszu
wydzielonym w ramach Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktorego jednostki uczestnictwa beda nabywane, jest wyzsza od stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu. W takim przypadku Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych do wysokosci roznicy migdzy optata wyzsza a nizsza.
W przypadku drugiej i kolejnych konwersji dokonanych przez Uczestnika do Subfunduszu w okresie kwartatu kalendarzowego Towarzystwo bedzie pobierato
niezaleznie od innych optat, ktére moga by¢ pobrane przez Towarzystwo od konwersji na zasadach okreslonych w Statucie, optatg w wysokosci 10,00 zt. Do
zwolnienia lub obnizenia wysokosci opfaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ odpowiednio regulacje dotyczace zwolnienia lub obnizenia
optaty wysokosci optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Optata za zamiang jednostek uczestnictwa
Osoba sktadajaca zlecenie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu obcigzana jest optata za zamiang.
Opfata za zamiang jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi dla optaty manipulacyjnej pobieranej za konwersjg jednostek uczestnictwa.

Optata w ramach reinwestycji jednostek uczestnictwa

Nabycie nowych jednostek uczestnictwa w subfunduszu przez osobg, od ktorej Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa tego subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczenia optaty manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio
posiadanych jednostek uczestnictwa. Zwolnienie, o ktorym mowa przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata w ramach odplatnej blokady jednostek uczestnictwa
Za ustanowienie odplatnej blokady jednostek uczestnictwa, towarzystwo pobiera optatg w wysokosci 0,5% wartosci blokowanych jednostek uczestnictwa, lecz
jednorazowo nie wigcej niz 100,- zt.

Optfata w ramach prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE jednorazowej optaty za otwarcie rejestru, ktora jest pobierana przy
pierwszej wplacie na nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu w ramach IKE. Optata za otwarcie rejestru ustalana jest w umowie o IKE i nie moze by¢
wyzsza niz 1000 ztotych. Niezaleznie od powyzszej optaty towarzystwo jest uprawnione do pobrania w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE takze optaty
manipulacyjnej zwiazanej ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objgta regulaminem IKE. W ramach IKE moga by¢
pobierane wylacznie optaty wskazane wyzej, tj. oplata za otwarcie rejestru i optata manipulacyjna zwiazana ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, stanowiace
formg oplaty wskazanej w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz oplata, o ktorej mowa ponizej. W przypadku dokonywania wyplaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesigcy od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, towarzystwo jest uprawnione do pobrania
dodatkowej optaty, stanowigcej oplatg wskazang w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116, poz.
1205 z pézn. zmianami), w wysokosci 5% od dokonanej wyptaty transferowej lub zwrotu, z zastrzezeniem, ze optata ta nie jest pobierana w przypadku konwersji
w ramach IKE. Zasady naliczania dodatkowej optaty okreslone sa w tabeli optat manipulacyjnych objgtej regulaminem IKE. Towarzystwo moze zwolni¢ z opfat,
o ktorych mowa powyzej, lub obnizy¢ wysokos$¢ tych optat, lub odroczy¢é w czasie ich pobranie catosci lub czgsci, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie oplat za otwarcie rejestru, zbywanie lub konwersj¢ jednostek uczestnictwa. Zastosowanie zwolnien, obnizek lub odroczenia w pobraniu optat moze
nastapi¢ pod warunkiem spehienia przez uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych
wplat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czgécia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu
Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumief na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezpo$rednio lub po$rednio sa rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace ustugi dodatkowe moga by¢ realizowane na rzecz subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie
umow posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek
dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych
podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na ktoérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym Funduszu, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na
podstawie, ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o
wplywie tych uméw na interes uczestnikow subfunduszu

Nie ma zastosowania
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9.6.  Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujgciu historycznym

1) Wartos¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO LOKATA NA DZIEN 31.12.2008 R.

0 2000 4000 6000 8000 10000

w tys. zt

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat
Podanie informacji o warto$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Novo Lokata za ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, gdyz Subfundusz
rozpoczat dziatalnos¢ 31 lipca 2008 roku.

3) Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

2009-01-01 6M WIBID minus koszty zarzgdzania

2008-12-31 6 miesieczny WIBID; 20 dniowa $rednia kroczaca — koszty zarzadzania

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjgtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 2..
Nie ma zastosowania.

5) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

ROZDZIAL 11

PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres depozytariusza
Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna, bank uzywa skrotu Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czgscia
OPERA — Kwiatkowski i Wspdlnicy Spétka Komandytowo-Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu i subfunduszy
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

ROZDZIAL III

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
W ocenie Towarzystwa brak jest takich informacji.
Pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w prospekcie i statucie Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostgpniony prospekt informacyjny Funduszu oraz w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Prospekt, roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang
udostgpnione przynajmniej w jednostkach organizacyjnych dystrybutoréw, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, Rondo ONZ 1, oraz opublikowane na stronach
internetowych Towarzystwa www.novofundusze.pl
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Na zadanie uczestnika towarzystwo dorgczy mu prospekt, roczne i polroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy.

Dodatkowych informacji o Funduszu udziela Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0., Dziat Obstugi Klienta tel. (022) 541 77 70.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.
Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrotu prospektu.

Skrot prospektu Funduszu zostat sporzadzony w dniu 14 maja 2007 roku w Warszawie. Niniejszy tekst jednolity skrotu prospektu Funduszu zostat sporzadzony w dniu
29 maja 2009 roku w Warszawie.
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