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PROSPEKT INFORMACYJNY

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

IPOPEMA Konserwatywivprzednia nazwa IPOPEM#A z c zndnodci owy, Got - wkowy)

| POPEMA DGuiny
IPOPEMA Obligacji

IPOPEMA Aktywnej Selek@jiopr zedni a nazwa | POPEMA Makro Aloka

IPOPEMMa G ych i S [poPrzeditia haildPEMB @(C]I?(@m/lﬁkAgresywny)
IPOPEMA Globalnych Mega'[l’eﬂ(ﬂoprzednia nazwa IPOPEMA Akgcji Globalnych)
IPOPEMA Emerytura Plu$rzednia nazwa IPOPEMINBEKS)

IPOPEMAXZ Got a | Me t apbprzednie DazwiPoREGIANP@tTEI PbI3KiB Funduszy,
| POPEMA MaGych i Sre®Gniabhl|l 8gycBelSpoGak)| POPEMA

IPOPEMA Short Equﬂyprzednia nazwa IPOPEMA Portfel Funduszy)
IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Fundusz moilde ulywalL skr-conej nazwy



Firma i siedziba Towarzystwa Fundwssgycyjnych:
| POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Ak
adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Ostatni tekst jednolity Pr ospek3Okwiethi@d2ror macyj nego zost



R o z d z Osoly odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. | mi ona, nazwi ska i

Jarosgaw Wi kal iPEzrkies

Katarzyna Westfeld Czgonek
Pawed JackowskiCzgonek
Tomasz Mrysz Czgonek

funkcj e

0s -Hrospelccipowi edzi al nych za

ZarzNdu Towarzystwa
ZarzNdu Towarzyst wa
ZarzNdu Towarzyst wa
ZarzNdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: IPOPEMA TowarzyseMonduszy | nwestycyjnych Sp-gka Ak

Siedziba: Warszawa

Adres: ul Pr -103 Warsz&va 00

3. OSwiadczamy, (e informacje zawarte w Prospekcie snh
okolicznoSci, kt -rygRsuj awmiagraine wr Pepspakici é&Jst awy
naszej najl epszej wiedzy nie istniejhn, poza ujawni
znaczncy wpGyw na sytuacjn prawnn, majntkown i fina

Jarostaw Wikalifiski
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Ro z d z Dan&drawéarzystwie

1. Fir ma, Kr aj siedziby, siedzi ba, adres Towarzystwa
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: | POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnyc
Towarzystwo moUe uUywal skr-tu firmy: AIPO

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pr-10rwarsz@wa 00

Telefon: (+48 22) 236 93 00

Fax: (+48 22) 236 96 9

Internet:; www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalnoS§ci przez T

Dnia 13 wrzeSnia 2007 r.,-1HA6GyzKNmhsj DFuda08Di §a8/ 24~
dzi agal Towategsiwo.pr z e z
3. Oznaczenie shdu rejestrowego i numer |, pod kt-rym To

Towarzystwo jest zarejestrowane w SNdzie Rejonowym dl
Rejestru SNdowe(aw278264d numer em KRS

4, WysokoS8L kapitaGu wGasnego Towarzystwa, W tym wyso
bilansowy
Na dzi e E 28rlokgu udyns mk 29I i skgadni ki kapitagu wdgasnhego

KapitaG wGasny 26.564.839, 23z

Kapitag podst10.599.441,a09
Kapitag zapa«<10.717.463,26§9
K a p iaktumliacjgwyceny 452.380,6Z §
Pozostage kajyh091.417,7%69
Zysk z |l at wut0, 00 zg
Zysk / strata netto 17.687.773,38 §

tr-dgem powyUszych danych sN ksifigi rachunkowe Towarzyst wa.

o A~wNiE

5. Informacja@ p Gaceni u kapitaGu zakGadowego Towarzyst wa

Kapitag zakgadowy Towarzystwa w kwocie 10.599.441 z3

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujnhcego wobe
firma (nazwa) lub imionaia zwi ska oraz siedziba akcjonariuszy Tow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, Ww
akcjonariuszy, jetel.i akcjonarg@oeg- worsa adal mym nag m

akcjonariuszy.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100% og-I|lnej
zakgadowego Towarzystwa jest | POPEMA Securities Sp-gk
7.1. Imionainazmsisa cz Gonk-w Zarzndu Towarzystwa, ze wskazani e

Jarosgdgaw Wi kal iPEskies Zar zNdu Towar zystwa

Katarzyna Westfeld Czgonek Zar szu Towar zyst wa
Paweg JackowskiCzgonek ZarzNdu Towarzystwa
Tomasz Mrysz CzgZmek Ndu Towar zyst wa


callto:10.599.441,00

72. 1 mi ona i nazwi ska czGonk-w Rady Nadzorczej Towar zys

Jacek Lewandowski PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Mariusz Piskorski Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mi rosdgaw BoCzonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szcze@agarkekwskady Nadzorczej Towarzystwa
Stani sgaw Wazgdkmevs kRady Nadzorczej Towar zystwa
Adam Stopyra Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
73.1l mi ona i nazwi ska os - bunfluszanyiEundusze h zar zndzajncych St

Bogus Gawi Stegniuja decyzjeinwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEM
Konserwatywny, | POPEMA DguUny, | POPEMA Obligaciji,
Selekcji i IPOPEMA Brwea Plys

Mat eus z Ppodefajevdesyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEM

Magdgych i §IP@REMA Short EQuity; IB@QPEMA Emerytura Plus, IPOPEMA Aktywnej Selekcji

Szymon Juszczyk podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnegd PRIPEMAuUSZY
Gl obal ny cwIPORENAG o tean di- Mejt al i Szl achetnych

Kar ol -pédepnyjeaecyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwsbfopphesgy IPOPEMA Aktywnej
Selekcji, IPOPEMa gy c h i  §IP@GREMA Emeryt8apPlug, POPEMA Short Equity

Mo ni ka &pbdepesjk @decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEM
Aktywnej Selekcji, IPOPEBIA y ¢ h i $SirlROBEMA Emery&i@a Pldse k

Sebastian Trojanowskpodejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnegt® SIREVM USZ
Zgota i Met all POBEMA cBleda mylchych Megatrend- w;

Piotr H padejnmaje kdécyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnegol FRBiMdusz
Gl obal nyc hIPOPEGAJ o tean di- wMet al i Szl achetnych

Pawe G J apmodiepnwjs #ecyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnegd PRUPEMAUSZ
Gl obal nyc hIPORENAJ o0 tean di- wMet al i Szl achetnych

Mi ¢ h a G -Pddegnhuja decylzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfundisdy POPEMA
i $r edn IPOREMBENErytgra Rius

Tomas z iPadsjmujeLdeyczje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEM
Konse wat ywny, | POPEMA DgJuUny, | POPEMAIP@PEMA Akgwengji |, I P
Selekcji, IPOPEMA Emerytura Plus;

Mi ¢ h a G i Ppadejruje edscyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEM

GlobalnychMegain d - w, Z OP& MIA Met al i Szl achetnych.
8. Informacje o peGnionych przez osoby wymienione w pk
moilie mielL znaczenie dla sytuaciji Uczestnik-w Fundus

8l.Zarznd Towarzystwa

Jar oWiGkavliPeeskies ZarzNdu Towarzystwa pegdni poza Towar
znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu: Czgonek Rady Nadz
KatarzynaWestfeldcz Jonek Zar zNdu Towarzystwa, nie pegni poza T
znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu.

Pawe G JaCzkjoownsekki Zar zNdu Towarzystwa, nie pegni poza T
maczenie dla Uczestnik-w Funduszu.

TomaszMryszCz Jonek ZarzNdu Towarzystwa, nie pegni poza To\

znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu.
8.2. Rada Nadzorcza

JacekLewandowskPrz’ewodnicchy Rady Nadzorczej Towarzystwa p

moggdgyby miel znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu: Prez
Mariusz Piskorski p e g n i poza Towarzystwem nastnpuj Nce funkcj e,
Funduszu: Wiceprezes ZarzNdu | POPEMA Securities S.A.



Mi ros Gape Boir ysoza Towarzystwem nastfipuj Nce fdusrukcij e, k
es

c
Wiceprezes ZarzNdu | POPEMA Securiti S. A.

Piotr Szcznepei -prekjonws kpioz a Towarzystwem funkcji, kt-re I
Stani sGaw-pmagrzikowska Towarzystwem nas Cr“zpunﬂNcedlfaurUk:(ZJee
Funduszu: Wiceprezes ZarzNdu | POPEMA Securities S.A.

Adam Stopyrani e pegni poza Towarzystwem funkcji, kt-re mogo¢

83.Zarzndzajncy Funduszem
Nie pegni N poza Towdryzynitewemnfacrzlenjiie, dkta- Ue zrmesd i k- w

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzndzanyct
I nformacyjnym oraz nazwy zarzndzanych funduszy zagr

IPOPEMAMNDEKS Fundusevestycyjny Otwarty

Pocztow$pecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

-Subfundusz Konserwatywny (poprzednia nazwa Subfundus.
-Subfundusz Stabiinp o pr zedni a nazwa Subfundusz OstroUny)
-Subfundusz Obligécp opr zedni a nazwa Subfundusz Zr-wnowaUony)

| POPEMA 2 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 3 FIl Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMAPREPO FIl1 Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 10 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 1 2 Niepulficzrddht y w- w

| POPEMA 21 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA 24 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

TOTAL FIZ

| POPEMA 32 FI Z Aktyw-w Niepubli znych

| POPEMA 36 FI Z Aktyw-w Niepubli znych w | i kwidacij.i
IPOPEMAGOFAZK t yw- w Ni epublicznych w I i kwidacij.
i
i
i
i

[N o]

| POPEMA 67 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych w | ikwidacij.i
| POPEMA 68 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 72 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 76 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA Stabilnej Selekcji (dawniej IPOPENSSE &RV likwidacii

| NBAP FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 89 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA 101 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-IPOPEMA 11

Octava FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 10 3Niepubliézny&tk t y w- w

IPOPEMA Global Bonds FIZ

| POPEMA 107 FI Z Avkikwidagji w Ni epubl i cznych

Solter Capital (dawni ej | POPEMA 108) FI Z Aktyw-w Niep
| POPEMA 112 FI Z Avkikwylagji w Ni epubl i cznych

IPOPEMA MegaTrends FIZ

| POPEMA 118 iepubliZzznyghk t y w- w N

| POPEMA 127 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 128 FI Z (dawni ej CC35) Aktyw-w Niepublicznych
ZORKEDO (dawni ej Zorkedo Capital) FI Z Aktyw-w Niepubl
| POPEMA 137 FIl Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 1 3 8Niepublicznyatk t v w- w

| POPEMA 139 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 141 FI Z Avkikwidagji w Ni epubl i cznych

7R (dawni ej | POPEMA 145) Fl Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA Aktywnej Selekcji ( dawniej Global Profit Absolute Return) FIZ

DI RLANGO TECHeptbliczhychkt yw- w N

IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ
| POPEMA 151 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA Benefit 3 FI Z Aktyw-w Niepublicznych



HOIST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA 155 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
Kredyt Inkaso | Niestayzlawany Sekurytyzacyjny FIZ

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:

-KI1iKI2
IPOPEMA Active Global Asset Allocation FIZ
CVIIPOPEMARE Deltt a wn i e j | POPEMA 162) FlI Z Aktyw-w Niepublicz

CF1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

InSecura Plus FIZ

KreoNiestandaryzowany Sekurytyzacyjmyiladdacii

PSFFIZAKkt yw:- w Ni epublicznych

PSF2FIAkt yw- w Niepublicznych

PSF Lease FiZk t y wpublicziyalvdikwidacii

| POPEMA Benefit 7 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
Globalny Fundusz Medyczny FIZ

LUMEN 21 FIZ

IPOPEMA Medycyny i Innowacji (dawniej LUMEN Medycyny i Innowacji) FIZ

LUMEN Obligaciji Plus FIZ

LUMEN Pol skie Pergy FI Z

LUMENMul t i Asset FI Z Aktyw-w Niepublicznych
LUMEN Profit 14 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 15 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 16 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 18 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LWMEN Profit 20 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 21 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 22 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 23 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 24 Niestandaryzowany akwyjyyyF1Z

LUMEN Profit 30 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Quantum Absolute Return FIZ

LUMEN Quantum Neutral FIZ

LUMEN Stabilny Doch-d FI Z Aktyw-w Niepublicznych
Venture FIZ

HOIST | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

HOIST Idawniej GODEB) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
Secus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ InSecura

| POPEMA 23 FlI Z Aktyw-w Niepubliczn
| POPEMA ZI1I ELONY BENEFI T FI Z Aktyw:
GANT FIZ w likwidaciji

c

y ch
w Niepublicznych

Towar zyst wo ni e zagranicznywd labaunijiyminAdlu(alteraatgpwnymi funduszami inwestycyjnymi) w
rozumieniu Ustawy o funduszach.

10.Skr -t owe informacje o0 stosowanej w towarzystwie po
informacje o tej popiis yER0 S @b uw wsztcazlegnilanoBynagr od z e
emerytalnych, i mi ona i nazwi ska oraz funkcj e os-b
uznani owych 8wiadczee emerytal nych, w tym skGad k
towarzystwie, sn dosthpne na stronie internetowej or
jest udosthpniona

W Towarzystwie zostaga wdroUona APolityka wynagrodzeG
30sierpna 2016 r. w sprawie szczeg-gowych wymaga®&, | akin
funduszy inwestycyjnych (Dz. u. poz. 1487) . Towar zy.
rozumieniu tego rozporzNdzeni a.

Polityka obej muj e m. i n. czgonk-w Zar zNdu, a takUOe

i nwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych w
skgadni k- w wyzmyasgtrwad zsetd®, s uTjoewaz ar - wno il oSci owe miary w
Zmi enne skgadni ki wynagrodze@® sN wypgacane czinSciowo

dgugoterminowy). Nabycia®wpdaery pGatby oo di @jgmarf iNejN 2P0% i
wynagrodzenia uzal eUnionych od wynik-w jest odroczone



l at . Nabycie praw do wypgaty oadrowzoamabh zmosenoayeg: Is

nast Npil po dokonaniu kaUdorazowo przez Towarzystwo o
odroczenia efekt-w pracy jednostKki organi ta¢yjos@jby W
ryzyka ex posto).

Co najmniej 50% wartoSci zmiennych skgadni k-w wynag
podejmuj Ncym decyzje inwestycyjne dotyczNce hportfela
jednostek uczestnictwa funduszy, kt-rych cenfi nabycia
wynagrodze@® uzaleUnionych od wynik-w w formie certyf
przy dokonywanriuo k a t aktyw-w stosujN zasady i ograniczenia i
powstawaniu konflikt-w interes-w oraz dbania o odpowi
koncentraciji wyg@atanydha. edpostcek jednost ek uczest:r
zarzNdzaj Ncym mogN byl wypgacane jednostki uczestnict
Wypgacone w formie jednost ek iuwc pedtl reigatj Wa ozxdmioewi reed ns kg
czyli okresom, w kt-rych nie moUna przedstawil do odk
w formie jednostek uczestnictwa, dweygacgogeod wotseéjagloi
Szczeg-gowe informacje o Polityce wynagrodze®& Towar z

komitetu wynagrodze@ zostagdgy o pwwidopelnafwhne na stronie
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http://www.ipopema.pl/

Roz dzi a GDahddfunduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego udzieliga zezwolenia na
DFL/VI/4033/1/20/11/U/KM).

2. Data i numenpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 2 grudnia 2011 r. Fundusz zostag wpisany do reje
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnica r - Gnych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii &, B, GLIR S, Al, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor

3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, DystrybutooSaDyBtEjbdiarsiki
Uczestnictwa r-Unych kategorii mogN r-Unil sifn mindzy
i sposobem pobierania opgaty manipul acyjnej i pobi er a

3.1.1. Jednostki Uczesictwa kategorii A

Jednost ki Uczestnictwa kategorii A sN zbywane we Wwsz)
oznacza, Ue mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar
IKEIKZEMi ni mal na kwota pierwszej wpgaty na JeWhosg.kiKald
kol ejna wpgata m®i0® mgUe WypiokwiSOs za spio8-H pobierania
Towar zys tzweor zoNpdgzaatnyi ez aokr eSl ona jest w Statucie i Pros
W przypadku Subfunduszy, kt-.-re przy dokonywaniu | okat
funduszu inwestycyjnego zamkni fnt egaoUey doyHo $ii Usizear md 4
W zZz§oQ@ Y& hew#Wo, ustalona przy zastosowaniu Sredniego k

3.1.2.Jednostki Uczestnictwa kategoti A

Jednostki Uczestnictwa kated@ilNA z by wane we wszystkich Subfunduszach
oznacza, Ue mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar
IKEIKZE Mi ni mal na kwota pi er wsaegoiAwipd amg U e aboyie dmjia 8 skikeal drd
kol ejna wpgata i0e zpoUaNybpkosi U$ zaspoisUOb pobierania o
Towarzystwo opgaty za zarzNdzanie okreSlona jest w St
Woprzypadk Subfunduszy, kt -re przy dokonywaniu | okat akty:
funduszu inwestycyjnego zamkni Aitego, wysokoSIi pierwsz

w z goQ0Qeuto,u#tdd na przy zastosowaniu Sredniego kursu walwu

3.1.3.Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednost ki Uczestnictwa kat eg o wiramacB ofestyfNpodstawowep Fusdusaueco ws z
oznacza, Ue mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar
IKEIKZE Mi ni mal na kwota pierwszej wpgaty na Jednost ki U
kol ejna wpgalksazanineg UmolDed hkrygi. nWysokoSi i spos-b pobier
Towarzystwo opgaty za zarzNdzanie okreSlona jest w St
W przypadku Subfunduszy, kt  -re pr zy idnovkeosntyywcaynji nue | ookkraet
funduszu inwestycyjnego zamkni Atego, wysokoSIi pierwsz
W zZzgoQ@ Y& hewo, ustalona przy zastosowani u SkPelskhni ego k

a
S
k

3.1.4.Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwa kategorii C sN zbywane w r ama
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania JetmadtategriieStrnic
ramach danego Produktu Specjalnego lub | KE/1IKZE okreS

o prowadzenie | KE/ I KZE. Mi ni mal na kwota pierwszej wp ¢
50 z§. KaUda kolejna wpgata nie moUe byi niUsza ni0
prowadzenie | KE/IKZE moUe okreSlali i nne minimalne wp
pobieranej przez Towarzysswg aty za zarzNdzanie okreSlona jest w S

manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.
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3.15. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategeriND z by wane w ramach Produkt - -w Specjalny
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategori
ramach danego Produktu Speiejda tegoePgodukiw Spec@lbdga lubwumoma @ o

prowadzenie | KE/I KZE. Mi ni malna kwota pierwszej wpgat
zg. KaUda kolejna wpgata nie moUe byl nrighs mo» Uri B kte®
mi ni malne wpgaty. Wy sokoSi [ spos-b pobierania opgat
zarzNdzanie okreSlona jest w Statucie i Prosplkcie or

Specjalnego lub Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

3.1.6.Jednostki Uczestnictwa kategérii

JednostklUczestnlctwakatﬁgs)rm zbywane we wszystkich Subfunduszach \
oznacza, UOe mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar
IKHIKZE Minimalna kwot a p|erwskaIe@qrEnwpeganuoyUenabyJIednmoUsstzkal nu

kolejna wpgata nie moUe byl niUsza ni0UO 100 z§. Wysok
Towarzystwo opgaty za zarzNdzanie okreSlona jest w St
Wprzypadl&ubfunduszy, kt - re przy dokonywaniu | okat aktyw:
funduszu inwestycyjnego zamknifntego, wysokoSi pierwsz
w z §oQ0Qeuto,usteh a przy zastosowaniu Sredniego kursu walut

3.1.7.Jednostki Uczestnictwa kateg#tii

Jednostki Uczestnictwa katé&gmril zbywane we wszystkich Subfunduszach
oznacza, Ue mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar
IKEIKZE Mi ni mal na kwot a p|erwskatecgquanpegamoyUenaby.JIednnloUsstzkaJ nuU
kol ej na wpgata nie moUe byl ni Usza ni U 100 zg. Wy s o k
Towarzystwo op§aty za zarzNdzanie okreSlona jest w St
W przypadi®ubf unduszy, kt-re przy dokonywaniu | okat aktyw:
funduszu inwestycyjnego zamknifntego, wysokoSi pierwsz
w z §oQ0Qeuto,usteh a przy zastosowaniu Sredniego kursu walut
3.1.8.Jednostki Uczestnictwa kateg@ii

Jednostki Uczestnictwa kat&sril z bywane we wszystkich Subfunduszach
oznaczaN bBgi mnabywane bez koniecznoSci zawarcia umov
IKEIKZE Mi ni mal na kwota pierwszejGmipegamoyUen ab ylie dmiolst zka nu
kol ejna wpgata nig&. méW=so byl nii Usgas .nb Up dWiderzani a opg:
Towar zyst wo opgaty za zarzNdzanie okreSlona jest w St

W przypadku ubfunduszy, kt-.-re przy dokonng,ﬁiunéodba
funduszu inwestycyjnego zamknintego, wysokoSI|I pierwsz
wW zZz§oQy@& he #tr0o , ustalona przy zastosowaniu Sredniego Kk

3.19. Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategoriof dr oswa nz/kcyhwapnoed mi ort @ ma
dziagal noSi ubezpieczeni owN na podstawi e uasvejd wy z d
reasekuracyjngodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | w ramach danego Produktu Specjalne
okreSla umowa o przystNpienie do tego Produktu Specj a
kategorii l@i moUe byl niUsza ni U 500 z§. KaUda kolejna wp§j
Produktu Specjalnego moUe okreSlal inne minimalne wp
pobieranej pr zezzalrozwadrzzaynsitew oo korpegSaltoyn azaj est w St at uci
manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego.

3.110 Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategori,i iPnnsy\t hz bnyiwlh nRer owd urka nya,
zadekl|l arowanie przez Uczestnika sumy wpgat w ramach
lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania JednkategddicFesinictwa

ramach danego Produktu Specjalnego |lub | KE/IKZE okr eS§
prowadzenie | KE/I|IKZE. Mi ni malna kwota pierwszej wpgat
zgaUkKa kolejna wpgata nie moUe byi niUsza ni 0O 100 zg§.
mi ni mal ne wpgaty. WysokoSi [ spos-b pobierania opgat
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zarzNdzani e adkurcd ®l dné&rjossptekw it oraz w przypadku opgat
Specjalnego.

3.111 Jednostki Uczestnictwa kategorii S

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i S sN zbywémprezw r ama
Uczestnika sumy wpgat w ramach danego Produktu Spec]j
kategori.i S w ramach danego Produktu Specjalnego okr
kwot a pi ewrawsJzeed n omsptgkait yUczestni ctwa kategorii S nie mo
byi niUsza ni 0O 100 z§. Umowa o prowadzenie Produktu S
pobierania opg¢@aptoybimarningeyl apcryzienzej Toowaarzzy st wo opgaty z:
Prospekcie oraz w przypadku opgaty mani pulacyjnej w L

3.1.12lednostki Uczestnictwa katengii

JednostklUczestnlctwakaté’gmrhl zbywane we wszystkich Subfunduszach \
oznacza, UOe mogN byl nabywane bez koniec;noéci zawar
IKEIKZEMinimaInakwotameryvszewp(jaty na Jedndsi &i mtOoe els yobor §it Wika B daie
kolejna wpgata nie moUe byl niUsza ni 0O 100 zg§. Wysok

Towar zyst wo opgat y twSiatuziei ProsNekadeani e okreSl ona jes

W przypadku Subfunduszy, kt - re przy dokonywaniu | okat
funduszu inwestycyjnego zamkni fitego, wys ork owsio wpairetrowssiz
W zZzgoQ@ Y& hew#mo, ustalona przy zastosowaniu Sredniego k

3.1.13lednostki Uczestnictwa kategyistrybutor z oznaczeniem liczbowym od 1 do 10

Jednostki Uczestnictwa katéystrybuta oznaczeniem liczbowym od 1sdtdl10z by wane we wszyst ki ¢
w ramach oferty podstawowe]j Funduszu, CoO oOznacza, Oe
Specjalnego lub umowy o prowadzehieZEKRinimalna kwota pienesj wpgdgaty na Jednost ki
Dystrybutor z oznaczeniem liczbowym odrilid@10 mo Ue byi ni Usza ni U0 500 zg§. Ka'

ni U 100 zg. WysokoSIi i spos-b pobiezrpsi@wooppdayy maai
okreSlona jest w Statucie i Prospekci e.

W przypadku Subfunduszy, kt - re przy dokonywaniu | okat
funduszu inwestycyjnego zaank-nb fiftiemgycz mycsto kmiSd md ke wsyz
W zZz§oQ@ Y& hew#mo, ustalona przy zastosowaniu Sredniego k

3.1.14lednostki Uczestnictwa kategBHE

Jednostki Uczestnictwa katejeEs Nz bw wrasmnmach Pracowni czych Program-w E
Zzbywania Jednostek Uczestnictwa kategori.i PPE w r amac
o] przysthleanenldmaltreagokWm@@dnpsth@cmgnmtwakatﬁg’@ylae ymcnUe byi
niUsza ni U 500 zg§. KaUda kolejna wpgata nie moUe byl
oraz pobieranej przez Towar zystiWmospekgejaty za zarzNdzan

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogN byl zbywane przez Uczestnika na rzecz oS-
okreSlonych w Prospekcie,

- podlegaj N dziedziczeniu,

- mogN byl przedmi otem zastawu,

- nie podlegnrmy N oprocentowa

4. Zwi nzGe okres8lenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictw

- zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunc
lubi nnego funduszu zarzNdzanego przez Towarzystwo, r
Statucie,

- otrzymani a Swi adczenia dodatkowego na zasadach okr
- obci NUani ausmamowiena bekady dednastek Uczestnictwa,

- otrzymania potwierdze® nabycia |l ub odkupienia Jedn:

- dostnpu do Prospektu I nformacyjnego, Kluczowych 1In
p-3Jrocznyc hawoozgdec@ ofniyncahn ssgpwy ch Funduszu oraz Spr awo

- skgadania rekl amacj i zwi Nzanych z uczestnictwem w
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- udzielania pedgnomocnictwa na zasadach okreSlonych
5, Zasady pr zepr oweadhastlitizestnictwapi s - w na

51.Zapi sy tytuGem wpGat do FundusIPOPEMMa Gydam oist &jie drtizers
Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekegnie Funduszu

Zapi sy tyt uge mledngstli&tzesthiotwarSubfudduszwzlRMREA c h | §Subfuhdusza h Sp - §
| POPEMA Obligaciji i Subfunduszu | POPEMA Aktywnej Sel e
do dnia 9 |listopada 2011 r. wdgNcznie.

52.Zapi sy tGattuGkan Rwpnduszu n a Subfenduszo SPOREMA Kanseevatywnyi ic t wa

Subfunduszu IPOPEMAGot a i Metali Szl achetnych
Zapisy tytugem wpgat do Funduszu na JednostKki Uczestn
pod nazwN Subfundusz OszczindnoSdZigowy, i Gadte (pagzeduigs)z | arcdz
dzi agaj NS&upfunduwsdlPOPENMAWPKrItfel Polskich Fidubzf,undusz Magdgych i $Sredni
bygy w terminie od dnia 7 |listopada 2012 r. do dnia 2

53.Zapi sy tytuGem wpGat do PFubudduszwIROPB\BhordEmuity ost ki Uczes

Zapisy tytugem wpgat do Funduszu na Jednostki Uczestn
20 grudnia 2012 r.

54.Zapi sy tytuGem wpGat do PFubudduszwIROPEMA Eheryduradlsis ki Uczes

Zapisytyugem wpgat do Funduszu na Jednost ki Uczestnictwa
terminie od dnia 25 do dnia 26 lutego 2015 r. wgNczni

55.Zapi sy tytuGem wpGat do Funduszu na Jednostki Uczes

nduszu na nost ki Uczestnictwe

Zapisypyt ugem w u Jed )
1 6 czerwca 2015 r. wgNczni e.

pgat do F
od dni a 5 do dnia 1
56.Zapi sy tytuGem wpGat do Funduszu na Jednostki Uczes
Zapisy ytugem wpgat do Funduszu na Jednost ki Uczestnict ws

bygy w terminie od dnia 18 do dnia 28 wrzeSnia 2015 r

57.Zapi sy tytuGem wpGat do FundusIPOQPEMAOblgacKompaerdcynych Uc z e s

Zapisy tytugem wpgat do Funduszu na Jednost ki Uczestn
bygy w terminie od dnia 18 do dnia 19 grudnia 2017 r.
6. Spos-b i szczeg- Gowe warunki

6.1. Zbywania ddnostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady og-Il ne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicze@& w
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreSlonych w Pro
Umowa o prowadzenie Produlduic§pal nego | ub Umowa o prowadzenie | KE/
zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w rama
dodat kowe uprawnienia | ub obowi NzKki Funduszu i Uczest
Uprawnighmi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sN osob:
ni eposi adaj Nce osobowoSci prawnej, zar-wno rezydenci

dewizowe (tj. Dz. U. z 20187.,6Y9).

Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bnAdNc
czgonkami rodziny al bo b-wi slhizmimi wap ugpsaawwniok gmiz etca k
(APEBO) nnych podmiot - w, kt - rych beneficjentem rzeczy\
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szczebla Towarzystwa. W takiej sytuacji Fundusz nie

sprawie pr zysut Npuibe noipa Fdno eFu ned wms 7 e j zreali zowani u. )

Z uwagi na obowi Nzek stosowania Sr odk - RadyqUEy2922i328z aj Nc \
zdnia 2%utego 2022ws pr awi e zmi any (UEonBB8f 2Ndzenioa pBadiywegaeaaSNowy
wzwi Ndkiuagani ami Ros| i UbdrarsetombdrotlzRozjpNec ymMid zent ma Rjai yn g L
dnia 9 marca 2022 r. zmieniaj Ncego rozporzNdzenie (W
sytwmacjBNagorusi i wudziagem Biagorusi w agresji Rosj i

zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

- jaki mkol wiek obywatel om r osyj s k ijjakimkblekbsobom grawoym, f i zy c

podmi otom | ub organom z siedzibN w Rosji, oraz
- jaki mkol wiek obywatelom biagoruskim |l ub osobom fi
prawnym, podmiotom |l ub organom z siedzibN na Biago
PowyUszy zakaal idodgjcizyzltakd) @ Konwer sj i i Zamiany.
Ogranicze® nie stosuje sifn do obywatel:i paGEGstwa czgo
czasowy |l ub stagy w paGstwie czgonkowski m.

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa dautgfgoduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera
dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i popdokanariiud § o we j wpgaty tytuge
Uczestnictwa, albo

- zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo
-zl ecenia konwer sji jednost ek uc zaersztynsitcwtowa kitn-nreeggoo fsutn
takN moUliwoSi, na Jednostki Uczestnictwa tego Subfun
Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierv
Subrejestru st aar@uuinowy Guvdesinittova ve Fundeszuo  z a

l nwestor staje sin Uczestnikiem po nabyciu Jednostek
powinna byl dokonana w okresie nie dogdUsnym sigolUaaidr
otwarcia Subrejestru, chyba Ue dany Dystrybutor
wpgaty jednoczeSnie ze zdoUeniem zlecenia odnearcia S
zostanie dokonana we wskazanym okresie.

|l nwestor lub Uczestnik moUe posiadal wifcej ni U jede
kaUOdym czasie zgoUOyli zl eceni e otwar ci aw Hurdlseujlubesgg o Sub
poSrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dop
Uczestnik zobowi Nzany jest niezwgocznie poinformowal
informacji o beneficjentach rzeczywistyshtoeat usi e PEP. Zmi ana danych stagych
numer i seria dokumentu toUsamoSci) skutkuje wprowad

r-wnieU w przypadku wskazanngchr wggjgNbenest phekdaegodgsp

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na
-zgoUenie zIlecenia nabycia za poSrednictwem Dystrybut
Uczestnictwa na rachunek bankowy wgaSci wego Subfundus

-zgoUenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa inni
-zgoUenie zlecenia konwersj.i jzadregot epkr zwexzz eTsotwmaircztyvwsa w
przewiduje takN moUliwoSi, na Jednostki Uczestnictwa
-poprzez dokonanie wpgaty na rachunek bankowy wgaSci w
ot warty Suybrzegmiserrza nmabtkyti- rkol ejne Jednost ki Uczestni

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu ne
Jednostek Uczestnictwa podawana jest hazwa Subfunduszu, wskazanie kategoesthadivestedzdazzenie typu

produktu Subrejestru: zwykgy | ub nazwa Produktu Spe:
Uczestnictwa podawana | est nazwa Subfunduszu, numer

Produktu Specjalnego) oraz podawane sN nastfipuj Nce in
-w przypadku os-b fizycznych: i mi A nazwi sko Uczest
reinwestycij.i nal ey dodat kowo wpeicseanii as goodvkou pAreaii mw e skt

reinwestycja,
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-w przypadku os:-b prawnych |l ub jednostek organizacyjn

jeUeli Jednostki Uczestnictwa maj Nsably is gnoawboy tAer eni nrvaensatc
datn wyceny Zlecenia odkupienia, kt-rego dotyczy rein
Nabycie Jednostek Uczestnictwa pgatN bezpoSredni N d
bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depogyam . Zaksifngowanie Srodk-w pier
Subfunduszu r-wnoznaczne jest ze zgoUeniem zlecenia n
Realizacjn zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fu
Fundusz, dodatky c h i nf or macji wyni kajNcych z Ustawy o przeci
realizacij.i zada®& w zakresie przeciwdziagania praniu

bezpiecze@Est wa fNiSnansUm'/egex nwkszeséegzbbowi Nzany do pr
oraz danych umoUl i wiaj Ncych nBukaWs x oijkentrod thcadztaika,ime es t r L
celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatbermdigienta rzeczywistego. W przypadku nie przedstawienia

wymaganych informacji, ich niekompletmran%diduhWdE asz @osa
przepisy Ustawy z o przeciwdziaganiu praniu pienindzy
Do zI| ece &@kijgadywnpahy owj iFunduszu, jak r-wnieU do Uczestr
i mi eniu maj N zastosowani e przepisy Ust awy O prze

6.1.4. WpGaty do Subfunduszy

Wpgata na Jednost kdioklbcnzaensat nw ycgtNacaz nnioeU ew zSorsotdakiach pi eni i
Subfunduszu wgaSciwy dla kategori.i Jednostek Uczestni
dzie® dokonania wpgdgaty rogowmasi ei Brddke@®, nw WHabBygmwpa
Dokument wpgaty Srodk-w pienifnUnych na nabycie Jednc

bankowy Subfunduszu lub formularz wpgattyiprug Nrcaec damek
rachunku bankowego Subfunduszu, a w tytule wpgaty: na
Produktu Specjalnego, sgowa: Areinwestycjaor@jizedaltin J
wyceny Zlecenia odkupieni a, kt - rego dotyczy reinwesty
-w przypadku os-b fizycznych: i mi A i nazwi sko Uczestn
PESEL,apr zypadku jego braku datn urodzeni a,

-w przypadku os-b prawnych | ub jednostek organizacyjn
oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wpgaerdaajknon:ytvwaem]ycmplzakatpji dystrybucyjn
Dystrybutor-w, moUe byl wymagane podanie innych danyc

W przypadku gdy Uczestnik posiada wincej nnutherj eden o
Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w zl eceni
Uczestnictwa zostanN zapisane w najwczeSniej ot wartyn
Jednostek Uczestniwa w danym Produkcie Specjalnym (a jeUel:i z |
Specjalnyinw - wc zas w Subrejestrze zwykgym).
Dokument wpgaty Srodk-w pieninUnych | ub dokument zlI
wNpliwoSci co do treSci lub autentycznoSci moUe nie b
u Fundusz zwr - ci otrzymane Srodki pieninUne.
Uog¢gk hw | pibe diotkumentu zI|l ecenia, Fundusz dogoUy
Zg nie z zamiarem Uczestni ka. Przy realiza

o

mme o ;x> v

kt - ay Wpdgaagandokamodmakivphbamkowe wgasS:t
nane przez o0soby, kt-re nie zawargy Umov
| KE/ | N zwracane. Fun tizowania takiegp aldégnia mgadnie Tzarhiargm s t &
Uczestnika, Il e nie ponosi odpowi edzial noSci za reald.
NiezaleUnie od powyUszych zasad, Fundusz ma prawo o
Subrejestru lub zaaiern i epr awi dgowy numer Subrejestru.
Mi ni mal na kwota pierwszej i kol ejnej wpgdgaty na nabyci
pkt 3 Prospektu i w Statucie. Regulamin i Umowa o prowadzenie Produktu SpecjalnegmwatizeéniewsEsIKZE
moUe okreSlal innN minimalna kwotih wpgaty.
W przypadku, gdy kwota wpgaty na nabycie Je 0s
Prospekcie i Statucie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictvay kuodusz z wr ot u wp § y. ZWr (
bez jakichkol wiek odsetek i odszkodowa G, nie p-Tni ej
pieninUnych na rachunek bankowy Subf ummdairsa uz o sZtwa pad wpa
W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zost
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru mu:¢
pos@lacza tego Subrejestru rachunku bankowego, kt-rego
otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wpgata je
W pracowniczych programach emerytalnychyi gripowp | anach oszczhndnoSci owych wys
jest przez Fundusz we wsp-gpracy z podmiotem organi zu
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nabycie Jednostek Uczestnictwa ww prlamaach mrsegrzaim -nw Se m
byl mniejsza niU 0,01 zg.

W przypadku gdy pierwsza wpgata osoby fizycznej do Su
dla funduszu inwestycyjnego zamkfGDAtegoobifidgtal ohflspn
Sredniue gwa lkuttr sobcych oggaszanego przez Narodowy Bank
wpgaty.

6.1.5. OpGaty mani pul acyjne

Przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Towarzystwo mo
Uczestnictwa.

Doatkowo przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarz

moUe pobieral opgatih manipul acyjnN, przy czym moUe b\
zgodnie z regulaminem danegtuRtu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE.

Opgata manipulacyjna moUe byl ustalona odrnfAinbnie dl a
Opgjat dla danego Dystrybutora i obowi NzujN nastipuj Nc
ijeUel i Uczestni k posiada Subrejestr (Subrejestry) ot
Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opgata manipul a
ijeUeliptszadanBSubrejestry otwarte za poSrednictwem r
Uczestnictwa pobierana jest opgata mani pulacyjna zgoc
od Uczestnika zlecenie nabywialk o nwer s j i l ub zamiany Jednostek Uczest
otworzyg Subrejestr;

ijeUel i Uczestnik posiada Subrejestry otwarte za poSr
Uczestnictwar edniwp gpad bii ebreaznpao Sj est opgata mani pul acyj n
Dystrybutor a, kt-ry przyjNg od Uczestnika zI|lecenie o

nabyte przez Uczestnika za tn wpgat n;

ijeUetéstuni k posiada Subrejestr otwarty za poSrednic
otworzyl Subrejestr za poSrednictwem innego Dystrybut
Uczestnictwa zapisywanych nadymynm Subr ej estrze bndzie pobierana opg
ObOWINZUjNCN dl a Dystrybutor a, kt -ry przyJNg zl eceni e
Nabywaj Nc Jednost ki Uczestnictwa za spporSarweddzniiic toveow idNaz
tego Dystrybutora Tabeln Opgat

Zasady te stosuje sin odpowiednio do opgat manipul acy
oraz opgatn za zamiann i opgaty za konwersjn.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictweep Fundusz

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym Dniu Wy
jest r-wna WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnigiwve st r eal i zowane do wysokoSci kwoty
pomniejszonej o pobrane opgaty manipulacyjne. Uczestn

z podzielenia kwoty Sr cmcak yve ipei,e rpiofmbhn yeg ts zprnzyeczhn soc @ @rjyad
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu.
dokgadnoSci N do trzech miejsc po przecinku.

Nabyci e Jednost e kv mbheracie sipiso docStibnegestrin azez Agenta Jrransferowego liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa za dokonanN wpgatn, na podst:
Transferowego zlecenia oraz anfracmaonjek bdanbewypz \Sudif i
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoUy wszelkich star aG, aby zbycie Jednost ek
a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia JédeostekdJczestna z wp Jat y
pieninUnych:

-jeUel i Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wypegni
Depozytariusza o wpgyninciu na rachunek Ucaestkiddwaw Subf u
Dniu Wyceny do godz. 10W@@ym Dniu Wyceny;

-j eUOel i Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wypegni
Depozytariusza o wpgyninciu na chaanabycie dekinodiek dozestmigtwa®u b f u
Dniu Wyceny pogodz. I0W0 nast ipnym Dni u Wyceny,;

b) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podst

-j eUel i Agent Transferowy wptrymy mea iiunfnar maacjhiu nek beankn
pieninUnych na nabycie JednostiewkmDuuMyeetyni ct wa w Dni u
-j eUel i Agent Transferowy otrzyma informacj®r owdlk -Dve poz

pieninUnych na nabycie Jednostiskndesr@pngimcDwauwWwWpoeuny
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c) w pierwszym Dniu Wyceny nastiapuj Ncym po dniu wyjas$
lub zlecenia nabyciadub k u ment u wpgaty.

6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bezpoSrednio | u
Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmujN i przekazuj N ziednicteemiVdybrani dy s p o
Dystrybutorzy przyjmujN i przekazujN r-wnieU zleceni
innych Dystrybutor - w. Uczestnicy mogN skgadal zl ecen
2 ecenie otwarcia danego Subrejestru. Zlecenia i dysp:
Dystrybutor-w mogN zostal przyjnte r-wnieU przez wyb
wygNcznieysgpezyeanjiea dotyczNce Subrejestr-w otwartych

przyjncia zlecenia |lub dyspozycji l ub zgoUone za jego
za poSrednictwem inireyclhsbpdt zykrwatl 6o zowamaeg N

W przypadku skgadania zl ece@® i dyspozycji za poSredn
Dystrybutorow w spos-b wustalony przez Fundusz z Dys
Uczestni ki em, w szczeg-IlnoSci W umowie o0 Pprzyjmowan
finansowych |l ub w regulaminie wewnitrznym Dystrybutor
poSrednictwadkwpywgwani uednostek uczestnictwa funduszy
mogN byl skgadane Dystrybutorowi W spos-b przez nieg
elektronicznych nofmié&.- wZiecdenmnimacjdyspbzyej efionione c
pomocN elektronicznych noSnik-w informacji, w tym zle
w formie pisemnej. W zaplrezlenkcaSZcyiwamnd as pzd seacheu® pir zdyyjsnpoovzayr
okres od zgoUenia zlecenia |lub dyspozycji do ich otr:
Uczestnika za poSrednictwem Dy sntireyabkuttuoarlan ed a nnep . n amotgeNm
rozlicze@® niekt-rych transakcji oraz korekt. Ost atecz

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moUe nabyli Jednost ki Uczest ni gtiewdadnostekr a ma c h
Uczestnictwa Subfunduszu, kt -rego Jednost ki zostagy
odkupienia w tym samym Subfunduszu dokonanych w ci Ngu
reinwestyicj. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwe

Uczestnik powinien wskazal na zleceniu reinwestyciji

dotyczy reinwestycja. W przypadku aigvesk i a Dni a Wyceny, o kt-rym mowa w
reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po kt-rym zreali zov
Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku gdy, w jednym Subfuhdyszu, samy m Dni u Wy C ¢
zrealizowanych kil ka z|l ece@® odkupienia danego Uczestn
naj winkszej iloSci Jednostek Uczestnictmaehremgesticpne pr
opiewa na kwotn wyUszN od kwoty, ustalonego zgodnie z
tym samym Subfunduszu w ci Ngu 60 dni poprzedzaj Ncych
pobena opgata mani pul acyjna od kwoty przewyUszachej k

Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej pr z nabywaniu Jec
roku kalendarzowym w kaUdymby Subfepeées zywospolsl'na,dalmiye

6.19. MaGol et ni

Osoba magoletnia, kt-ra nie uko®zyga 13 lat, |lub oso
przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magol etni a, kt -
skgadalzazlzgoaeMNi przedstawiciela ustawowego. Fundusz p
swoich uprawnie® moUe jednak w szczeg-lnych okoliczr
sNdu na dokonani e okreSlonej czynnoSci

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.21. Zasady og-Ilne B

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym Dniu
l ub Ustawie, Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednos

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
okreSlonym w Umowie o prowadzenie Produktu Specjaln
Uczestnictwa nabytychwramach IKEIIKZEp ga szczeg- |l nym warunkom okreSl ony
o prowadzenie IKE/IKZE.
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6.2.2. Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastiipuje na podst
Uczestnictwa. Zlecenik adpi eni a Jednost ek Uczestnictwa mo Ue byl
Towarzystwa, za poSrednictwem Dystrybutora | ub przeka
Zl ecenie odkupienia moUe =zawi er&lionay s ploizcyzchyl Joeddknuopsite
zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w w
odkupienia kt-rych wypgacona zostanie okuei®preepisy kwot a
prawa bfAidN nakgadagy na Fundusz obowi Nzek pobrania t:

zaliczkowe]j moUe byl zgoUone wygNcznie jako zlecenie
Zlecenie odkupiedi®@ d nost ek Uczestnictwa powinno obej mowal takHN
Subrejestrze, w wyni ku odkupienia kt-rej wypgacona zo
wyj Nt ki em r podkdpieniavJednagtdky Uczestnietweae aobéjreuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapi sane n

p

a nym Subrejestrze. W przypadku, gdy zl ec
na danym Su

d

b jestrze, w twayda bkyu kowdoktuap i rnd dak -kwi - gieqg n iwy(
zgotych, odk ieniu podlega taka |liczba Jednostek Uc
kt -rej wypga na zostanie kwota Srodk-w pienifaUnych b
JelGdleicenie odkupienia opiewa na |liczbfi Jednostek Ucz
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu | ub na kwoth
w Subrejestrze Uczdstniv Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i ch wartoSi W Subrejestrze spad@gaby p on
Uczestnictwa Subfunduszue wna angant Ssubweaerjiestda ez | eoavryila
ONdanie wypgdaty zaliczkowe]

Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno

Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Sulwgjdstjuyz | ub nazwn Produktu Spe
bankowego i dane wgaSciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnict
Uczestnik posiada wiwcdpnymUSpbtiandoswartyeSobsekestr
naj wczeSniej otwartego Subrejestru Uczestnika w dan:
Uczestnictwa w danym Produkci e SJczsinicavhwBraduk¢ieaSpecjaliyra | i z
iz Subrejestru zwykgego) .

Dokument zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

spos-b wywogduj Ncy wNtp wo Sciz ncaon yd oz at rweaSlkni e |zul be caeuntieen tc

I
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidowoSci w
Subrejestru, kategorii oraz liczbpzledgodyekhaledgsteni
celu realizaciji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem L
zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Do zlece® i dyspozycjidekgadastyrcihk ww Famazusas-,bjaky st fv
i mi eniu maj N zastosowani e przepisy Ust awy O prze

6.23. OpGaty manipul acyjne )
Przy odkupywaniu Jednostek Uczesthatth waapirgpelzaEuyjpnadNsz
Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastn
Akt yw- w Ne tnadedoSsutbkfiu nldcuzsezsut ni ¢t wa, ustalonej w Dniu Wyc
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu n
liczby odkupionych Jednostek Uczestnigtova ik nal e Un e j Uczestni kowi z t
Subfunduszu pomniejszonej o ewentualny podatek oraz o
umarzane z mocy prawa.

Fundusz dogoUy dwksuzpeilekniiceh Jsetdanroas, e ka blyc zoest ni ct wa nast N

a) jeUeli Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo wypegn
Wyceny do godz. 10.00tym Dniu Wyceny;
b) jeUeli Agent Tr apnesdfneiroonmey zolterczeynmae pordakwi pdigeormioa wlye d n o s

Wyceny po godz. 10. 00 | uvb rmwa sdtzfi pen® mm i Benbinud N\Wyyc eDmyi ;e m Wy ¢
c) w pierwszym Dniu Wyceny nastfpuj Ncym pdkupienimi u wy |
Jednostek Uczestnictwa.

Na podstawie zgoUonego zIlecenia odkupienia, Fundusz o
zapisane na danym Subrejestrze Uczes tHFOKdczestakniema pr ze
moUl i woSci wskazania kolejnoSci odkupywania Jednost ek
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Kwotn do wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
i liczby odkupowanychJedn®@ k Uczestnictwa pomniejszony o ewentual n

Fundusz obowi Nzek pobrania podatku, oraz opgatn maniop
6.25. Zamkni hci e Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bndzi e zealaagjilacerya ogkapiedia)zamdiany labddnwensfl wsaystkich zapisanych
na nim Jednostek Uczestnictwa, bNd¥ na UNdanie Uczes

Subrejestru, bNd¥ na UNdarmi & -Ucnzoesntarcizknae. jteNda rzi éJ Ndamk
Subrejestr-w dla danego Uczestnika.

6.26. MaGol et ni

Osoba magoletnia, kt-ra nie uko®zyga 13 lat, lub oso
przedstaW|C|etabasmag/oNVegnl,a,zaIStora uko®zyga 13 1| at,
skgadal zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego.
swoich uprawni e@ mo Ueo §ceidancahk zwa UsNedcazi e go-d nnyicehg oo kporl zi ecdzs
sNdu na dokonanie okreSlonej czynnoSci. Fundusz przy
kwoty 2.000 zgotych w okresiejRlNeNejzmykjegd dair zNédst
magol etni ej Il ub ubezwgdgasnowol nionej, przy czym Func
ubezwgasihpwobdokonapiu analizy wartoSci maj wtElkiu ttre j (o]
wartoSi na innym poziomie.

63.Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostKki ucze
zwi hzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jedmostki uczestnic
innym funduszu zarzNdzanym przez Towarzystwo, o il e s
Konwersja polega na odkupieniu przez Fundusz Jednoste
zbyci u, za uzyskanNzwnlNeo ewestbakwytpodpoeki efilsdoch

kapitagowych i 0 opgaty mani pulacyjne) jednostek wucze
docel owyo) . Konwersja bhidzeei arefahduosmwmwandocel owegdcumn
jednostek uczestnictwa tego funduszu, okreSlone w jeg
przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego.

Konwersja moyg Nwyini dokwomamacwkh jednej kategorii Jednos
Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego | ub Umowa ¢
konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKEAKIZE, enr tarl dodat Kk
uprawnienia | ub obowi Nzki Funduszu i Uczestnika.

Zl ecenie konwer sji Jednostek Uczestnictwa powinno Zz:
Tr - dgowego i numer Subrejestr u ufburnedjuessztur u¥ rf-udngdouwsezguo , F r¢
l ub nazwa Produktu Specjalnego, nazwn funduszu docel
produktu rejestru funduszu docel owego: zwykgy |l ub naz
W przypadku gdy Agent Teansd wy ot rzyma z|l ecenia konwer sji dotyczNc
ich realizacjN w tym samym Dniu Wyceny, bidN one real
Przy Kkonwer sji Jednostek UczestnictWwya -pwnaezzNuondagz o

Konwer sjn.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastnpu
Agenta Transferowego liczby konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.

Towar zyst wo, dzi &#gajdNowegorzedantdusduszwcel owego, dc
Jednostek Uczestnictwa nastNpiga w drugim kolejnym Dn
a) Agent Transferowy otrzyma prawi dWapwo wypegdgnione zl
b) nastNpigo wyjaSnienie nieprawidowoSci w wypegnien
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konw
odkupywania Jednodiekestnictwa.

Osoba magoletnia, kt-ra nie uko®zyga 13 | at, | ub oso
przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magol etni a, k t
sk jadal zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego.
swoich uprawni e, moUe jednak w szczeg-Ilnych okoliczr
sNdu na dokboeanceyokoné&8i. Fundusz przyjmuje, Ue zgoUe
2.000 zgotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno.
l ub ubezwgasnov\nodlun5|zonne01LJe pw zoyd ncizeysm eFi u do ddpoej osob
dokonaniu analizy wartoSci maj Nokualkiel OSowgr mafiol eman
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6.4Wy pGat kwot z tytuGu oakluph ewmypGatedhochedk:- WcSelsftwnna

6.41. WypGata kwot z tytuGu odkupienia Jednostek Uczest

Z zastrzeUeniem pkt 6.4.2., wypgata Srodk-w pieniiaUn
ewentual nN opgatn nmaalniizpaucljaic yZIneNc e nwiyan i &kdak WNpciNe nzi ar eor a z
kapitagowych, nastnpuje niezwgocznie po odkupieniu J
Uczestnika, albo jego pr zedsw amiiecp oesliaa duasjt Nhowoone gpoe § nve jp
prawnych, albo osoby trzeciej, uprawni onej do otr zy me
wierzytel Sci pieninUnej, dokonywacnhe gpor zwe ptirsyabcihe pir anva
moUe byl konana na rachunek pieniﬁUny Uczestnika pr

no
do

Fundusz dokonuje wypgaty nlezwgocznle po odkupieniu J
zgo

a dniem uUsezn|dayspprozzeyZCJF|unpdrzeIewu Srodk-w pieninUnyc]l

1 dzieE& i nie dguUszy ni 0O 5 dni, chyba Ue op:-Fnieni

odpowi edzialnoSci. Migmeahyewhpgipniéeci §uBdodk- wawyachun

procedur banku prowadzNcego rachunek Uczestnika.

6.42. WypGata zaliczkowa

6421.Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem Umowi o skgac
Uczestnikowi, vamach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny, c¢czi8i Srodk-w pienifiUOnych w form
Uczestnikiem, w przypadku kt - -rRgegdubdasst miilkea j Rl
zwi Nzku z inwestowaniem w JednostKki Uczestnictwa.

6.422.W przypadku zJoUenia zlecenia odkupienia zawiera
zasadach okreSlonych w Umowie o skgadanie zI|leceCE

6.4.2.3.Zlecenieodkup|enia zawi eraj Nce UNdanie wypgaty =zalioc
zaliczkowe]j oraz dotyczyl kwoty nieprzekraczaj N
| POPEMA Konserwatywny, zapi gansyamuna Dshradjne etgroz «
Wyceny w chwili skgadania zlecenia. Umowa o skga:

niezbndne do prawidgowego zgoUenia zIlecenia odkuj
6.4.2.4. W przypadkupi®w e gni eni a warunk-w, o kt-rych mowa w 6. 4.
kt-ry nie zaward z Funduszem Umowy o sk@gadanie z|
wypgaty zaliczkowej teimdzi eo dtkrugpk temwan e bjezk UANwyakng a

|

zostanie zrealizowane jako zlecenie zawierajNce
Uczestnictwa Subfunduszu | POPEMA Konsertanatywny,
ostatniego dostnpnego Dnia Wyceny w chwili skgada
odkupienia.

6425 W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanyc]l
IPOPEMKonser wat ywny w danym Dniu Wyceny jest wyUsz
| POPEMA Konserwatywny ustalonej w ostatnim dost.
ONdanie wypgaty zaliczkowejhrwpdywowdne AgddNa z§c
Zl eceni a, w odniesieniu do kt-rych wypgata zalic
gNcznie 10% WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu |
Dniu Wyceny,za an[il pomini At e.

6426.Fundusz moUe zmienil pr-g procentowy, o kt-rym m
informuje na stronie internetowej Towarzystwa.

6.43. WypGata dochod-w Funduszu:
Fundusz ni e pr ze woddupjwaniadedrmgiek Uczadtoitwao d - w b e z

6.5.Zami any Jednostek Uczestnictwa zwinzanych z jednym
innym Subfunduszem oraz wysokoSL opGat z tym zwinza

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, b zbok@rgnJednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa damegya Subf ASub f un
Fr-dgowyo) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za k\
tr-dgowego pomniejszonN o opgaty mani pul acyjne, Jedno
Zamianmo Ue byl dokonana wygNcznie w ramach jednej kateg:
Specjalnego | ub Umowa o prowadzenie | KE/IKZE mogN ok
ramach danego Produktu SpecjaltegolluK E/ | KZ E, w tym zawieral dodat kowe
Uczestnika.
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Zl eceni e zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawie
Subrejestru Subfundusgmuodfuktdyj oSvielgroe j eosztnrawc z8whb feu nt dyypsuz u

Produktu Specjalnego, nazwnin Subfunduszu docel owego,

produktu Subrejestru docel owego: zwykgdgy |l ub nazwi Pro
W przypadigidy Agent Transferowy otrzyma zI|l ecenia zamiany
ich realizacjN w tym samym Dniu Wyceny, biidN one real

Przy zamianie Jednostek Uczestiriratl weOpmgraz ez Wyun dvinsazvcE
Zami ani.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastnfipuj e
zamienionych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoUy wszel ki clic zsetsatrnai E,t wabynaza MNipama e ddnrousg
nastipuj Ncym po dniu, w kt-rym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wypegdgnione 2zl
b) nastNpigo wyjaSni eni e amiany pednastek dcgestmicond.ci w wypedni en
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamian
Jednostek Uczestnictwa. )

Osoba magoletnia, kt-ra nie ukodhiceygmol8 skiadaiubzloso

przedstawiciela ust awowego, zaS osoba magoletni a, kt-
skgadal zlecenia za zgodN przedstawi ciwgl a zi satjawow egg a.
swoi ch uprawni e, moUe jednak w szczeg-Ilnych okoliczr
sNdu na dokonanie okreSlonej czynnoSci. Fundusz przyj
2.000 zgotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno.
[ u ubezwgasnowolnionej, przy czym Fundusz miopde w odr
dokonaniuanalima r t o Sci maj Nt ku tej osdbgtmhgbl etinivajtb&b nhe
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu stosuj Ncego zasady
mogN byl zamieonteseninat vedB8obtknduszu stosuj Ncego zas

funduszu zamkni Atego.
6.6.SpeGni ania Swiadczee nalelinych z tytuGu nieterminow

6.6.1. Swi adczenie z tgalbGmnanojetelamcacwe]j

W przypadku realizacji zl ecenia w terminie p-¥niejsz
Uczestnik, kt-ry poni-sg§ szkodn w zwi Nzku z owa TnionN
Swiadczeni a:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek UczestniitdaNc ego il oczynem r - Unicy i
Uczestnictwa wedgug WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu
Uczestnictwa k a zost agaby nabyta za dokonanN wpgatn, gdyb
terminie wskazanym w Prospekcie i Wart §C| Akt yw:- w
tym dniu, o ile i.loczyn ten jest liczbN dodatni N

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek UczedinictddNc ego il oczynem r - Uni cy
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa z ostatniego
zreali zowane i Walbr ft vonSdcu s zAuk tnyaw - ve dNreat sttok 1S Uc zest ni ct v
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest |licz

Warunkiem spednienia Swiadczenia jest brak winy Ucze

p o vey U ni edochowanie naleUytej starannoSci przez To

odpowi edzialnoSi oraz wniosek Uczestnika oraz przekaz

przez Towar zyst weohzplhwapoditkokegoy wy ni kaj N

6.6.2. Swi adczenie z tytuGu bGndnej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgowo obll

WartoSl Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bgnfdn

- Uczestnicy, ketn-yr mya btyd g o J2rdina sWykd Uczestnictwa w Wyl
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bAdN zobc
strat pozostagym UczestnakwmNc Wplgwatin.do danego Subf

- Uczestnicy, kt-rych Jednost ki Uczestnictwa tego Dni
mniejszN kwotn wypgdaty. Uczestnicy ci otrzymaj N od
wskazany werleniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgowo oblic

Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bgdgnhndne:
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- Uczestnicy, kt - rzy tego Dni a bNyrcdemej nwaybcyd ny Joetdrnzoysm ak
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nabndzie na rz
danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, kt-rych Jednostodikupgée¢naet niwctwyaitkeigd ghi
wi nkszN kwotn wypgaty. Uczestnicy ci nie bAandN zobow
pozostagym Uczestnikom, wpgaci do danego Subfundusz

Zlecenie zamiany lubvkenr s j i tr aktowane jest jak odkupienie Jedno:c

Fr - dgowym) i jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnic

wskazuj Nce okreSlonNJé&aoo $it mlabyYczzastl nuibc towdak utpii M i ar ak

zapis-w jak zlecenia nabycia |l ub odkupienia odpowi ed

Aktyw-w Netto Funduszu wyliczonej bgndni e.

7. Wskazanie okolFezdosSzi mowwekzrawiyedi L zbywanie | ub od

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnic

-w okresie dw-ch tygodni suma war t oshtva avad Kedqmostekn y ¢ h

Uczestnictwa, kt-rych odkupienia zaUONdano, stanowi kw

-nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznSci

W przypadk, o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i na warunkac!l

-odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz
miesincy, B )
-Fundusz moUe odkepywalctwaddasntelgio Qubfunduszu w ratac

przy zastosowaniu proporcjonal nej redukcij i lub przy d

Subfunduszu.

Fundusz moUe zawancszieistznbiycmamai ed aJneedgnoo sSuebkf unduszu, | eUO

przekroczy 500.000.000 (pinlset milion-w) zdgotych.

Postanowienia ustfiAp-w powyUszych stosuje sifn oddzieln

8. OkresSlenie rynk- w, rmavarketlednogtki Uezestictweb y wane i odku

Jednost ki uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczypo

9. I nformacije na t emat obowi nzk-w podat kowych Fundu:
obowi Azujncych przepis-w

91.ZwinzGe infobwmaijiekna pemat kowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku doc

dochodowego od os-b prawnych.

92.Szczeg - Gowe informacje na temat obowinzk-w podatkow

9.21. Podaek dochodowy od os-b fizycznych

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawy 0 tpyotduadtuk uu ddzoicar

wfunduszach inwestycyjnych dzi agaj Ncych nachpdongmt awi e

wynoszNcym na dzi e sporzNdzenia Prospektu 19% wypgac

Na podstawie art. 52a wust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku d

inwestycyjnych, o kt5 risctha wyo we pao daarttk u 3dooac huosdto. wylm pokdt

podat ku dochodowego, jeUeli dochody te sN wypgacane g

przez podatnika przed dniem 1 grudnia 2001 r.; zwolnienie nie dotyazy dozhpds k anych w 2z wi Nz ku
podatni ka do programu oszczndzania z fwndalkbrzesm &&agpodth
z tytugu wpgat (wkgad-w) do funduszu dnoata2hasnlypkths8 poc z N
i 59 Ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych.
Uczestnicy Funduszu bAndNcy spadkobiercami uiszczaj N p
od spadk- - w i darowi zam)(t . j . Dz.U. z 2018 r. poz. 644
Przedmi otem opodat kowania jest doch-d, a winc przych:

pomi Andzy wpgacanN kwotN na nabycie Jednostek Uczestni
dochodowyndo os-b fizycznych dochodu z tytugu wudziagu w fu
udziagu w funduszach kapitagowych oraz inne straty

podatkowym oraz w latach poprizednic
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Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o podatku dochodowym
podatek dochodowy od dokonywanych wypgat (Swiadcze@
pi eni n nuy cdho czh otdy-twu z tytugu udziagu w funduszach i nwe
Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy o podatku dochodowy
jednostek uczestnictwa subfunduszu tunicwsstycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycy
dokonanej na podstawie Ustawy.

Na podstawie art. 30aust. 1 pkt10sllawy o podat ku d ommkaavanypodatekbdbchadewyb f i z
jest pobierany od:

- dochodu osztzaltego na indywidualnym koncie emerytalngm zzywur ot u al bo czfiSci owego
pr2pis-w Ust &wydhk- W KEgr Kide&Edzonych na tym konci e,

- dochodu Uczestnika PPE #tyirotd odk - w zgromadzonych w ramach progi
pracowniczych programach emerytalnych.

Pow}dszeprzemsydotp&tczs- b fdaatzycczch na | KE prowadzonym przez Fundu
Srodki w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego p

Zgodnie z art. 21 ust. L pkt8& awy o podat ku d o ovlioeddpoddu odlo cotso ho id gzoy ca
fizycznychNsvyg tg

- transferow& odk -w zgromadzonych w ramach Pracowniczego P
Programu Emerytalnego | ub na I KE w rozumieniu przepis
-§odkzgromadzonych w Pracowniczym Programie Emervytalr
do tycl® o d k SniercipUozestnika,

Zgodnie zart. 21 ust. 1 pkt)s8¢ awy o podat ku do,wbleddpedatno oldo deswdg d i ag cc
fizycznych Nsdochody z ty@uoszcadd z ani a na indywidualnym Kkonci e emer \
indywidualnych kontach emerytalnych, uzysk&nlawzwi

a) gromadzeniem i ypt N @zenodzddzatego,

bywyg a3k - w dNokonaecz os-b Supdhk @meicioszddeaftegd,o t y ¢ h

cowygt n ot Nansferow

-z tym[® zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, lgb;am,zgzoma@szcndncﬂ:l na vmcej ndjednym

IKE, chyb&k przepisy te pmdUﬂtalN mdliw [ JediNz mdliw&i jest oszédzanie na fdej i  jednym
indywidualnym koncie emerytalriysnwezystkie konfdpsowadzone przez fundusze inwestycylearsezprzez
Towarzystwo.

Zgodnie zart. 26 ust. L pki8t awy o podat ku dochodowym od os-b fizyc

ustawy o | KE/ I KZE, dokonane przez podatnika w roku po
kont ach zabezpieczeniai emedytdalcrheoglal ppddaineogvd N e gd!| ipm:
dochodowego od os:-b fizycznych, jeUel: na podstawie u

jednym IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy o IKE/IKZE).

Zgodnie z art. 26 ust. 6goraz @rtc  u st . 3b Ust awy. 0 podatku dochodowym
podatni k dokonuje w zeznaniu podatkowym. Stosownie do
fizycznych, kwoty uzywykpagnaet yz zt yltKuZgE), zwrtoytnu tza klWKeZ Ed ookr o

na wypadek Smierci Uczestnika oszczfidzaj Ncego na | KZE
ust . 1 pkt 9 Ustawy o podatku dochodowym od os-b fizy
Zgodnieg ar t . 30 wust. 1 pkt 14 Ustawy o podatku dochodow
zabezpieczenia emerytalnego, w tym wypgat na rzecz O0Ss
na podstawie art. 34a usttl p Ustawy o | KE/ I KZE pobiera sin zrycza
przychodu. Zryczagtowany podat ek, o kt-rym mowa pow)

uzyskania przychodu. Zrycanyggiowanmyipgadayeprdeechpdawyi

dokonuj Ncy wypgaty na rzecz podatnika. W przypadku d
lutego roku nastfnpuj Ncego po roku emuatkowyympkizekaf
urzidu skarbowego wgaSciwy weddug miejsca zamieszkan
mi ej sca zamieszkani a, urzndowi skar bowe mu, kt-rym Kk
opodatk wani a o0s - biizmigernannei cizmfyccrhmacj e sporzNdzone wedgug
Srodk-w zgromadzonych przez Uczestnika na | KZE pomifd
uprawni onej po mpesthpdwamrisd nli klawiodazyj nym | ub upadg
z art. 21 wust. 1 pkt 58b Ustawy o podatku dochodowym
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Nabycie, w drodze spadku, SrodkUwtagNomadmbay2B haptK
spadk-w i darowizn nie podlega opodatkowaniu podatkie
dziedziczenia podlegaj N opodat kowaniu podatkiem docho
NalzwWry- ci i uwagn, iU szczeg-lne zasady opodat kowani a
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej reguluj N stos
PodkreSlenia wymaga, iU zwe wrzadleild\u onda ifnadkytwi dCuea | onbeoj wisN
i mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia o

podatkowego lub porady prawne;.

922. Podatek dochodowy od os:-b prawnych

Zgodniea r t . 18 w zwi Nzku z art. 19 wust. 1 Ustawy o podat
0s o0bami prawny mi l ub jednost kami owygj aNnt i kzi aecny j s1fy ‘mg e kn:i ¢
jawnych, partnerskich komandytowgaiandytowsok c y j ny c h, podlegaj N obowi Nzkow

og-lnych w przypadku wuzyskania dochodu z tytugu odku
stawka podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Nal zwWy-cil wuwagf, iU szczeg-lne zasady opodatkowani a

Rzeczypospolite]j Pol ski e]j reguluj N stosowne umowy mih

PodkreSlenia wymaga, iU ze wz gl widualnepsgtuadji &dzestnikaFenduszo o wi N

i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia o

podatkowego lub porady prawne;.

100 Wskazanie dni a, godziny w tysrt dmuhul iik onwaenjas cVia r tw SkLt -
poszczeg-lIlnych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnictw

WartoSi Aktyw-w Netto poszczeg:-lnych Subfunduszy na
publikowana na stronieringet o we j www. i popematfi.pl nie p-¥niej ni U
Wyceny, chyba Ue z przyczyn niezaleUnych od Towar zyst

11. Wskazanie miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwaepgsz! ny c h
Subfunduszy

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkih Uczest
poszczeg:-lnych Subfundus zywywapppgematfiplb! i kowana na stroni

12. Metody i zasady dokonywaa a wyceny aktyw-w Funduszu i Subfundusz
0 zgodnoS&8ci met od i zasad wyceny aktyw-w funduszu
dotyczncymi rachunkowoS§8ci fundusmpVetnwésiytyrhyehsa
przez fundusz politykn inwestycyjnn

121. WartoSL Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy

12.11. Akt ywa Funduszu wycenia sifn, a zobowi Nzania Funduszu us
z UstawN, Statutem i rozporzNdzeniem ministdywhi nans - w
Funduszor az Subfunduszy wycenia sin w Dniu Wyceny or
z zachowaniem zasad okreSlonych w postan0W|en|ach

121.2. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszuzuwa az ub
takUe kaUdego Subfunduszu oraz WartoSi Aktyw-w N
Wyceny.

12.13. Ost atni e dosthnpne kursy | okat Funduszu na Aktywny

Wyb-r godziny n3ast0pwjdNcydmi orky |jiesgtnoSci ami @
121310 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostinpne sN kur s
12.1.3.20 godzinie 23: 00 w przypadku giegdowych ry

pogudni owoameryka@EGskich i azjatyckich dostfinpne s
121.4. War t a%iw- vk Netto Funduszu jest r-wna wartoSci Akt
zobowi Nzania Funduszu.
12.15. Zobowi Nzani a, kt - re dotyczN cagego Funduszu, obci

WartoSci Aktyw- warNted$oi SAkKt ywm-dw sMeait two Wunduszu.

25



1216. Cziistotl i woSi i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w
121.7.Za wi arygodnie oszacowanN wartoSi godziwN uznaje
1217t enn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii

121.72v przypadku brakulxlglny cemnktotrrejymram\Mapwzp'k F

wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sc
poSreflpoziom 2 hierarchii wartoSci godziwej)

12173 przypadku braku 128/myil272 kwartd Simogvad awi wpNk t
pomocN modelu wyceny opartego o dane nieobse

12.18.Za wycenn =zd upamanalNemesdn techni ki wyceny pozwal a

aktyw-w |l ub zobowi NzaGE poprzez przeliczenie przy
dochod-w i wydatk-w, na jednN zH ydsdktoyna zoNwaynchh krwoz
pozwal aj NcN za pomocN innych powszechnie uznanyct

zobowi Nza® gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obs
przypadku gdy dane obhsewal ne na rynku ni e s N dostfhipne do
ni eobserwowal nych, z tym, Ue we wszystkich przypa
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.1.9. Za dane obserwowalne uzediei dane wej Sci owe do model u odzwier
uczestnicy rynku podczas wyceny skgdgadnika aktyw:-w
poSredni

12.19.t.eny podobnych aktyw-w | ubRynkmbowi Nza® pochod

12192 eny i dentycznych | ub podobnych aktyw-w | ub
aktywny,

12198 ane wej Sciowe do model u 12.18Tiektl2.199. kd e mye, sdN Kk
obserwowalne w odni eysw-ew iluubd oz odbaonveighbz asrkigaa dw i ¢
procentowe i krzywe dochodowoSci obserwowal n
zmiennoSi, spread kredytowy,

12194 ane wej Sci owe potwierdzone przez rynek.

12.1.10Za dane ni eobser wowaé doanodelu opeagomywane przy dykorzystamiee j S c

wszystkich wiarygodnych informacj.i dostnAnpnych w

przez uczestnik-w rynku, kt -re spegniajN cel Wy

12.2. Lokaty notowane na Aktywnigynku

1221. Skgadni ki l okat notowanych na Aktywnym rynku wyce
12211Wart oSi godzi wN skgadni k-w | okat Funduszu notowal
dostipny w momenci e dokony waAktiywmegwRyoke.ny kur s dane:q
12.2.1.2) e eolkionani e wyceny na podstawie punktu 12.2.1.1
wycenia sifn przy zastosowani72 abooldZ3] u wyceny, o Kkt
1222. W przypadku, gdyu sikdiatd np k z é dbrkiadt eFru nalurs@t u na wi n
wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku g@g-
12.2.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gg- wnego, o kt
kgadni ku | ok anto. IWWp)lSz:ypa)dbkmakh:ryavlmego, wi arygodneg
Fundusz stosuje kolejne, moUliwe do zastosowani a
12231l i czba zawartych transakcj.i na danym skgadni ku | ¢
12232 1 08I danego skgadni ka | oykka,lubwpr owadzonego do obr
12233k o0l ejnoSi wprowadzenia do obrotu, |l ub
12.234mo Ul i woS8i dokonania przez Fundusz transakcji na ¢
1224, Wy boru rynku ggd-wnego, o kt-rym mowa w ppkt 12.2
kalendarzowego.
1225. Ostatnie dasthpgoéd kmowsyw epkt 12.2.1., w dniu dok
23:00. Wyb-r godziny 23: 00 wuzasadniony jest nasth
122510 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostipne sN kur s
12.2.5.20 godzinie 23: 00 wyw h prrzyynpka-dwk u e ugrioepgedjos ki c h, |
pogudni owoameryka@&kich i azjatyckich dostfipne s
1226. Zgodni e z postanowieni ami ustiip-w powyUszych bnd

Aktywnym Rynku
12.2.6.1akcje,
12.2.6.2warranty subskcyme,
12.2.6.3prawa do akcji,
12.2.6.4prawa poboru,
12.2.6.5kwity depozytowe
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12.2.6.6listy zastawne,

12267dgulUne papiery wartoSciowe,

12.2.6.8instrumenty pochodne,

12.2.6.9certyfikaty inwestycyjne,

122610t yt ugy uczestnictwa emitowane przez instytucje w

12.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1231. Wart oSi skgadni k-w | okat Funduszu nienotowanych n

12311obl i gacj i, bon-w skarbowych, bon-w pi éwedBuoygch,
wi arygodnie oszacowanej wartoSci godzi weart. ustal ol
12.17.2.albo1217. 3. p o wy Praise m zpekUte 12.3.2 poni Ue|j

12312d guUnych papier-w wartoSciowych zawewd@Gua@a] Ncwncly god

oszacowanej_ WaNrtoéci godzi wej ustal atnl@f2gbozy zast
1217. 3. powyUeplUenieam pkt 12.3.2 poniUej
12.3.1.3akcjjwed Jug wi arygodni e oszacowanej wartoSci godzi w

mowa vart. 12.7.2.albo12.17. 3. powy Uej ;
123.14warrant -w subskrypcyjliiweduprewwadypygadci ¢ oS Ppaa@aoww,
ustalonej przy zast osowanmn l2uZ.2mbotl2e7 8. wyyoeviyyejo kit -
12315l nstrument iwe®Pdehodngmwhrgedniwaro®BSa@co godzi we | ust
model u wycenyart 18.7.Xabol?2.37.m3 .mopvawwl e | ;
123.16f ednost ek uczestnictwa, certyfikat -w inwest
wsp-lnego inweéstdawdrniiwvz apajr @ cbd ostatnio ogf
jednostkin uczestnictwa, cewdniywycehyatr uwmgbt gl ¢
maj Ncych wpgdyw na WartOSIognellzuavaaulatSel ma la
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug
1231 7depoiweéddgug wi arygodnie oszacowane|] wartoSci go
kt-rymartm]d:Wﬂalblel?SpowyUeJ, z zastrzeUeniem pkt 12.:
123.18wi er zytel nodedgpgewi atpgotini e oszacowanej warto
model u wyceny ,art 2.7Rtalbol1im 3mo wao wy Gejst r zepemi enj pk

1232. W przypadku aktyw-w i zobOW|NzaCEf|nansowych
- pierwotnym terminie zapadal noSci nie dguUszym ni
oraz
- niepodlegaj Ncych operacjom objfici apodduclmoycthc hp a
umor zeniem posiadanych przez fundusz ddguUnych p:

dopuszcza sin wycenin metodN skorygowane,j ceny na

procentowej, z uwzgdtiydnwamt @3c iodpk a dvnizk & ya kutgyuw -uw
1233. Model e wyceny, o kt-rych mowa w ppkt 12.3.1., bnd
bndzie publi kowana w spr awo z dekmsy spraivizdaacaes o wy m Fund

12.3.4. Modele i metody wyceryakd ni k- w | ok at Funduszu, o kt-rych mow
Depozytariuszem.

124, Polyczki papier-w wartosSciowych

12.41. Nal eUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier - w
papier - wchwvartoSci ow

1242. Przedmi ot em poUyczki papier-w wartoSciowych mogN
publicznego obrotu, kt - rych nabycie jest dopuszcz

125. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeni

1251. Transakcje, w kt-rych druga strona zobowi Nzuje si
wartoSciowych w dacie uzgodnionej w warunkach tra
fundusz zobowi Nrruzeen ise sii ednoi az wrroatwnae gwoj as no Sc i r-wn
dacie zapadalnoSci transakciji w zamian za zapg@gatr

repo/ bug e | | back) i d
wyceny, o &rt 1279 albolR.ar
nie dguUszym ni U 9

epozyty bankwwksiwygaah azai pompoc
arwa . wpowy Uerjzypadku transakcj.i
2 dni dopuszcza sif wycenn met o«
n

y

c

efektiwnej st opy procentowej z uwzglihdnieniem odpis:w
1252. Transakcj e, w kt-rych fundusz zobowi Nzuje sifi wob
wartoSciowych w dacie uUuzwodmamimaej zaw wapgmkdchkt e:
stronn, a druga strona zobowi Nzuje sifi do zwrotn
wartoSciowych w dacie zapadalnoSci tr anrangakae] i w 2z :
repo/sebh uy back), a takUe zaci Ngnifite kredyty i poUyc
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12.6.
12.6.1.

12.6.2.

12.6.3.

28

wyemitowane przez fundusz wycenia sifn poczNwszy o
procentowej.

Aktywa zobowi hzania denominowane w walutach obcych
Aktywa oraz zobowi Nzania Funduszu denomi nowane w
sN notowane na Aktywnym Rynku, a wiwrwylpadjke, gw yk
sN denomi nowane.

Akt ywa oraz zobowiNzaniAa Funduszu, o kt-rych mowa
ostatni ego dos taigdcesydroddsejgallity preeg Marotowy Bank Polski.
WartoSl Aktyw-wchHulhdhusdaen omnitmowaaanych w wal ut ach,

wylicza kursu, okreSla sin widoewalahpcGUR. do wal uty US



127. O8wi adczenie firmy audytorskiej

BOO spotha = egranimoong, adpowiedsialnaioig sp k. teel.: +48 27 543 1600
BDO ul. 12 fau: =43 22 343 160
02-676 Warszawa e-mail: office®bdo.pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wylkonama usfugi atestacyjnej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu firmy
audytorskie] o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow

IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyinych, a takZe o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycying
(zwany dalej ,Oswiadczeniem™)

Dla Zarzgdu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inmwestycyjnych 5.4,
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecems farzgdu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Imwestyoyjnych 5.4, (dalej ,Towarzystwo™)
wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zmodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow

subfunduszy:

1. IPOPEMA Fonserwatywny,
2. IPOPEMA [Huzny,

ER IPOPEMA Obligacyi,

4. IPOPEMA Aktywne] Selekcji,

IPOPEMA Matych i Srednich Spotek (poprzednia nazwa IPOPEMA Akcji),

IPOPEMA Globalmych Megatrenddow,

IPOPEMA Emerytura Plus,

IPOPEMA Diota i Metali Szlachetnych (poprzednia naDwa IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy),
IPOPEMA Short Equity,

IPOPEMA Obligacii Korporacyjnych,

=& o0 00 =] O« LM
or T

=

{dalej , Subfundusze”™), wydDelonych w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,Fundusz") z przepisami dotyczacymi rachunkowosa funduszy inwestycyjnych, a takze
zgednosci | kompletnosd tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Do oceny zgodnosc metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych,
a takZe zgodnosd i kompletnosc tych metod i zasad = polityka inwestycyjng, Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zoodnosc Z wymogami:
*  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosc (Dz. U. z 2021 r. poz. 217, = pozn. zm. ) (dalej
Lustawa o rachunkowosci™),

*  ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjrwch (D=, U. z 2021 r. poz. 605, T poan.
zm.}) (dalej ,ustawa o funduszach imwestyoyjnych™),

*+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweoscl funduszy imwestyoyjmych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcoym
rozporzadzenie w sprawie szczegolmych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2020 r. poz. 2436) (dalej ,Rozporzgdzeni=").

BDO spdile z ogrankcrong odpowiedrisinedcly spobe, Sgd Rejoncessy dls m. . 'Wersesey, B ‘Wydslel Gospodaecry, KRS 000072984, REGOR: 141Z1E25T,
HIP: 30800043~ 13 Biurs BDD w Polsce: Katewwios 4007, wl. Usbwversecks 13, tel.! «&8 0 681 06 00, ketowiosibde.pl: Krakiw 31-548, al. Pokoju 1, oel:

+4 12 378 &5 0, hrahuveibcie, pl; Pomnest 60-630, ul. Flathowska 165, tel.: «48 &1 &2 57 00, pornandboo. pl; Wroclew 53-332, ul. Poestafciw Slekich Ta,
tel.: 23 71 T34 25 00, sielsweiteds ol

BOO spdiba 7 ogreskroes odpowiedrisinedcly sp b jest crlonkdem BOO Intemational Limited, brytyjside] sodifid 1 cpgdacly migdrynansdoves | shec] BOD,
Hudbene | 7 nibezaletmct: sphlek cxlonkevakicn
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Metody i zasady wyceny aktywdw proyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale III, Art. 12
Prospektu Informacyjnego Funduszu (dalej , Prospeks™).

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszezone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszozonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XV, Art. 44 - 49 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity,

w Rozdziale XV, Art. 55 - &0 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
w Rozdziale ¥V, Art. 66 - 71 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny,

w Rozdziale XV, &rt. 77 - 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

w Rozdziale XX, Art. 88 - 92 Statwtu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Thota i Metali Szlachetnych,
w Rozdziale XX, Art. 99 - 104 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji,

w Rozdziale X1, Art. 110 - 115 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Globalnych Megatrenddw,

w Rozdziale XX, Art. 132 -137 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA [Huzny,

w Rozdziale XXIV, Art. 143 - 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IFOPEMA Emerytura Plus,

w Rozdziale XXV, Art. 154 - 159 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Obligacji Korporacyjmych.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosc zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyraZenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane  w Prospekcie Informacyjmym 53, we  wszystkich  istotnych  aspektach zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadeenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyimymi preyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnesd Zarzadu Towarzystwa

Tarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjrych i Rozporzadrenia oraz zgodnodd 1 kompletnosd zasad i metod wyceny aktywow
T politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Tarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, i dokumentacja przekazana
biegienmu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Tarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie doafamia systermu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumientacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosc, wywolanych oszustwami lub
btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w edniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisamych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie preeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosc, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci 1 zgodnosci z politykami
imaestycyjmymi preyjetymi przez Subfundusze.
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Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Micdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 (zmienionego) Ustugl atestacyjne inme niz
badania lub przeglgdy histonygcznych informecii finansowych przyjetego Uchwaly Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku {,,5tandard”). Standard ten nakiada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby mdc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewness, czy metody i zasady wyceny aktywdw
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy o funduszach imwestycyjnych i Rozporzjdzenia oraz kompletne i zgodne z politykami
imarestycyjnymi preyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Hontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosc, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace rgodnosc
z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowamymi wymogami prawa
1 wymnogami regulacyjmymi.

Spefniamy wymogi niezaleinodci oraz inme wymogi etyki zawodowej chredlone w Kodeksie Enyki
Tawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiggowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej bieghych rewidentow przez Krajows, Rade Biegtych
Rewidentdw, w ktorym okreflono kluczowe zasady uczciwosc, obiektywiznmu, kompetencji zawodowych,
nalefytej starannosici oraz poufnosci 1 profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyoeny
aktywow Subfunduwszy i pordwnaniu ich z przepisami  dotyczacymi  rachunkowoid  funduszy
imwestycyinych, w szczegélnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
imasestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami imeestycyjnymi
proyjetymi przer Subfundusze i weryfikacii, czy metody i zasady wyceny aktywow 33 zgodne T tymi
politykami oraz vwzgledniajg wszysthie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Lhwraiamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyly wystanczajace] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
oswiadczenia. Hasze zadanie nie cbejmowato weryfikaci, czy opizane metody 1 zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani te, czy polityki imwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wriosek niezaleznego biegtego rewidenta

Hazzym zdanism opisane w Prospekcie Infarmacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sa,
we wszystkich #totnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachumkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestyoyjmymmi
proyjetymi przez Subfundusze.



Ograniczenia wykorzystania
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Hiniejsze ciwiadczenie zostalo sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dofaczenia do

Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnege.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp k. z siedziba w Warszawie
wpizane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident

Michat Tomeczyk

Signed by /
Podpisano przez:

Michal Tomczyk
Date / Data:

2022-01-31
10:16

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 13502

Warszawa, 3 stycznia 2022 r.

13.1 nf ormacj a
Fundusz ni e
14. 1 nf or macj a

14.1.

32

Zwo Gywani e

O utworzeni
przewiduj e

0O zasadach

u

rady i

ut wor zeni a

Zgromadzeni a
14.1.1. W przypadkach przewidzianych w Ustawienwvd u s z u

trybie

mo Ue

nwestor

rady i

dzi aGani a

Uczestni k- -w

zostal

zwogdane

w w Funduszu

nwestor - w.

Zgromadzen

Zgr o



1412. O zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w Towarzystwo o0
zawi adomi o tym kaUdego Uczestnika i intbynacjidoual ni e
naj mni ej na 21 dni przed planowanym terminem Zgro

1413. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie T
oggoszeniu oraz zawiadomieniu, o kt-rych mowa w p

142, Upravni eni do udziaGu w Zgromadzeniu Uczestnik-w

1421. Upr awni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik:-w
wedgug stanu na koniec drugiego dnia roboczego po

14.2.2. Uczestnikrbe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczestnik-w o

1423. Pracownicy oraz czgonkowie organ-w Towarzystwa mo

1424.Za zgodN ZarzNdu Towarzystwa p o dobexreeinedgpbyo madzeni a

143. Tryb dziaGania oraz podej mowania uchwaG Zgromadze

1431. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie T
oggoszeniu oraz zawiadomieniu, o kt-rych mowa w p

14.32. Zgomdzeni e Uczestnik-w podejmuje uchwagy na posi ed

1433. KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uczes

1434.Zgromadzenie Uczestnik-w otwignmraewordanzi ceNcwa@dz ipr G
Towarzystwa. Osoba ta w szczeg-lnoSci

14.3.4.1. zapewnienia prawidgowy przebieg Zgromadzenia L

14.3.4.2. udziela ggosu,

14.3.4.3. wydaje zarzNdzenia porzNdkowe,

14.3.4.4. zarzNdza gJjosowania, czuwa nad ikich prawi djgowyn

14.3.4.5. rozstrzyga wNtpliwoSci proceduralne.

1435. PrzewodniczNcy moUe odebral ggos osobie niestosu
zakg-cajNcej przebieg posiedzenia. W wyjNtkowych
opusezenie sali obrad.

1436. Po rozpoczHAciu obrad sprawdzana jest toUsamoSi 2z
uczestniczN w nim Uczestnicy posiadaj Ncy co naj mi
robocze przed dniem Zgroemadz a Uc zestni k- w.

1437.Zgromadzenie Uczestnik-w moUe przyj NI sw-|j regul a

1438. Przed podjhnciem uchwagy ZarzNd Towarzystwa | ub os«
rekomendacjfin oraz wudziela wyjaSniednoébicy Nz Nzwah:
Zgromadzenia Uczestni k- w.

1439. Przed podjnhnciem uchwagy kaUdy Uczestnik moUe wni oc
wyraUenia przez Zgromadzenie Uczestnik-w zgody.

14.3.10Ggosowani e nad uchwagN’jest j awne.

143.11Uc hwagdy ZUcoenatdrziekhiw sN protokogowane przez notar]

14.4.
14.4.1.

14.4.2.

14.4.3.
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Powi adami anie Uczestnik-w oraz zaskardanie uchwaG

Uchwagdgy podjinte przez Zgromadzenie Uczestnik-w bn
art. 35 ustej 1w stteartruitnui en a7y pdnfiniod dnia ich podj fAci
a

Uchwag Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ust
Ustawie.

W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadnego po
Uzestnik-w sNd, na wniosek Towarzystwa, moUe =zasHN
koszt-w sNdowych oraz wynagrodzenia jednego adwo
dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowamm z asadach og-I|l nych.



Ro z d zi a GSubfundusz IPOPEMA Konserwatywny

1.
1.1.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

111 Wskazanie gG-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i
SubfunduszuFurnrdauzs,z jleolkeujie Aktywa Subfunduszu gG-
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wskn&kaa mpii e nti énji negohy

Gg-wnym skgadni kiem | okat Subfunduszu bAadN I nstrument

Subfundusz lokwe

1) Instrument yiodl 60e waradao SBdp Akyttyyw- w Netto Subfund

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty invwedstycyjni

10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

3) Depozyiydo 30%var t oSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) Instrumenty dguUne emitowan3 pwazd o Sjcd d rAkg tykvi- ws &S
5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki higbtecziee5 % wart oSci aktyw-w Subf
. Subfundusz d@ nabywal Aktywa zagraniczne do 35 % Aktyw-w

denomi nowane w walucie obcej bNdF¥ euro do 35 % Aktyw-
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandatygbwarenty Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego oraz w celu sprawnego zarzNdzania ryzy
SubfundusZ umideisgtua m gowikvuA mizeimii elhn aagRozpor zNdzenia Par
2017/1131&¢ni a 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku

112. ZwinzGy opis kryteri-w doboru |lokat do portfela i

1121.Subfundusz | POPEMA Konserwatywny bfidzie dokonywe

wartoSci Aktyw-w tego Subfunduszu w dgugim horyzc«

11.22.Podst awowym kryterium doboru | okat SabrftuonSdcui sozwy cjh
Ry n

I nstrument - w ku PieninUnego | ub depozyt- -w prz
przyjmuj Ncego depozyt), struktury st-p procentowy
1.123.Subfundusz moUe zakgdadali dbponptytwygjgNckmieeytwowe
fundusze wgasne w wysokoSci nie mniejszej niO r-.
zastosowaniu Sredniego kursu wyliczonego przez N
1124.Suf undusz jest obowi Nzany rozwi Nzal umown depozyt
1 powzincia przez Subfundusz informacji, i U0 bar
okr eS| onnei ep opwyFlheijej ni U 30 dni od pewni Wcizastaj ki
2 powzincia przez Subfundusz informacjid iU bar
niezwgoczni e, zZz uwzglndnieniem interesu Uczestnil
1125WartoSi Il okat w dguUne papiery wartzoSkhoWwe PafEst o
Narodowy Bank Pol ski, kt-re nie sN klasyfikowane

przekroczenia ogranicze@® dotyczNcych maksymal nec

okreSlonych w statucie.

1.1.2.6.Subfundiz ni e moUe dokonywal |l ok at W instrumenty ud
wyni kiem konwer sji dgugu

1.1.2.6.1.

1127.Poza gg- wnymi kryteri ami doboru 1 okat, o kt-ryc
podejmuje decyzje inwestycyjnejkiskc sifn w szczeg-lnoSci: wskazani
prognozowanej sytuacij.i makroekonomicznej, ws kaza
wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analiccy ryzyka kredyt

1.128.Gg- wne kryteria doboru poszczeg-lnych kategori.i
wartoSci owych, I nstrument -w Rynku PieninUnego,
prognozowane Zmi any poziho,mup rroygnnkoozwoywahn es tz-npi amiy o
dochodowoSci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PieninUnego,
stawekksatgt uj Ncych sifn na rynku, wpgdgyw na Sredni okr
w przypadku papier-w ddguUnych innych niU emitowa

Narodowy Bank Polskhoza kryter i wynlietjakDeSiwomymigopdaoSi kr e
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennychinp akezjea kr yt er i a mit aokkUee Sw aornuynmki
zami any obligaciji na akcj e w przypadku duepozyt -

do stawek ksztagtuj Ncych ,sin na rynku, wi arygo
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adekwatnoSi, rozumiana jako zgodnoSi instrument - v
Subfunduszu, efektywnmiSdny rwarutn Scnia |jnasktor uzngeondt nuo S
zmi anN wartoSci instrumentu bazowego, pgynnoSi,
I nstrumentem Pochodnym znaczni e przewyUszaj Nceg:a
ponoszone wel u nabycia I nstrumentu Pochodnego, w rel
i nstrumentu bazowego; w przypadku pozostagych i
mo Ul i wo Si efektywniejszej d y w ektywniejsziejk reatizadji celuo k a t
i nwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej

instrumentem finansowym.

1.13. Jedlel:i Subfundusz odzwierciedla skGad uzdandnego ir
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks do
Subfundusz

Nie dotyczy.

1.14. Jedeli Warto8SL Aktyw-w Netto portfela inwestycy]j

zmiennoScin wyunigkari tnfcell az el ushk Gadpr zyj ndwyr atencehni k
wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

115 Jeddeldi Fundusz molie zawieral na rzecz Subfundus:
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochibdmeazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpGywu zawarcia takich um- w, w tym un
instrumenty pochodne, na ryzyko zwinzane z przyjhn

Nie dotyczy.

116. Jediel.i udzi el onokrgesalreamecjj i k woytpyGatzy tytuGu odkupi
Subfunduszéws k azani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.

Nie dotyczy.

12.0pis ryzyka zwinzanego z inwestowaniem w JednostKki

przyjntn sptoylciytjynkin Sunbweu ndus z u

121. Opis ryzyka inwestycyjnego zwinzanego z politykhn
zarzndzani a i szczeg-lnych strategidi i nwestycyjn
okreS8l onym obszaokeree leomgejafbecamgy, | wb sektorze go
do okreS8l onej kategoridi |l okat, albo w celu odzwie

1.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Akenptv- w Nett
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowejo ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto
procentowych. Ryzyko stopy procentowejmasz- | ne znaczenie w przypadku inst
stagym. ZaleUnoSi cen tych instrument-w od stopy pr o«
cen papier-w dguUnych, a spywdierkstst omgniprwcaedua dmegh poRv
zal eUy od dgugoSci czasu do wykupu danego instrumentu
instrumentu, tym wyUsze |jest ryzypkao dsotcohpoyd opmwooScce n ti onvset
wyUsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stop
oczekiwanej), wysokoSi real nej stopy pr ospedaftzegee | , p o
poziom oszczindnoSci w gospodarce, ocena sytuacij.i fisl
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monet
relj i dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do pre:

1.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,

-ryzykd ozpi At oSci kredytowe ]
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Ryzyko niedotr,zymamyvaanwearrunkniweU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymani em warunk
dguUnygecah .onPoolrea niespgaceniu przez emitenta w termin
dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kap
Ryzyko obni Gienitao orcyeznyyk ok rsepdaydtkouweWar t o ScwaAkt pwnw UNei &
ocen kredytowych (rating-w) emitent-w |l ub emisji. Obn
danej i nwestycji, co powoduje, Ue inwestor zywauwzekuj N
powoduje spadek wartoSci instrument-w dguUnych.

Ryzyko rozpihbo8gizykoedptadwej WartoSci Aktyw-w Netto S

kredyt owej dl a emisji. Rozpi itoSiwksteadyy owwr atou rz Uni
obarczonych ryzykiem a instrument - w, kt - re postrzege
gwarantowane przez Skarb PaGEstwa). l nwestycjeryw papi
komercyjne |l ub obligacje komunalne i korporacyjne wi.l
wi arygodnoSci kredytowej emi tent a. Pogorszenie ratin
rozpintoScia kyedptaoywenj powoduj e spadek ceny danego i ns
emi towane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj
obci NUone sN ryeykykam bokavbdz&lkyemgodfunduszu. I nwesty
kredytowym banku.

1.213.Ryzyko pGynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci
finansowym, bez istotnegp y wu na cenn realizacj i, ze wzglindu na wi
okresowego ograniczenia dostnpnoSci rynku danych i nst
znacznej iloSci @osoadawompéh jektywew,atkhwnie duUa w s
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powo
prowadzi do zmiany ceny rynkboeme I].W\Nzwld@li]yesd)remligjgdwnipe
wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp- gk oraz poziom
przypadku innych instrument-w finansavkycwarna Spozinosmr
finansowych znajdujNcych sifn w obrOC|e, Sredni dzien
pomi Aidzy cenN kupna i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoS
ono wzrastal dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkac
zagranicznego.

1.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu wal ut owego)andzmiamamizy ko s
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na
(miAndzy i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu bud0O
realnyg st - p procentowych, charakter pol ityki pieninUne
procentowych w innych Kkrajach) i rynkowym (mindzy i nt
sentyment zagranicznych iowestw odnoSni e i nwestycji W instrumenty d
kursu walutowego moUe cechowal sifn bardzo duUN zmienn

1215 Ryzyko zwinzane z przechowywaniem Aktyw:-w
Aktywa Subfunduaret, @d2ktustychlmbwad Wstawy o Funduszac

231/ 2013 (dal ej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywan
podmi oty trzeci e, kt - rymzPepoBygtazviwudzapypwherzzy@awyk:
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odp
Subfunduszu, w tym za wutratin Aktyw-w Utrizysny wpowthr Z
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwi Nzanym z realiza
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sifn przypadki, o kt
uratAkt ywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwra
aktywo albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego
Depozytariusza przechowywagnych e z ni ego Aktyw-w Subfunduszu, Depozyt
jeUeli wykaUe, z uwzglifdnieniem art. 101 RozporzNdzen
Subfunduszu nastNpi@myzh.przyczyn od niego niezale
Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art 72b wust. 3
(AAktywa Rejestrowaneo) przechowywane |l ub rejestrowa
podst awi eu mo avr. i bOdypcohwi edzi al noSi za Aktywa Rejestrowar
postanowienia ww. um- w.

36



Aktywa Subfunduszu sN zapisywane na rachunkach i reje

aktyw-w Dempaoazyddarihriza ®d aktyw-w innych podmiot-w tr
1216.Ryzyko zwinzane z koncentracjh Aktyw-w | ub rynk:\
W przypadku gdy znaczna cziSli Aktyw-w Subfunduszu zo
rynku, w razie wyenylptegoallaaczmentmmfanynsowego l ub
to istotnie wpgynNIi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w Su
finansowych mogN powodowal t8ubfondiSme wahania WartoSci
1.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negat
rozliczenia zawartych transakcji. Op - T n izyemtiamsakdj,e mo g N
tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ry
giegdowych izb rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-

rozliczeniaanUe byi efektem bghndnych procedur wewnfdtrznych,
pracowni k- w.

1.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
|l stnieje moUliwoSI, Ue podjhnte w napwepsyelyj wéente
oczekiwanych rezul tat - -w i wart i anych i
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

1219.Ryzyko wynikajhce ze strategii zarzndzania i szc:
Wy Uwymi eni one czynni ki ryzyka i nwestycyjnego, zwi Nz
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N za
inwestycyjnymi. RejaNd egpovasfr ptregiza ZzaarzANMdz ani a Subf u

poszczeg:-lnych ryzyk. W szczeg-IlnoSci dotyczy to taki
doboru poszczeg:-lnych slkpadriiek awlloklkadt,, sstopp iedREkdywem

skgadni kach |l okat, stopie®& koncentracj.i |l okat na pos
podej mowanej ekspozycji na pos Gxze gc2yrenickiynmo kN wyrzy
strategi.i zarzNdzania podlegal modyfikacji w reakcij.i
Polityka inwestycyjna Subfunduszu | POPEMA Konser waty
instument ach ddguUnych innych ni U Skarb PaGstwa, w tym v
przedsi fibiorstwa. |l stotnym czynnikiem ryzyka zwi Nzan
ksztagtowaniwa korporawyjspcédads - Unic w dochodowoSci p C
obligacj ami emi towanymi przez Skarb Pa@Estwa). Spreac
koniunktury gospodarczlejsekkttorraa pw pzGeydvea frba oorgstlv\nN:iozdsopI(
Wzrost wartoSci spread-w korporacyjnych moUe miel ne
instrumenty dguUne poszczeg-lnych emitent -  w.

Gg-wnym czynniNcem ngzykWaykwpgywajNzane z politykN in
procentowych w obszarze kr-tkoterminowych instrument
ksztagtowal sin poni Uej s t -ofprowangch @soleom tfinyezaym.i & praymagko z y t
dokonywania | okat w kr-tkoterminowe instrumenty dgucC
czynni kami ryzyka sN ryzyko kredytowe o rpaozs zrcyzzeygk-ol npygey
emitent -w moUe miel negatywny wpgyw na zmiany warto
upgynnienia poszczeg-lnych skgadni k-w | okat przed te
wartoSci Jtectva SubfunduszuUc z e s

W przypadku dokonywama Iokat wW instrumenty objnAate je
zwi Nzane ze zmianami tych rating-w oraz z niptez afnoSc
agencijan, kt-ra go przyznaga, moUe mi el negatywny wpdg
wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

122. Opis ryzyka zwinzanego z wuczestnictwem w Subfundu

1221.Ryzyko nieosingmiwnota ecitekewayegdo w Jednost ki U

czynnik-w majhAcych wpGyw na poziom ryzyka zwi Azal
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestyc]
przghzgwyi an cen instrument-w finansowych wchodzNcych
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa geste Una zar - wno od ceny Jednost ki Uc
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Uczestnictwa
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ryzykiem, kt -re moUe powo debk Ucaebtnicima Subfanaueszuvadym samynaczasave t o ¢
obni Uenie zainwestowanego kapitagu. Osi Ngninta stopa
r-wnieU od opgat zwi Nzanych z zakupewn lwpreympaadkalN s
zysk-w z inwestycji

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwesty
i nwestycyjnym Uczestnika. Wr az ze skr-ceni aum horyz
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi N
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach
koniecznoSciyzakofEczedi apfgpwemt zapl anowanego horyzont
z sytuacj N, w Kkt-rej zreali zowana stopa zwrotu z i nwe

od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfunds z nie gwarantuje osiNgnificia jego celu inwesty
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestn
z wgaSci wym znaorwalNhdyznain ipernz e z pzoadreszdzaJNcego decyzjami
wzi Ni pod uwagn bezpoSredni wpgyw decyzj.i i nwestycyjn

1222 Ryzyko zwinzane z zawarciem okre8lonych um-w

Uczestnik powiniewoSdr alWwp gpyomu wwaagwiarmo®ii Jednost ki L
zabezpieczeniem inwestycij. Subfunduszu, w szczeg-I| nodé
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu.wysekNumaineéynp®dcihd daoe
zmiennoSi cen instrument-w pochodnych zaleUy od zmie
czynnik-w zwi Nzanych z danych instrumentem bFavd agwyi m. D
finansowej , kt - ry polega na tym, Oe do inwestycji w d
kt - re stanowi ni ewi el ki procent wartoSci cagej i nwest
pocbdnego jest znacznie wifnksza niOU zmiana wartoSci i
instrument -w pochodnych mogN miel wysoki wpgyw na st
depozyt zabezptiecgtagNicgy Ewdhwisgni5 %, i nansowe|j WYy nosi 1:
pochodnego powoduje zmiani w wysokoSci okogjgo 20% zai |
wysokie ryzyko utratymeafociz teywegtypyi moOUmi eznaSt ai
na rynkach, nagdgych zmian st.-p procentowych oraz nagdg
W wyni ku transakcj.i na instrumentach pNzaodaythnassay
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUl i wg
okreSlonych instrument-w finansowych. DIl atego z i nwes
za nwestowanych Srodk:- w, a w przypadkach niekorzystny
koniecznoSi dopgaty dodatkowej kwoty w stosunku do
powstagego zobowidNziknhimycRZomowa Nwamiimi ej szym akapicie
koszt-w nabycia instrumentu finansowego.

|l nwestycje w instrumenty pochodne wi NUN sin z koniec.
szczeg: @geawy dlanygihs i nstrument -w finansowych (np. depo:z
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnyc
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zar zrNdfizealjaNc emm| engiagj\
niewgaSci wym doborze bazy kontraktu, ter mi nu, wal uty
spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;
-ryzyko zwi Nzane ze stoopawaamiyem naspapmentacWw piacho&cy
moUe to powodowai znaczne odchylenie st-p zwrotu Subf
-w przypadk i nstrument - w pochodny c lopcje walutowe; tragsakbje i nst |
futuresfjr yzyko zmian kurs-w walut.

1223Ryzyko zwinzane ze szczeg:- I 'ny mi war unkami zawarty
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w machych za przekldmiot in
w zwi Nzku z kt-rymi nal eUy liczyl sin z dodatkowym wz
1224 Ryzyko zwinzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
1.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne toycthk@ceduatyvewylﬁitkahﬁidye,zibgﬁdl
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bgndne
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wyni kaj Ncych ze zdarze@ zewnhi tracgmegocd ludzi€ systemyyzdagenias t a w
zewnhihtrzne oraz procesy.

1226.Ryzyko wystnpienia szczeg-Inych okolicznoSci, n
wpGywu | ub ma ograniczony wpGyw

)

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi'Nzaznu' en gFsutnmpussj e w przypadku zaistnienia jednej z
-zarzNdzanie Funduszem nie zostadgo przejite przez inn:
wydania decyzji o cofnifntiva kEebwolderdinda anavydgaiSagalcn aS

Towarzystwa nie przejndjo zarzNdzania Funduszem; )
-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk
funkcji depozytariuSzenduszu;

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mini ma
Subfundusz moUe zostal zIlikwidowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwoiduszy i nwestycyjnych na podstawie umowy za\
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejfincie zarzNdzani
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu FundustlSwicz ws kazuj Nc e j firmn, siedzib
i nwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Funduszem i Subfundusz
obowi Nzki Towarzystwa z chwil NO werjiScod cmiano$dad ad i .

Funduszu w tym zakresie.

Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsGugujhncego Fund
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj NI decyzjfi o z
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Fur
w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie u
obsguguj Ncego .Fundusz i Subfundusz

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, pr zy

wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza. )
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na dec yNgceig ol oFwan dzuysszt

w tym i Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuacj i, U
depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz, |
konsekwencji Uczesin&kst nar aUony na negatywne konsekwencje powy
usgug ni Uszej jakoSci przez wymienione powyUej podmio
z kt - -rymi Towar zy kKtomywaawezd unkowiih depwmyzytariusza F
Subfunduszy, charakteryzowady sifn najwyUszym pozi omen
PoGhAczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach isizvemityoyenmobNf bogdugdN
funduszem. PogNczone mogN zostal Subfundusze. PogNc
przej mowanego do Subfunduszu pr'zejmuchego oraz przy

Uzst ni ct wa Subfunduszu przejmujNcego w zamian za Jedn
ma wpgdgywu na decyzjn Towaor zpyosdt Nicaz eon i pao §S\uchzfeunni duu sSzuub fwuynnal

Przekszt aGceago indsspuenwgstyclyjmegotoyvartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podj NI decyzjn o przeksztagceniu
zmiany statutu Funduszu, co nasthipuje bez zgody Uczes

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSla Usta
funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w ¢
Europej skiej. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokol
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St
upgywu ter mi ndu dtnrizae cohg gnoisezseinficay oJczestni k nie ma wpgy

inwestycyjnej Funduszu.
Przejncie zarzndzania Funduszem przez sp-Gkn zarzndza

Fundusz dziaga w formie gpe@jta{vlairStechzneNgcz'wfilNﬂzd(UJszzu cizi
Ustawy nie |jest mo Ul i we pr zekaz aZdgodnie z atr & bétd ¥haUstawy, F u n c
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Towarzystwo moUe przekazal zar zNdzaniue zF ulhEd upsrzeewn diz N

dziagalnoSi na terytorium Rzeczypospoliteij Pol ski ej
1.227.Ryzyko niewypGacalno8§ci gwaranta
Ni e ma zastosowania. taden podmiot nie gwarantuje wy|

przez Fundusz.

1.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycij.i zal eUy od wysokoSc
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacj.i moUe wifnc s
lokat posiadanych w partfu  Subf unduszu. Ryzyko to moUe sifn r-wnie
posiadanych instrument -w dguUnych, w tym w szczeg-Ilno
WysokoSi inflacji ma r-wni e Urothzealizavinejprdez Uczestpikp painwesscjiw a r
w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian s
i nwestycij.i moUe byl inna od zakgadanej w momencie dok
1229.Ryzy ko zrwa giwlamne] azmi prawnymi dotyczncymi SubfundLt
podatkowego
Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfunduszu IPQREMA Shors uj Ncego zasady i
i nwestycyjne okreSlone dla funduszy inwestycyjnych z
Funduszu i wydzielonych w nim Subfunduszyyushilgktl®6t osuj e
Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, nat omi a
art. 16 wust 1 pkt 57 wustawy o podatku dochodowym od
W,

Subfundu z e doch.od- 0 kt-rychf )mowsat awyard .pddatulst .ddc pkd
bAdN one podlegal opodat kowani u podatkiem dochodowym
Uczestni k- w Sulzfinwestgcyi w JednosigitUczpstniztwa. o t

13.0kres8l eni e profilu i nwestor a, z uwzgl ndni eni em ze¢
i nwestycyjnego zwinzanego z przyjhtn politykn inwes

Subfundusz przeznaczony jest dla:

1) klient -w indywidual nych, kt -rzy poszukuj N ochrony
2) firm i instytwucji, dla kt-rych Subfundusz jest do
nawy sok N pgynnoSi i atrakcyjnN stopfi zwrotu.
Rekomendowany okres inwestycj.i to co najmniej 6 miesi
14WysokoS8L opGat i prowizji zwinzanych z uczestnictwe
koszt -w obcinlajncych Subfundusz
1.4.1. Wskazanipr zepi s-w Statutu okreS8lajncych rodzaje, mak s
koszt-w obcintajncych Subfundusz, w tym w szczeg:-
kt - rych najwczes8Sniej mole njaswnlodztipokrycie poszc
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nal
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj
okreSkostagy w art. 74 i art . 75 Statutu Funduszu.

142. Wskazanie wartos8ci Wsp:-Gczynnika Koszt-w CaGkowit
udziaG koszt-w niezwinzanych bezpo8§rednio z dziaG
w SregdnWartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dan
Subfunduszu nie wGnczonych do wskatnika WKC, w ty

Wsp-gczynni k Koszt- -w Ca®wwymesi t ych (wskaFni k WKC) za ro

Dla Jednostek Uczestnicateghbrii A: 2%.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategomPB.: 1,3

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorta: 0,4

Dla Jednostek Uczestnictwa kategdstp.: 0,

Dla Jednostek Uczestnictwa kafe@obid%

Opis r-0Unic ww plgatnayccth iz kpoosszztcazcehy - | nymi  kat egor i ami
Kryterium zr-Unicowania kategorii Jednostek Uczestnic
pobierania i wysokoSl wynagrodzenia Towarzystwa za za
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Wska¥ni k WKC oblicza sin weddug wzor u:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:
K-oznacza koszty Funduszu, o] kt-rych mowa W przepi ¢
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni

t-oznaczaokressz kt - ry przedstawiane sN dane,

WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Funduszu, o
kalendarzowy w okresie t.

Wskat niodzWK@rciedla udziag koszt- - wnmwieszwicNj amly avh St ed|
aktyw-w netto za dany rok. Do koszt-w cagkowitych z:
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninl

Koszty nie wgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagdgkowit
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i yterérspepoz

2. odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt
3. Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i um- w, kt-rych
4 . opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupp®®r ednile dmros
Uczestnika,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

143. Wskazanie opGat manipulacyjnych z tytuGu zbycia |
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika

l431.Maksymalna stawka opgaty manipulacyjnej za zbywa
art. 25 Statutuynosi:

1.4.3.1.1. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

1.4.3.1.2. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

1.4.3.1.3. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa ¢#teg

1.4.3.1.4. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

1.4.3.1.5. 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

1.4.3.1.6. 1,50% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

1.4.3.1.7. 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

1.4.3.1.8. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

1.4.3.1.9. 1%-dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii P,

143110. 1% zadekl|l arowanej przez Uczestnika sumy wpgat
jednorazowo, Z pierwszej wpgaty Udazledadsteki k a w
Uczestnictwa Kategorii S,

1.4.3.1.11. 0%-dk Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

1.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kai&gorii

1.4.3.1.13. 1,%%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiritbutor, 1

1.4.3.1.14. 1,8%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiritbutor, 2

1.4.3.1.15. 1,7%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiriybut®s

1.4.3.1.16. 1,6%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiriybutor, 4

1.4.3.1.17. 1,5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiriybutor, 5

1.4.3.1.18. 1,4%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiritbutor, 6

1.4.3.1.19. 1,3%-dla Jednostek Uczestnictwa Kaf@ggiriybutor, 7

1.4.3.1.20. 1,2%-dla Jedostek Uczestnictwa Kategsiirybutor, 8

1.4.3.1.21. 1,1%- dla Jednostek Uczestnictwa Kafggiriybutor, 9

1.4.3.1.22. 1%-dla Jednostek Uczestnictwa Kafeggiritbutor 10

1.4.3.1.23. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Katggrii

l432.Maksymal na stawka opgaty mani pul acy
w art. 26 Statutu jest jednakowa d
Jednostek Uczestnictwa kate®yr8, Z i PEw  pr zypadku Kkt -
odkupywanie.

jnej za odkup)
|l a wszystkich
rych Towar zysH
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1433 W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa S
Jednostek Uczestnictwa, stawka o pwaatSybfundasaujgstul acy j
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi Nzuj NcN w dniu Konwer
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i opjgat N ma
wczeSniejkpnwgr n@abayreyawh | ub zamienianych jednost
Subfunduszu ¥Fr-dgowym, a w przypadku, gdy przedn
funduszu Fr-dgowego | ub SubfuwdmneB3oi & -dgowepgsj iz
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Subfunduszu uwzglndniane sN r-wnieU opgaty manip
Uczestnkawwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejszymi konwer

(Opgata Wyr-wnawcza). W przypadku, gdy r-0Unica,
mni ejsza od zera, opgQgat aczesmiotivapSuldfuaduszy niegest pobierand.y wa n i

1434 Maksymal na stawka opgaty za Konwersjn, o kt-rej n

Wyr -wnawwyp Nt ki em JednoAliZzek UWPdZEe sm mir ztywae dikkaut ekdg o rri
pobi er a op §jastjgdnakoava dfaovezystkichsKpt@gorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa ¢

mowa w art. 28 ®yht wtob,i ektanma omal wyj OpEhaem Wegdr
Uczestnictwa kategéril , Z i PPE w przypadku Kkt -ryclstTowar z

jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynogizé¥hdazotye] na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1435 Aktualne stawki opgat manipulacyjnych ustalane s K

w Tabelach Opgat, kt-re sN dostninpuneornaw.stronie it

1.436.W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moUe p

Jednostek Uczestnictwa wi28ngt stpwtsub wi Jwiokzleb! z
Produkcie Specjaliyma z a s a d altvhart.i3@ $tauBll ony ¢

1.4.3.7. Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzy:

moUe pobieral opgatidn manipulacyjnN, przy czym mo
Uczestnika, zgodnie zregulm e m danego Produktu Specjalnego |l ub
mani pul acyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o0 |
6% kwoty Srodk-w zadekl ar owan eWw ramaglr darego Ptodukiie st ni |

Specjal nego, przy czym moUe byl pgatna jednoraz
regulaminem danego Produktu SpecjRimegoy pi er wszej wpgacie, w tym pr
transfer ooweg ,w ousktt.- r2g im 21 poni Uej, w ramach | KE
podpi saniu Umowy o prowadzenie | KE/I KZE, wustal ana

przekroczyl 600 zg§.

144. Wskazani e opGaty zmvyemaerjqgdzkemdraceja czarSzhndizani e,

uzal eldiniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowane |

WartoS8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu. )
Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej za zar zNdzani
1.45. Maksynal na wysokoS8L wynagrodzenia za zarznhndzanie Sut

1451.Towar zystwo pobiera opgatn stagN za zarzNdzanie ¢

1452.Wynagrodzeni e
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1.45.2.1.
1.45.2.2.
1.45.2.3.
1.45.2.4.
1.45.25.
1.4.5.2.6.
1.45.2.7.
1.45.2.8.
1.45.2.9.

1.4.5.2.10.
1.4.5.2.11.
1.45.2.12.
1.4.5.2.13.
1.4.5.2.14.
1.4.5.2.15.
1.4.5.2.16.
1.45.2.17.

wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,25%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katégoyii

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat&garii

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katd§orii

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,25%,
w przypadku Jednodtekzestnictwa Kategorii S: 1,25%

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kale@aiso,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate i

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghumr: 0,96,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kageygbiutor: 2,96,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghiur: 8,956,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghur: 8,956,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighuior. 5, %%,

stage za zarzNdzanie Subfunduszem |



1.4.5.2.18. w przypadku Jednostek UczestnictwarKdstrybutor: 6,9%,

1.4.5.2.19. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstggtiuidr. 0,95,

1.4.5.2.20. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstgghiudr. 8,9%,

1.4.5.2.21. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstgghiuidr. 9,9%,

1.4.5.2.22. w przypadku Jednostek Uczestniategobiystrybutor 10,%%6,

1.4.5.2.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa K00,
-w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
Sredniej WartoSci Akt WKonsewatiey w danyrs okufWymagrodzenies | P
stage |jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i
Subfunduszu | POPEMA Konserwatywny z poprzednie
Subfunduszu ddwd apintitersdsNtceagonastfipuj Ncego po mi
wynagrodzenie.

1453 Aktualna stawka wynagrodzenia za zar zNdzanie dl a
drodze uchwagdgy decyzj N ZarzNdu Towarzystwa i pub
internetowej Towarzystmayv.ipopematfiophz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1.454.Subfundusz nie lokuje powyUe]j 50% Aktyw-w w jed
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inavestoveaniz Nd zanych przez Towar
grupy kapitagowej Towarzyst wa.

146. Wskazanie istniejAacych um-w |l ub porozumi ece, na p
bezpo8rednio | ub poSrednio sn r ozdayipedmathvetymmi ndzy
wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L maklerskn oraz na
Subfunduszem

Koszty dudugailmoSozd&ueifaln sN pomifndzy Subfundusz a

Podmi oty prowadzNce dziagalnoSi makl erskN, SwiadczNce

analizy i rekomendaCJvey,mlbﬁchocemSeNlraadcwregmy\amnlnaiovd/yu;hkw

podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wyso

15Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

151 Wart o8 L adkSubfuwduszu na kohiec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotoweg620 war t o SI akt yw- w 6222 ol Bmaldifioktk Wdpestzictwa wy n 0 s
kategorii 89014 520,049 na Jednost ki 61046855t miac Vwa nloat &g A28 iz eBt ni
052483 na Jednost ki,odZ 8 e § #in@ jeBndsikizdgzksinicteregkategori D

IPOPEMA KONSERWATYWNY SFIO
MaAn nnn—AAA=AA
TP nnan
pn nnn

Hp nnn
0,00

AKTYWA PLN
CH MHH MPHZZYyDN

m jednostka kat. £
M jednostka kat. E

jednostka kat. ¢
B jednostka kat. [
m jednostka kat. R

yd amMn pHAZAN

C MAnnNn ncyzxpn

M THQ ApHZOA
Ty MnyZXdn

A B = I S i =

152. Wiel koS8§L &8redni ej stopy zwrotu z inwestycj.i w jed
Il at ; Srednin stoph zwrotu dla danego okresu obl i
Aktyw-w Netto Subf un dtwasna koniat astajniegd roku shirotowega imakenset n i ¢
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roku obrotowego poprzedzajncego okres, dl a kt-reg
oraz 5

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestn
-za ostatnie 2tlaa  w y1,89805lla dednostek Uczestnictwa kate68%4\ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B

oraz 246 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi D zojsésjymadbifwe owsa"
wiel koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
-za o0stat ni e0OPBdlallednhoatek Wezesimistwagkategdil 8®badla Jednostek Uczestnictwa Kategor

B ora2,68% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednost ki Uczestnictwa kategori:i D zostagy zaoferowa
wi el koSci Sredniej stopy zwr otctwazaokres os@teithglati i dl a tych
-za o0stat ni e% 8la JednostekUczesiniciwg lkatel@@@e@la Jednostek Uczestnictwa kategadi B

2,84% dla jednostek uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwa WwWateg&cie PRPO:®stafy, zwolzei dlwk
wiel koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych

IPOPEMA KONSERWATYWNY SFIO
4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% — . . : :
jednostka | jednostka | jednostka | jednostka | jednostka

kat. A kat. B kat. C kat. D kat. P

ml NBRY Al ad2LJ1,8%% NP {,68%H n a2,46%
ml NBRY ALl ad2Ld207%w NP {,82%0 c a2,66%
I NBRYAF &i2Ld2269 N @,99%c n a2,84%

153. Wskazanie wzorca s Gu i firvestyagi w dednostki Uczestnictevd Sukfanguszn o § ¢ i
odzwierciedlajhcego zachowanie si’n zmiennych rynk

Subfunduszu, a takide informacja o dokonanych zmia
Wzorcem sgemWcgimekibywnoSci inwestycji w JednostKki Uc z
sin zmiennych rynkowych najl epi ej oddaj Ncych cel i po
154. I nformacja o §&r edznyijchht esgtoo pparczhe zz wsuobtfuu nzd upsrz wz or c a

Srednia stopa zwrotu z przyj nt ego 0@orzaesatniSdléd undus
wynoggaalza ostad@¥ie 5 | at wyniosga 1,
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3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
Benchmark IPOPEMA KONSERWATYWNY SFIO
i NBRYAF adG2Ld 1T 6NRGdz Hnal06%
I NBRYAIF &iGd2Ld T é6NRGdz oc al,25%
mi NBRYAF &dG2Lh T é6NRGdz cnald2%
155. Zastrzelenie, e indywidualna stopa zwrotu Uczest
Uczestnictwawmo menci e | ej zbycia i odkupienia przez Fun

pobranych OpGat mani pulianctyej npyrczhe zo rSauzb f Guen dwiysnzi kwi por szi
uzyskania podobnych w przyszGoS8ci
I ndywi dual na stopa zwrotu uczestni ka z momenwoesejzycia i | es
i odkupienia oraz wyispouk ca%cyij ny@hr. a nyenh k©Op Joasti Nmai it e
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgdoSci.
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Rozdzi aGubflumdusz | POPEMA DGuiiny

2.
21.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
211. Wskazanie gG-wnych kiat egorcihi dliyaleatsySubdaondushar a
Subfunduszu oraz, jedeli Fundusz l okuje Aktywa
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wskn&kaa mpii e nti énji neegohy
Subfundusz inwestuje
)l nstrumenty dguUne, jednost ki uczestnictwa i cer

uwzgl indnieniiedh pR% ®apbabdej Akt yw-w Netto Subfundus
2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki higbteczie5 %i wAk t ywWcw Subfunduszu,
3)Depozyiyd o 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) jednostKki uczestnictwa i certyfikaty invdstycyj ni
20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Do 20% wart d3imid uskztuy wnoweSwhbyi | okowane w I nstrumenty
czym limit ten nie obejmuje:
1) list-w zastawnych emitowanych przez krajowe bank
2) Instrument-w dguUnych porfidkzonmnych mowagwaamant oa
212. ZwinzGy opis kryteri-w doboru |lokat do portfela
21.21.Fundus z, na rachunek Subfunduszu, bndzi e dokony
maksymalizacji warvzoSowi dgdghgym wWorggonSiukf imavest y
2122.Fundusz na rachunek Subfunduszu bndzie dokonywag
ocenin dochodowoSci dguUnych papier:  Wewazyto-Swipmwsyy
uwzgdmidniryzyka emitenta (lub odpowiednio banku
ryzyka pgynnoSci, bieUNcN oraz prognozowanN sytu
wartoSci owe,z miyaznyyk ow awratlkouSwmi w ej,setdmiocst wa i certyfika
DguUnych oraz tytud-w uczestnictwa funduszy zag
wyni k-w inwestycyjnych dokonywanN w opoiaomi ap@datsk
i prowizji obowi NzujNcych w Funduszach DguUnych ¢
2123.Przez Fundusze DguUne naleUy rozumiel fundusze i
inwest owani a rman iNchN, skte-drzé bzaig @dinige ze swoim statu
50% swoich aktyw-w w depozyty bankowe | instrul
i nwestycyjnych otwartych | ub tytuopjy wepebbheppgot wa:
kt - re zgodnie ze swoim statutem | ub regul aminem
instrumenty dguUne.
2124 Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzj e
i prognozowanej sytuacij.i na globalnych rynkach d
zasad dywersyfikacij.i l okat Subfunduszu a w szcz

prognozowanej sytuacji makroekonomiczzey analiy zy ka st opy procentowej i
oraz kryterium pgynnoSc

2125 Fundusz dokonuje | okat Subfunduszu w I nstrument.y
zgodnoSci N ze strategi N i celem inwestycyjnym Sul

2126.Gg - wnyet ekr i @ doboru poszczeg:-lnych kategorii |l okat
(takich jak akcj e, prawa do akecj i, prawa poboru,
emitent a, zar - wno nym, jgk o speceficanym dlandakegooeeikeotay proghozavane
perspektywy wzrostu wyni k-w finansowych emitent
wartoSciowego w ujfAiciu nominalnym, prognozowana ¢
tj . W por-wnaniu z innymi podobny mi papi er ami I

stanowi Ncego punkt odniesienia (benchmairphza danegc
kryteri ami oktesUenymil pppwpde@joboru do wartoSc

wyni kaj Ncej z aktual nej ceny akcji danej sp-gki
Rynku PieninUnego, list-w zastawnych murynkdwychgacj i
st-p procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu Kk
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z danym papier e
wysokoSi premiie 2va proyz ywna nii uwealsot ysctyajwne k ks zt agt uj
okres do wykupu cagego portfela inwestycyjnego,
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emi towane, pornczone | ub gwarant owd pea kpterianeiz Skar
okreSl oniytnaik Weo wwilherjygodnoSl kredytowa emitenta, d
akciggpoza kryteri anmniit akkUree SMaornuynrkii  pzoawnyi thenjy o bl i gacj i

uczestnicwwwianweetrygyjhwpeh i tytug-w uczestnictwa
inwestowania: moUliwoSi efektywniejszej dywersyf
celu inwestycyjnego Su bdstucgrkjufsndugzu inaestyeynegn totwart8do, p o
funduszu zagranicznego |l ub instytucj.i wsp-lnego
przypadku depozyt- -w: poziom oprocentowanie depozy
y nku, wi arygodnoSi banku; w przypadku I nstrument
instrument-w bazowych z politykN inwestycyjnN obc¢
jako zgodnoSI zmianygwartobeekiwahNummhaoNPwahbd.
pgynnoSi, rozumi ana j ako i stnienie wol umenu 0
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji, koszt, roz
Pochodneyg, w rel acji do koszt-w ponoszonych w celu n:
instrument - w finansowych, ni ewymienionych powy (
Subfunduszy, moUl i woSi vyeynegkSufumdusze stasunekjoczekiovanej Stapy c j i
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z dan)

213. Jedlieli Subfundusz odzwierciedla skGad uzndnego ir
wskazanie tego indeksu,y n k u , kt - rego indeks dotyczy, oraz st
Subfundusz

Nie dotyczy.

214. Jedlieli WartoSL Aktyw-w Netto portfela inwestycy]

zmienno8cin wynikajncn ze heak®aduw ap an ddweyiraas Ingb r «z f
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
i nwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal sin d
215 Jedel:i Fundusz mole zawieral na rzecz Subfundus:

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochibdvekazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpGywu zawarcia takigsmh muime wy s twand/amm yuzn

instrumenty pochodne, na ryzyko zwihzane z przyjhn
Fundusz na rzecz Subfunduszu mo Ue zawieral umowy,
Ni ewystandaryzowane I nstpewenéyi Rospodweewgy JgNaznNezwn
Subfunduszu |l ub dla ograniczenia ryzyka inwestycyj ne:
zwi fkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjne
216. Jedlel i gdaiahopb wypGaty okreS8l onej kwoty z t yt

Subfunduszédws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.
Nie dotyczy.

220pis ryzyka zwihzanego z inwestowaniem w JednostKki
przy ntnh politykn inwestycyjnn Subfunduszu

221 Opis ryzyka inwestycyjnego zwinzanego z politykn

zarzndzani a i szczeg-lnych strategii i nwestycyjn

okreSl onygre odprsafairezzenym, w okr eS8l onej branidy |l ub s

do okreS8l onej kategoridi |l okat, albo w celu odzwie

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe t
finansowych na r
-ryzyko cen akcji,
- ryzyko stopy procentowej.

o ryzyko spadku Wart @3ndianAkteynw:-iw sN e tut
ynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowejo ryzyko spadku WartoSci Akt yw-tw pNetto
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
stagym. ZaleUnoSi cen tych instrument-w od stopy pro:
cen papier - awsdppulerky sh opy procentowej powoduje wzrost
zaleUy od dgugoSci czasu do wykupu danego instrumentu
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instrumentu, typywypUszenjewejrytykmiddsza stopa odset
wyUsze jest ryzyko stopy procentowej . Na ryzyko stop
oczekiwanej ), wysokoSkar paleméejiUstaoprnguocemt o wéjnegpo
poziom oszczindnoSci w gospodarce, ocena sytuacij.i fisl
innych krajach. Ekspansywna polriosykadefisalundiinamsn et
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do p

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk-w,

-ryzyko obn|Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpintoSc kredytowej

Ryzyko niedotr,zymamnyvaanearrunkniweU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedatrzymm war unk-w kontrakt -w finansowy

dguUnych. Pol ega ono na niespgaceniu przez emitenta
dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kap
Ry z y k eceniaoobemyi kiedytowejo ryzy ko spadku WartoSci Akt yw:-w Nett
ocen kredytowych (rating-w) emitent-w |lub emisji. Obn
danej inwestycgsit,orczoy pooowzoedkuyjeN wheUsiznesf st opy zwrotu z
powoduj e spadek wartoSci instrument -w dguUnych.

Ryzyko rozpi hbosgizykoedpandwej WartoSci Aktyw-w Netto S

kreg t owe j dla emisji. RozpintoSi kredytowa to r-Unica
obarczonych ryzykiem a instrument - w, kt-re postrzege
gwarantowane primevesS$Skaitk Ra @atpwa).y dguUn i nnych emi
komercyjne |l ub obligacje komunal ne i korporacyjne wi |
wi arygodnoSci kredyt owdjyt ®emwietgeon twgp.§ y Bvag anras zweznrioes tr artyizny
rozpintoSci kredytowej, a tym samym powoduje spadek c
emitowane przez instytucje wspbwjadacytki uczestmotwa infysh fundusay ma |

obci NUOone sN ryzykiem pochodzNcym od ryzyka |l okat tak
kredytowym banku.

2213 Ryzyko pGynnoS8ci

Ryzyko pgynnoSc i j est zwnegh praeprewadzenid traaskkicjienm danym Gnistiuwemc®ec i
finansowym, bez istotnego wpgywu na ceni realizacji,
okresowego ograniczenia dosthnpnpGfpe ngpkonB8angichpi ngt
znacznej il oSci posiadanych aktyw- w, kt-ra to il oSi
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej straktliey popytu ic o
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W odniesieniu do p
wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz poziom
przypadk i nnych instrument-w finansowych na poziom pgyni
finansowych znajdujNcych sifn w obrocie, Sredni dzien
pomi idzy cenN lnpraeini eppgghabyci OgnoUe zwitnkszal zmie
ono wzrastal dodatkowo w sytuacij.i ni epokoju na rynkac
zagranicznego. W przypodauemnwewaye | pr wez yitngyytuecaejes
siedzibn za granicN lub w jednostKki uczestnictwa inn

odkupywania tytug-w | ub | edn omwestdwaniadub rerddsninwedtyeypy. pr z e z

2.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko s
kursu waluty polskiej w stosunklk- ?doowahatakbeyebk. mBar
(minAndzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu bud0O
realnych st-p procentowych, charakter popotiyam efepi
procentowych w innych krajach) i rynkowym (mindzy inr
sentyment zagranicznych inwestor - -w odnoSnie inwestyc,]
kursuwaluwe go moUe cechowal sifi bardzo duUN zmiennoSci N o

2215 Ryzyko zwinhzane z przechowywaniem Aktyw:- w
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Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1
231/2013 &l e j : AAktywa Utrzymywaneod), przechowywane sN n
podmi oty trzeci e, kt-rym Depozytariusz powierzyg wyKk:¢
Aktyw-w Utrzymywanyytcahr i Siwlzf uonddpuoswziua. d aD ewpoobze ¢ Funduszu
Subfunduszu, w tym za wutratn Aktyw-w Utrzymywanych ¢
wykonywanie czynnoSci w zakr esi eyczhwiakztaynw-nw.z Prrezaelzi zuat
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sifAn przypadki, o kt
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariuszylubiakigsanipoczni e
aktywo albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego
ozytariusza zechowywanych przez niego Aktyw-w Su
«eblUewyz uwz dnieniem art. 101 RozporzNdzenia 231
funduszu na piga z przyczyn od niego niezaleUnyc
ywa Subfund u, o kt-rych mowatw &r tRozpdb zINsizen3
ktywa Rejes waneo) przechowywane | ub rejestrowa
podstawie odrn ch um- w. Odpowi edzi al noSi za Aktywa
postan wi eni a ww.
Aktywa Subfunduszu sN zapisywane na rachunkach i reje
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw:-w innyc

ko zwinzane z k«ynkelwtracjr’] Aktyw-w |l ub

dku gdy znaczna ziSIi Aktyw-w Subfunduszu zo
ku, w razie wysthlen|a znacznej zmiany ceny tego
|stoha|evawp§$ﬁNll pgynnoSI aktyw-w Subfunduszu. Wa
nansowych ogN powodowal znaczNce wahania WartoSci

2.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczeni anezgwaitNzwannyemij edslta zWaprottoeSiccij aAkntiyew- w Ne
rozliczenia zawartych transakcji. Op-Fnienia te mo g N
tr-djem ryzyka rozliczenia wmpgtNipyjil Nore fga ysti maryimé m.y
gi egdowych izb rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-
rozliczeni moUe byl efektem bgndnych apmrioac edyust ewne - wan fc
k

a
pracowni C W

2.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
|l stnieje moUliwoSI, Ue podjnte w najlepszej wi erze
oczekiwanych rezultat-w i warcthoSia ptosmadamymh Wans o
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2219.Ryzyko wynikajnce ze strategii zarzndzania i szc:
Wy Ue | wy mi eni one czynni ki ryzyka i nwestdueuyiumegaoal

ozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N z
westycyjnymi. Reali zowana ©przez ZarzNdzaj Ncego st
szczeg- Iseyazhe gr-yl znypokS.ciWdotyczy to takich aspekt - -w st
boru poszczeg-Il nych skgadni k-w | okat, stopi &@@E& dywer
dni kachonlceeknatr,acgti opiosk@®@®tk na poszczeg-Ilnych sektort
mowane | j ekspozycji na poszczeg-lne czynniki ryzy
eqgii zar zNdz anii an g ozdd cetgaad z Nroed yZ mikarcy i u wa rr lerakka vy a E
ndusz naleUy do kategorii funduszy instrument - - w
ykN inwestycyjnN jest ryzyko sotwopScpir oicnesnttromnyecnht. - |
zr -Unicowanych terminach zapadal noSci . Wzr ost rynek
konanych przez Subfundusz | okat w obligacje o oproc
rategia zar zNdzaknoinac e n$ utafcy md insaz eémm szt a kugreecha ach emit o
Estwa, w tym w szczeg-IlnoSci na obligacjach emitowa
realizowanN strategi N ztaagtNadwamiia Subfunwusszspmeaes:
chodowoSci pomi ndzy obligacj ami poszczeg: l nych emit
ksztagtuj N sifn mifndzy innymi wa ow@mg e wal rn)aoco:@nlnnl‘dgz
przedsi nbiorstw do spgacania zaci Ngnifntych zobowi Nzaf¢
wpgyw na wartoSi dokonanych przez Subfundusz lokat w
Szczegl ne znaczenie dla ryzyka zwiNzanego ze strategi
i nwestycyjnych dotyczNcych doboru poszczeg-lnych skg:
kredytowego poszchegtltayobh emehgntewo ryzyka mogN sk

OcCc O XO0O0S>S
— T T Qe
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dguUne, kt-rych emitenci nie bAadN w stanie wywi Nzal
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

222. Opisryzyka zwinhnzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu z inwe

czynnik-w majnhncych wpGyw na poziom ryzyka zwihzar
Ryzyko nieosi Ngni nhawasoyz¢hki wadegmozswikot Wczestnictwa

przyszgych zmian cen instrument -w finansowych wchodz
przewidzenia zmian WartoSci Akt yJve-dwm oS e tktno USuzkefsd md « g
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa |jest zaleUna zar
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednosthkiajgdwyenssomiaccwar
ryzykiem, kt-re moUe powodowal znaczne wahania wart of
obni Uenie zainwestowanego kapitagu. Osi Ngninta stopa

r-whnioed opgat zwi Nzanych z zakupem |lub sprzedaUN Jedn
zysk-w z inwestycij.

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwesty
inwestycyjnymclz est ni k a. Wr az ze skr-ceniem horyzontu i nw
kr -tkoterminowych zmian Kkoniunktury rynkowej na osi N
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisaclu prof nwest ora dla kaUdego z
koniecznoSci zako@®zenia inwestycj.i przed upgywem zap
z sytuacj N, w kt-rej zreal i zowaan & usbtf cupnad uzswruo tmo Uze isn wie
od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu inwe
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwae ano e dochodowo Si Subf undu
z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi przez zar zNd
wzi NI pod uwagin bezpoSredni wpgyw decyzj.i i nwestycyjn

2222.Ryzyko zwinzane z zawarciem okreS8§lonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSIi wpgywu
zabezpieczeniem inwestycij. Subfunduszu, w smmz&g-| noé
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty pochodne
zmiennoSi cen instrument-w pochodnych zaleUy od zmie
czynni k- w aznwicNiz ainnyscthr zmednt em bazowym. Dodat kowo zmi ent
finansowej, kt.-ry polega na tym, UOe do inwestycji w d
kt -re stanowi ni gwiewkeistpcpcenRywgkbpof8dFwigagefi nansow
pochodnego jest znacznie wifnksza ni U zmiana wartoSci
instrument -w pochodnych mogN zmiismiwewy swlainy whgpwodh - - wt
depozyt zabezpieczaj Ncy wynosi 5%, to stopie® d¥fwigni
pochodnego powoduje zmianii w wysokoSEwi grkio gfoi e ozvas ji
wysokie ryzyko utraty cagoSci inwestycji. ZmiennoSi i
na rynkach, nagdgych zmian st.-p procentowych oraz nagg
W wyniku transak i na instrumentach pochodnych istnieje moUI i
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUl i wc
okreSlonych insbDlramegad -zv fnwasisywjyami. w instrumenty p
zainwestowanych Srodk: w, a w przypadkach niekorzystn
koniecznoSi dopgaty dodat kgwéep kwetyumensttuo sfuinrka n sdoow e
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powstadjego zobowi Nzania. Zobowi Nzania, o kt-rych mowa

koszt-w nabycia instrumentu finansowego.

l nwestycje w instrumenngSpiod hotdmazy my WddiNi & i il wz kpend rei a
szczeg-gowych opisach danych instrument-w finansowych
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnyc
-yzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewg
niewgaSci wym doborze bazy kontraktu, ter mi nu, wal uty
spowodowal str aranBakciia zabezpieczonej

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w piochodny
moUe to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Subf
-w przypadku ing ument - w pochodnych, w kt-rych instrumentem |

futuresjr yzyko zmian kurs-w walut.

2223.Ryzyko zwinzane ze szczeg:-lnymi warunkami zawart)
Dotyczy w szczeg:-lzed&sé¢iotumnwtmajmeay yh poa hprdne oraz un
w zwi Nzku z Kkt - rymi nal eUy liczyl sifn z dodatkowym wz

2224 Ryzyko zwihzane z wudzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndi
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bgndne
wyrk aj Ncych ze zdarze@® zewniftrznych. Cztery podstawow
zewnitrzne oraz procesy.

2226.Ryzyko wystnpienia szczeg-lnych okolicznoSci, n e
wpGywuobubnmazony wpGyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnieni
-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejmtesphnzgzodnd:
wydania decyzj.i o cofnificiu zezwolenia na dziagalnoS
Towarzystwa nie przejngo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestag wy kmynydepmaytaraszenumowy &wykobywanie Nz k
funkcji depozytariusza Funduszu,

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni ma
Subfundusz moUe zostal zI| i%auciedowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawi
Funduszem, w tym i Subfunduszem. PrzejokcieS| nayzMdwanmri
ust . 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w czf¢
i nwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Funduszem i Subfundusz
obowi Nokwar zystwa z chwil N wejScia zmian Statutu w Uyc

Funduszu w tym zakresie.

Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsGugujncego Fund
Towarzystwo w kaUdgwmzjcztzasi e mmabeepddpbiytdariusza | ub
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Fur
w przypadku depozytariusza |ub Subfundyszu ov pi@ypadieucbodmietn i e U

obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestni k |jesta plexzlyawiionmmyp wap wywud wa o0 zmi anie depozyt:
w tym i Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuacji, O
depozytariusza |l ub podmiottuumdssjagubldege FRFubsoygz,od
konsekwencji Uczestnik jest naraUony na negatywne kon
usgug niUszej jakoSci przez wymieni oamje gtoavrydrerjo Pmid,mi oy
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z kt - -rymi Towarzystwo zawrze umowh o0 wykonywanie f.

Subfunduszy, charakteryzowagy sin najwyUszym pozi omen
PoGﬁczeniq Funduszu z innym funduszem

Zgodnie st awN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wy
funduszem. PogNczone mogN zost al Subfundusze. PogNc

przej mowanego do Sulz fprzydztélerﬁernzesmikozneSphﬁmud'psﬂu:pfzgjrlnowmega Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmuj Ncego w zamian za Je
ma wpgywu na decyzji Towar zyst wmduszu wymaghhe est a2goda Kosisjib f un d

PrzeksztaGcenie specjalistycznego funduszu inwestycy]
Towarzystwo ma prawo podj NI decyzjn o przeksztagceniu
Zmi any statutu Funduszu, co nastnpuje bez zgody UczesH
Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSla Usta
funduszach inwest yicyjom,chw motez ep-dllreg®di zawi Nzanych

Europejskiej. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie doko
i nwestycyjnej prowadzone|j pr z ez kBnahy¢hzmiahack araz codlozasadya St
upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni a. U

inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzhndzania Funduszem pWUEez sp-Gkn zarzndza

Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu i
Ustawy nie jest moUl i we przekazanie zarzNdzania Func
Towar zystzek amale zpr zNdzanie Funduszem i prowadzeni e
dziagalnoSi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
2227 Ryzyko niewypGacalnos8ci gwar ant a

Ni e ma zastosowani a. taden podmiat odkepgwai antlejde owy |

przez Fundusz.

2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z i nwestycji zal eUy od wysokoSc
zainwestowanego kapitagu. Wzremdtneijnfsitao@jyi zmo e uwizi @ o<
|l okat posi adanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to
posiadanych instrument -w dguUnych, w tym w szczeg-Ilno
WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na war
w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian s
i nwestylcjinmaUedbyakgadane]j W momencie dokonywania in
2229.Ryzyko zwinzane z regul acj ami prawnymi dotyczncy
podatkowego
Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfunduszu IPGREMA Shors u jadddy é ag@mniczenia
i nwestycyjne okreSlone dla funduszy inwestycyjnych z
Funduszu i wydzielonych w nim Subfunduszy nieOstosuj e
Ustawy o podatku dochodowym od os:-b prawnych, nat omi a
art. 16 wust. 1 pkt 57 wustawy o podatku dochodowym od
Subfundus e kdoaotlyadh- vnowa wih)ytustiédwyso. pbdakku5docthodc
bidN one podlegal opodatkowaniu podatkiem dochodowym
Uczestni k-w Subf un dwJldneostkidJezespnictwawr ot u z i nwestyciji
23.0kr eS8l eni e profilu i nwestor a, z uwzgl ndni eniem ze¢
i nwestycyjnego zwinzanego z przyjntnhn politykn inwes

Of erta dla ostroUnych ddmuweism olromwy z csrzcuikea j iNtw et yzoyysjkn yw
ryzyko inwestycji oraz wahania cen.

W przypadku wzrostu rynkowych st.-p procentowych, istn
okresie wzrostu stmoUeprporczeynrt coswiyic hg oSrusbzf eu nsdtucsmzy  z wr ot u
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 2 lata
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241 nf ormacje o wysokoSci opGat i prowi zji zwi hzanych
pobierania oraz Sulfuwmdusz- w obci ndaj Acych

241. Wskazanie przepis-w Statutu okre8lajncych rodzaje
koszt -w obcintajncych Subfundusz, w tym w szczeg:-
kt - rych najwczeSnippsmodegnheyaepi Lognlijywi Roszt - w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nal

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, wjkw-kpesht nwj

okreSlone zostagy w art. 140 i art. 141 Statutu Fundu

Koszt-w CaGkowi't

Wsp- Gczynn a .
ZpoSrce8ubfinduszu dzi aG
t
s

242. Wskazanie wartoSci i k
udziaG koszt-w niezwinzanych be

w Sredni e]j WartoSci Akt yw-w Ne

w

Subfunduszu nie wGhnczonych do

t o Subfunduszu Z a
katni ka WKC, w ty

Wsp-gczynni k Koszt -w Ca®wwmesi t ych (wskaFnik WKC) za ro
Dla Jednostek Uczestnictwa kategordA.: 2,2

Dla Jednostek Uczestnictwa kate @18

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorge@: 0,5

Dla Jednostek Uczestnictwa kategaoti®.: O,

Dla Jednostek Uczestnictwa katedosiB/&:

Dla Jednostek Uczestnictwa kate @o8iPP:

Opis r-0Unic w~opgatach i kosztach zwi Nzanych z poszcz
Kryterium zr-Unicowania kategorii Jednostelkzadaygestnic
pobierania i wysokoS|l wynagrodzenia Towarzystwa za za

WskaF*ni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza Kkoszty Funduszu, o kt-rych mowa WYy przepi ¢
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,
WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Funduszu, o

kalendarzowy w okresie t.

Wslat ni kodwknd erci edl a udziag koszt-w niezwi Nzanych bez,j
aktyw-w netto za dany rok. Do koszt-w cadgkowitych z:
kursowych pewsvawgcendNwSNodk:-w pieninUnych, naleUnoSc

Koszty nie wgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagdgkowit
1. koszty transakcyjne, w tym prowi zj es k§adnjiak -yw npadkrlt
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek lub kredyt

3. éwiadcze,nia wyni kaj Nce z realizacj.i um- w, kt-rych
4. pgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost el
Uczestnika,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

243. Wskazanie opGat manipulacyjnych z tytuGu zbycia I
ui szczanych bezpoSrednio przez wuczestnika
2431.Maksymalna stawka opgaty mani pul acyjnej za zbywa
art. 25 Statutu wynosi:

2.4.3.1.1. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
2.4.3.1.2. 5%-dla Jednostékczestnictwa Kategorii B,

2.4.3.1.3. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
2.43.1.4. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
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2.4.3.1.5. 51%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

2.4.3.1.6. 4,Y-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

2.4.3.1.7. 3,®%6-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

2.4.3.1.8. 51%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

2.4.3.1.9. 5,26-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

243.110. 5% =zadekl| arowanej przez Uczestnika sumy wpgat

jednorazowo, Z pierwszej wp § adcjglnedddtazledsdsteki k a w
Uczestnictwa Kategorii S,

2.4.3.1.11. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

2.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

2.4.3.1.13. 6%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
2.4.3.1.14. 5,%%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor
2.4.3.1.15. 5,80-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
2.4.3.1.16. 5,P6-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
2.4.3.1.17. 5,8%6-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
2.4.3.1.18. 5,9%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
2.4.3.1.19. 5,86-dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
2.4.3.1.20. 5,3%0-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
2.4.3.1.21. 5,26-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
2.4.3.1.22. 5,P%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
2.4.3.1.23. 0%- dla Jednostek UczestRidtategorii PPE.

2.4.3.2.

2.4.3.3

2.4.3.4.

2.4.3.5.

2.4.3.6.

2.4.3.7.
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Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za odkup)
w art. 26 jest jednakowa dla wszystkich kategori
Uczestnictwa kateghtiC,S, ZorazPRE pr zypadku kt - -rych Towarzystwo n

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa S

Jednostek Uczestnictwa, s t a wtkkdlczesmigtea wySubfuaduszpjest a c vy |
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi Nzuj NcN w dniu Konwer

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i opgat N ma
wczeiSnprzy nabyciu konwertowanych | ub zamieniany
Subfunduszu F¥r - -dgdgowym, a w przypadku, gdy przedn
funduszu Fr-dgowego |lubnBubfdottonanmefr wégeBagej z
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Subfunduszu uwzglndniane sN r-wnieU opgatdy mani p
Uczestnika w zwiNzku ze zbyciem i wczeSniejszymi
(Opgata Wyr - -wnawcza). W przypadku, gdy r-0Unica,

mni ejsza od zer a, aip Jpdnostek Unzestniciiva Subfunguszn rie jestgpobierana.w a

Maksymal na stawka opgdgaty za Konwersjn, o kt-rej n

Wyr - wnawweyppNt ki em Jedn oAl 2i PPEWpzypadkurky ¢ h wiowat 2g®t v
pobi er a op gjastjgdnakoava daovezystkichsKpt@égorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa ¢S
mowa w art. 23t at ut u, kt -ra moUe byl ppbwgj &b &i emr Jedr
Uczestnictwa kategéril , Z i PPE w przypadku Kkt -ryclstTowar z)
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa ikugtpspri@aznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki opgat manipul acyj nyc hpublisované ane s N
w Tabelach Opgat, kt -re sN dosDyiptnrey muat csrt-rw.ni e i1
W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moUe p
Jednostek Uczestnictwa wi28ngt stpotsub wi dwiokz lke§| z
Produkcie Specjalriyna zasadachrole S| onych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzy
moUe pobieral opjatin manipul acyjnN, przy c¢czym mo

Uczestnika, zgodnie r egul ami nem danego Produktu Specjalnego
mani pul acyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o
6% kwoty Srodk-w zadeklarowanwpgatprweramdaeckestanl

Specjalnego, przy czym moUe byl pgatna jednoraz
regul aminem danego Produktu Specjalnego. Przy pi ¢
transferowej,kot - r e j mowa w ust. 20 i 21 poni Uej, w ramac
podpi saniu Umowy o prowadzenie | KE/I KZE, wustal ana

przekroczyl 600 zg§.



2.4

2.

2.

2.

2.

2.4

4 Wskazanie opGatyczndicémnewynalgnodeejni a za zarzndz
uzal edniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowane |
WartoS8§ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

441.St at ut przewiduje moUIl i woSi zepa bd wynagmdzemie mmjenna g r o d

uzal eUnione od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem \

RWZt=max{0; S* [SWANWANJIbr(1+Bench)]*LJly
gdzie:

RWZioznacza kwotih rezerwy w dniu t na wynagrodzeni
max(A;B)oznacza funkcjn zwracaj NcN wyUszN z wartoSci
S-obowi Nzuj Nca w danym kwartale kal endad zwoywyink -sw av
zarzNdzania Subfunduszem ustalona przez Towar zys:t
SWANJUoznacza wustalonN w dniu t wartoSi Akt yw-w N
uwzglindniaj NcN rezerwy me avd/ nvayrmiokl-zve nz eer zNd zaxmiea ;L
WANJWioznacza wartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn U
poprzednim kwartale kalendarzowym, zaS w pierws
WANJWpr zyj muj ezgwartoSi 100

Bencioznacza referencyjnN stopin zwrotu dla Subfund
+ 25% WIBID ON w danym okresie rozliczeniowym;

LJiioznacza I|iczbin Jednostek Uczestnictwa zwi Nza
poprzedzaj Ncym dzie@E& t.

4.4.2. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym kwartale kalendarzowym wynagrodzenie zmiel
uzal eUOnione od wynik-w zarzNdzania wypgdacane |jest
kwartagu.

4.4.3. Towarzystwo nmmar awo zmi eni i wysokoSi obowi Nzuj Ncej w n.

wynagrodzenia zmiennego uzaleUnionego od wynik-w
rozpoczficiem tego kwartagu, zi twyrUszzaastmizle O20% e W,
kwartale kalendarzowym dziagal noSci Subfunduszu,

444.0pgata zmienna bnAndNca czfAiSci N wynagrodzenia za za
kt -rej wysokoSikjesBubftahdlsropasbvpdnwwhga 0, 31% ¢
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

5 Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarznhdzani e

2451.Towar zystwo pobiezar zwl)'l(ma@mioeiszbfeu sd agzemal POPEM/
2452.Wynagrodzenie stage za zarzNdzanie Subfunduszem i
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2.45.2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,8%,
2.45.2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@@tii B: 2,
2.4.5.2.3. w przypadku Jednostek Uczestiategorii C: 1,5%
2.4.5.2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1,2%,
2.4.5.2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2goyii

2.4.5.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2garii

2.45.2.7. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat@gqrii
2.4.5.2.8. w przypadku Jednostek Woiawa Kategorii I: 1,5%,
2.4.5.2.9. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,75%,
2.4.5.2.10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,75%
2.45.2.11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katefd?h,
2.4.5.2.12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategsji
2.4.5.2.13. w przypadkJednostek Uczestnictwa Kategstriythutor. 1.5%,
2.45.2.14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagegghur: 5%,
2.45.2.15. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: 3. 5%,
2.45.2.16. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: 4 5%,
2.45.2.17. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa KatesgiotiiuDor: 3.5%,
2.45.2.18. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagegghur: 5%,
2.45.2.19. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagegghur: 1.5%,
2.4.5.2.20. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: 8 5%,
2.45.2.21. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: 4. 5%,
2.4.5.2.22. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghiur 105%,
2.4.5.2.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa KRR0/@o,



- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dnidkuprggiparok kalendarzowy liczy 366 dni, od

Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w c

Dniu Wyceny i =za kaUdy dzie® w roku od WartoS$§
Wyceny,niae nwaysptiapc ane ze Srodk-w Subfunduszu do

mi esi Ncu, za kt-ry bygo naliczane wynagrodzeni
2453.Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dl a
Towarzystwa ilpl i kowana w Tabelach Opgat, kt -re sN do:

www.ipopematfophz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

2454.Subfundusz nie lokuje pacwyeBdjni 60%Wa Aktewt wf iwk g teyd
uczestnictwa funduszy Il ub instytucij.i zbi orowego
grupy kapitagowej Towarzyst wa.

246. Wskazanie istniejncych um-w |Isbhtypyodaeza@aempsania P
bezpoSrednio |l ub poSrednio sn rozdzielane mindzy
wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowéldzmakl dzeskabnaz na wysokoSL wynagro

Subfunduszem
Koszty dziagal noSci Subfunduszu rozdzielane sN pomi i
Podmi oty prowadzNfwi ddcafaénoSfugakhaersk8lcz Subfundus
analizy i rekomendacje, bndNce Swiadczeniami dodat ko

podmi ot prowadzNcy dziagalno&l Tonaat eyskMaozazzanz Ng 3 a

25.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnhciu hist

251 WartoSL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
Na koniec roku obrotoweg@820 war t oS|I aktyw- w 72876448, 206 ubfudddepat wWynts
kategorii 50 709665599 na Jednost ki 883t2188nhat WwadhastelhbprnlUtcz8stn
197398,10 39 na J e dn o steghkrii B6B820RLEHGn incat wlae dknao st ki ,4U&EH6@&ROAI etfwa
Jednostki Uczestnictwa kategorii P
Ltht9a! 5 _!Ab, {CL
yn nnn -AAAZAA
cn nnn A
nnan nnan
HA nnn
0,00
AKTYWA PLN
o jednostka kat. A TH MTC nNnnNnHXZON
o jednostka kat. B pn T ccpzZpd
m jednostka kat. C y OOM oOMOZpC
m jednostka kat. D M M®PT odyZmMn
m jednostka kat. $ CC POH ApMZYyp
jednostka kat. P n pcnzdm
252. Wielko8L 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w jed
| at a; Srednin stopnhn zwrotu dla danego okresu obli

Aktyw-w Netto Subf umittwasna koniet astainiegh rokuslirdiowegao ima kerset
roku obrotowego poprzedzajncego okr eswprdypadkukt - r eg
stopy zwrotu za ostatnie 2 lata ggazez 3 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata.
$ r eadtopia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:
-za o0stat ni 40662laJednbstek Weyentrictva Kpieg8ladia, Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz
546% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Jednostki Uczestniwa kat egor i i D oraz S zooas ledngsiki Uzzastnictear kategarinRe  w |
zostagy zaofer owanw zwitNzakkucize t2yOn2 Onireo kjuest moUl i we u
inwestycji dla tych kategorii $eslnblczestnictwa za okres ostatnich 2 lat.

56


http://www.ipopema.pl/

-za ostat ni e 0%dlalJedhoatek Wezesmistwakategetii, 883adld Jednostek Uczestnictwa kategorii

B oraz ¥3%6dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C;

Jednostki Uczestnictwa kategaridDzo S zost agy z a o fomz Jednasthi &czestnictwakdtegarieP 2 0 1
zostagy zaoferowanw 2witNzakkucize t2yon2 Onireo kjue st moUl i we u
inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestroktea ostatnighat.

Ltht9a! 5 _!'Ab, {CLh
8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% |- - . - . -
jednostkal jednostka jednostka jednostka jednostka jednostka

kat. A kat. B kat. C kat. D kat. S kat. P

Bl NBRyY Al ad2|LK06% g NR30%Wz| 15469
mi NBRY Al &2 |LM300dg NROEWz & T3%
I NBRYALl ai2|LM07%s NB76%z| c na

253. Wskazanie wzorca sGuincego do oceny efektywnos8ci
odzwierciedlajncego zachowanie sin zmiennych rynk
Subfunduszu, a takie informacja o dokonanych zmia

Wzorcem sguUNcym do oceny efektywnoSci inwestycji w J

sifi zmiennych rynkowydhm najweesdgiyejyj ndd Sjudd wald uselu i( bpea

w 75% Treasury BondSpot Poland Index + 25% WIBID ON.

W dniu 31 marca 2017 r. dokonano zmiany wzb+#10% s guUN

WIBID O/N na obecrmomec. Zmiana taliwana by gda =z pl anowanym zaprzestani

Finance L.P. indeksu EFFAS'1 kt - ry stanowi g cziSi skgadowN wzorca

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

254. I nformacja o 8§rednich stopach zwrotu z przyjntego

Srednia stopa zwrotu z przyjntegodldumw,zeza Sadtfaitnmiues z3 wi
4,18%.
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6,00%
4,00%
2,00%
0,00% — R
. SYOKYIFNJ] Ltht9a! 5_1| A
mi NBRYAF &iG2LF T é6NRGdz Hna4,18%
I NBRYAIF &iGd2Ld T é6NRGdz oc a4,18%
mi NBRYAF &iG2LF T é6NRGdz cna350%
255. Zastr zelyewiicyalira isitdopa zwrotu Uczestnika z inwes:
Uczestnictwawmmo menci e | ej zbycia i odkupienia przez Fun

pobranych OpGat manipul acyjnycshz ow amr Zies wgmnd kii misd
uzyskania podobnych w przyszGoS8ci
I ndywi dual na stopa zwrotu uczestni ka z momenciesejzgycia i | es
i odkupienia oraz wysokoScii mehmNagmy dh eOpd ate zmBuibg wina
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgdoSci
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Roz dzi a GSubfundusz BPOPEMA Obligacji

3.

31.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

311. Wskazanie gG-wnych katedgdgmwieirsybklacjSubéhadalstzear vyi
Subfunduszu oraz, jedeli Fundusz l okuje Aktywa
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnng wskn&kaa mpii e nti énji neegohy

Gg-wnym skgadni ki @@ulUnlkatpaPulefryndvas zw ScidMWe .
Subfundusz lokwe

1) Instrumenty dguUne, jednost ki uczestomd cxOwa wa rctea§
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

2) listy zastawne emitowane przez krajowe bankierigotecz2 5% war t oSci Aktyw-w Subf un
3)Depozyiyd o 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) jednost ki uczestnictwa i certyfikaty i nwdo@% cyj ne
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

Do30%ar t oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl | okowane w |
czym limit ten nie obejmuje:

1) |l ist-w zastawnych emitowanych przez krajowe banki
2) Instrument  -w dgdguUnlychmr p@z7z ngadmiyathy | ud lgtwaryaanh omwaw

312. ZwinzGy opis kryteri-w doboru lokat do portfela i

3121.Subfundusz | POPEMA Obligaciji bﬁdz'e dokonywagd do
Akt yw- w ntdeugsoz uSwmb fdujugi m horyzoncie inwestycyjnym.

3122.Podst awowym kryterium doboru | okat Subfunduszu | ¢
Instrument -w Rynku PieninUnego | ub depozyt-w prz
przyinuj Ncego depozyt), struktury st-p procentowych

3123.Subfundusz nie moUe dokonywal |l okat w instrument
wyni kiem konwer sji dgugu.

3124.Poza gg§-wnymi kryteriamlUejdobSubf uomnédasz obP@REMAcC
decyzje inwestycyjne kierujNc sifi w szczeg-IlnoSci
sytuacij.i makroekonomi cznej, wskazani ami wyni kaj N
wnikajNcymi z analizy ryzyka kredytowego emitent

31.25.Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytoweu tyessréntyy pcy j ne) : ryzy
emitent a, zar -wno na poziomie makroekonomicznym,
perspektywy wzrostu wyni k-w finansowych emitent
wartoSci owemional mymgci prognozowana stopa zwrotu z

tj . W por-wnaniu z i nnymi podobny mi papi er ami I
stanowi Ncego punkt odni esi eni wprgypadkn prawpalioppzp dane gc
kryteri ami okteSUenymi appawydejny prawa poboru do
wyni kaj Ncej z aktual nej ceny akcji danej sp-gki;
Rynku egeniliilnt - w zastawnych i obligacji zamienny
st-p procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu Kk
ryzyka inwestycyjnego z%6é iNgwymgbulz Idrasity mu npeanpti eem ¢
wysokoSi premi . za ryzyko inwestycyjne w por-wna
okres do wykupu cagego portfela inwestycyjnego,
emitva n e, pornczone | ub gwarantowane i pozazkeyterialik ar b F

okreSl on|ytna|kLpe0vww|LaerjygodnoSI kredytowa emitenta, d
akcigpoza kryter i amit adkikiSdmianyybligacji maakcje eprzypadku ]ednostek

uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych i tytuc¢
inwestowania: moUl i woSI efektywniekiywniejszgj realizasjier sy f
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnoSi p o
funduszu zagranicznego |l ub instytucj.i wsp-lnego
przypadku dre ppzytc-em:t opvamiice depozyt-w, r-wnielU w |
rynku, wi arygodnoSi banku; w przypadku I nstrumen
instrument-w bazowych z politykdusnwesefyekti nwn odi
jako zgodnoSi zmiany wartoSci Instrumentu Pochod
pgynnoSi, rozumi ana j ako i stnienie wol umenu 0
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przewyUs zaj Ncakcj, &kosaly iroeumiany $ako kosztyapormszone w celu nabycia Instrumentu

Pochodnego, w relacji do koszt-w ponoszonych w ce¢
instrument - w finansowych, ni ewy midgversybkacyi dokat p o wy (
Subfunduszy, moUliwoSi efektywniejszej realizacji
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z dan)

313. Jedieli Subfundusuwz mamrew ericn eak au s&kkGajdi | ul® dGuiny
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks do
Subfundusz

Nie dotyczy.

314. Jedeli Warto8SL Aktyw-w Netto portfela inwestycy]j
zmiennoScin wynikajncn ze skGadu por t&weyraatineb z

wskazanie tej cechy
Z uwagi na staSupcf)untielsaui,anﬂikaj/jlilnggae specyfi ki S

i nwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal sin d
315 Jedeldi Fundusz molie zawieral na rzecz Subfundus:
pochodne, wtym niewystandaryzowane instrumenty pochodingskazanie tej informacji wraz z

okre8leniem wpGywu zawarcia takich um-w, w tym un

instrumenty pochodne, na ryzyko zwinzane z przyjhn
Funduszn a rzecz Subfunduszu mo Ue zawieral umowy , kit -r
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne wygNcznie w
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzykaynyestgcg o Subf unduszu. Zawarcie takic
zwi Akszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjne
316. Jedlieli udzielono gwarancj.i wypGaty okres8lonej k

Subfunduszdwskazaniegwr ant a oraz warunk-w gwarancji
Nie dotyczy.

320pis ryzyka zwihzanego z inwestowaniem w Jednost ki
przyjntnAn politykn inwestycyjnhn Subfunduszu
321 Opis ryzyka inwestycyjnego bzfwi mdzuasnzeug,o zz uwz g It nydknii «
zarzndzani a i szczeg-lnych strategii i nwestycyjn
okreS8l onym obszarze geograficznym, w okreS8l onej b
do okr e8| dokat albo kv acluedywierdiedleniu indeksu

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Net:t
finansowych na rynkach f i nansowywkolstopy Naentoweg y ko rynkowe
Ryzyko stopy procentowejo ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
stagymSi ZzaémUnpych instrument -w od stopy procentowej |j
cen papier-w dguUnych, a spadek stopy procentowe,j pow
zal eUy od dgugmSeeigoc z anssut rduomewytkuu, puist opy odset kowej i s
instrument u, tym wyUsze jest ryzyko stopy procentowej
wyUsze jest ryzyko styompyopeotewedwenaj NNavpgywy kno i st o p
oczekiwanej ), wysokoSi real nej stopy procentowej, po
poziom oszczindnoSci W gospodamwestocemwaos azupojzii ofmi sl
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i mone-t
relacji dgugu publicznego do PKB, moayte prowadzil do p

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpintoSci kredytowej
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Ryzyko niedotr,zymamyvaanwearrunkniweU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk
dguUnych. Polega ono na niesespja&eweniyu zprtzyda jemiwtyenti &
dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kap
Ryzyko obni Gienitao orcyeznyyk ok rsepdaydtkouweWar t o Sc i Akt yw:-w Nett
ocen kredytowycthb (&mitsjnig.- wy)b reimldé reing -omcdny kredytowej
danej i nwestycji, co powoduje, Ue inwestorzy oczekuj N
powoduje spadek wartoSci instrument-w dguUnych.

Ryzyko rozpihobo8gizykoedphadwej WartoSci Aktyw-w Netto S

kredyt owej dl a emisji. RozpifitoSi kredytowa to r-Un
obarczonych ryzykiem & nsu ment - w, kt - re postrzega sin jako wolne
gwarantowane przez Skarb PaGEstwa). l nwestycje w papi
komercyjne | ub obl i gdd e ikionu maylChsez yim kpoorzp cormeeary jrnyez yvkial
wi arygodnoSci kredytowej emi tent a. Pogorszenie ratin
rozpintoSci kredytowej, a tym sualmyeny op.o wondwejset yscpjaed enk tc
emi towane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj

obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym odwea yzwikMz d m&k ag N tz k
kredytowym banku.

3213 Ryzyko pGynnosSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci
finansowym, bez istotnego pgywmnm;anka:qamn l@aalyimz acjjiow:
okresowego ograniczeni a dostnpnoSci rynku danych i nst
znacznej iloSci posiadanych aktyw-w, kwi-erlakotSacii Ita&in
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powo
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W odniesieniu do po
wiek oS (kapitalizacja rynkowa) sp-8gki oraz poziom Sr e
przypadku innych instrument-w finansowych na poziom
finansowych zorbarjocl:UJeNcyScrhedmun dewi enny obr -t rynkowy ne
pomi Adzy cenN kupna i sprzedalUy. Ograniczenie pgynnoS
ono wzrastal dodatkowoaggyyhuamjiannseéepopkpjoceatowykac
zagranicznego. W przypadku inwestycij.i w tytugy uczes:
siedzibn za granicN | ub w | epych Sthide ryzyka czasmsvego zagieseemia i n n
odkupywania tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez

3.2.1.4. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe (ryzyko kur su wBubfundusz gpoWyodowane znmyagaynik o s

kursu waluty polsk ej w stosunku do walut obcych. N a
(mindzy i nnymi poziom inflacji, poziom &iefr amnyit rua | bnuydctt
realnych st-p procentowych, charakter pol ityki pieni
procentowych w innych krajach) i rynkowym (mindzy i nt
sentyrant zagranicznych inwestor-w odnoSnie inwestycij.i v
kursu walutowego moUe cechowal sifn bardzo duUN zmienn
3215Ryzyko zwihzane z przechowywaniem Aktyw-w

Akt ywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1
231/ 2013 (dal ej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywan
podmi oty tDrepeociyda,arktuszympowi erzyg wykonywani e czynnoé
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz dp
Subfunduszu, w tym za utduwmg Au Ap(rtye/vz-WdedmiZ(ytm,ywh'nylcemLE
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwiNzanym z realiza
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie 8daepiaypg8dkR2p18. kW
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie
aktywo albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utprzazconego
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Su
jeUeli wykaUe, z uwzglfdnieniem art. 101 RozporzNdzen
Subfunduszua st Npi §a z przyczyn od niego niezaleUnych.

Akt ywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3
(AAkt ywa ejestrowaneo0) przechowywane | midty tzeei¢ @ast r o wa
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podstawie odrfAabnych um:- w. Odpowi edzial noSi za Aktywa
postanowienia ww. um- w.

Akt ywa Subfunduszu sN zapisywane na rachuwonkadbni er ojde
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnfAabnie od aktyw-w innyc
3216.Ryzyko zwihzane z koncentracjn Aktyw-w |l ub rynk:-\
W przypadku gdy znaczna cznSi Aktyw w Subfunduszu zo
rynkuw r azi e wystNpienia znacznej zmiany ceny tego instr
to istotnie wpgynNi na wartoSl i pgynnoSi aktyw-w Su
finansowych zmoagdz pooewovwdaohwearii a Wart oSci Aktyw-w Netto S
3.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negat
rozliczenia zawartych tr aanisalkeh i ut rOpdfinailenpraz e pr onwoagdN
tr-djem ryzyka rozliczenia mogN byl mi Adzy i nnymi ry
giegdowych, izb rozliczeniowych i pe&Ereewnktwzifyolm,
rozliczenia moUe byl efektem bgfidnych procedur wewnh
pracowni k- w.

3.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Il stnieje moUliwoSI, Gegopdadpentze nvajhaplsep.lsmejedwNerdza&:y
oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi posiadanych instr
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

3219.Ryzyko wyni kaj nce ze sythrstaategiiwestycgjgychzndzani a i s zc:
Wy Ue | wy mi eni one czynni ki ryzyka i nwestycyjnego, ZWw
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N za
inwes ycyjnymi. Realizowana przez ZarzNdzaj Ncego strate

poszczeg-lnych ryzyk. W szczeg-IlnoSci dotyczy to taki
doboru poszrizlkegw |l lnglket ,s kfjtacdpi e dywer syfi kaciji portfe

skgadni kach |l okat, stopie® koncentracj.i |l okat na pos
podej mowanej eksppypyojkinayppkaczergesnhgcyjnego. Powy U
strategii zarzNdzania podlegal modyfikacji w reakciji
Subfundusz naleUy do kategorii femdegyynikswrumegykaw:z
politykN inwestycyjnN jest ryzyko st-p procentowych.
o zr-Unicowanych terminach zapadalnoSci.yWznaswaryaoS§t
dokonanych przez Subfundusz |l okat w obligacje o oproc
Strategia zarzNdzani a Subfunduszem zakgdgada koncentr
PaGstwa, W tym w szczecgh IpnmrozSeczi pnraz eodbsliifigbai cojrasct hw ae. mi |t sot woat
z realizowanN strategi N zarzNdzania Subfunduszem jes
dochodowoSci pomi ndzy obligacjmamiowpomymt ze@g zlery Sk ae mi tf
te ksztagtuj N sin miﬁdzy innymi w oparciu o ocenih og-
przedsiAbiorstw do spgdacania zaci Ngryictht ymoohJez orhi cevi Khzeag
wpgyw na wartoSi dokonanych przez Subfundusz lokat w
Szczeg-Il ne Znaczeni e dl a ryzyka zwi Nzanego ze strat
inwestycyjmydbbdouypoBegzeg:-1l nych skgadnik-w |l okat. !
kredytowego poszczeg-Ilnych emitent . w. Ni etrafne ocen
dguUne, kt-rych emiteinGizaeiewbindN moblawinNza @y widNdea it
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

322. Opis ryzyka zwihzanego z uczestnictwem w Subfundu

3221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanegq zwruomzy |l ndinnee
czynnik-w majnhcych wpGyw na poziom ryzyka zwinzar

Ryzyko nieosi Ngnifhncia oczekiwanego zwrotu z inwestyc]
przyszgdgych zmian cen NaoagthuweskJwdfipmandewuncBubwd hodu
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
i nwestycji w Jednost ki Uczestni ct wa wjdréusnabycia dddmosieka z ar
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Uczestnictwa
ryzykiem, kt-re moUe powodowal znaczne wahamowe wart o¢
obni Uenie zainwestowanego kapitagu. Osi Ngninta stopa
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r-wnieU od opgat zwi Nzanych z zakupem lub sprzedaUN
zysk- - w jz i estyc

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwesty
i nwestycyjnym Uczestnika. Wr a z ze skr-ceni em horyz
kr-tkotermi nowychwez minan oksd nNigun kitt uNr ys troypnik oz wr ot u . Uc z e
czasowy inwestyciji wskazany w Prospekcie w opisach
koniecznoSci zako@®zenia inwesiwesjtiycyljnedoypdyrwemt na kx
z sytuacj N, w kt-rej zreali zowana stopa zwrotu z inwe

od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwaraestjyeypsedgni acitamkjlegmkecelSutonajw

Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestn
z wgaSciwym zarzNdzani em i pod esfyeyjoymiaUczestiicy fundaszwzpovanair z Nd
wzi NI pod uwagn bezpoSredni wpgyw decyzji i nwestycyjn

3222.Ryzyko zwihzane z zawarciem okreS8lonych um-w

Uczestnik powinien bral pod wuwagfi nao ObmwweSizwiwRgagmwyc
Zzabezpieczeniem inwestycj.i Subfunduszu, wW szczeg-|l no
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. Il nstrumenty pochodne
zmi ecre;cSli nstrument -w pochodnych zaleUy od zmiennoSci
czynni k-w zwi Nzanych z danych instrumentem bazowym. D
finansowej , k toinwgstygiw taaygnstrument pocioomy wythagare jest utrzymywanie zabezpieczenia,
kt - re stanowi ni ewi el ki procent wartoSci cagej i nwest
pochodnego | est znaoSnne|W|sfﬁk$lzn&nnuUbaznowagowaﬂ'0 pow
instrument - -w pochodnych mogN miel wy s oki wpgyw na st
depozyt zabezpieczaj Ncy wy nosio z5n%,c ztao tsot,o plee @ % Fzwmiganni
pochodnego powoduje zmianii w wysokoSci okogo 20% zai |
wysokie ryzyko utraty cagoSci inwestyc] bytuacigniepokojun o Si i
na rynkach, naggych zmian st.-p procentowych oraz nagg
W wyni ku transakcj.i na instrumentach pochodnych i stni
zwi Nz arncezgloi czeni em kontraktu, a takUe moUliwoSi =zaci
okreSlonych instrument-w finansowych. DIl atego z inwes
zainwestowanyclhadBrotknwekar wy przyeh i gwagtownych zm
koniecznoSi dopgaty dodat kowe|j kwoty w stosunku do
powstadgego zobowi Nzania. ZohpwcNeasNaobowkNzkgmh doda
koszt-w nabycia instrumentu finansowego.

Il nwestycje w instrumenty pochodne wi NOUN sifn z koniec.
szczeg-gowych opisachctdagyeh depobrymewt zabbizpaersawj Nc
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnyc
-ryzyko zwi Nzane =z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego ni e\
ni ewgmSdoworze bazy kontraktu, terminu, waluty | ub b
spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrumentgive gaomwyacdhny
moUe to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Subf
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych inst|

futuresj ryzykomi an kur s-w wal ut .

3223.Ryzyko zwinzane ze szczeg-lnymi warunkami zawart)
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w majNcych za przedmiot in
w zwi Nzku z kt -dodgthkowymmardstendryzykb rawieranych tsansakcjiz

3224 Ryzyko zwihzane z wudzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

3.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty Wyaikapréepra@iﬁdd
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bgndne
wyni kaj Ncych ze zdarze@® zewnitrznych. Cztery podstaw

zenvnhtrzne oraz procesy.
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3226.Ryzyko wystnpienia szczeg-lnych okolicznoSci, n
wpGywu | ub ma ograniczony wpGyw

a)

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastinpasenwupNeyphdpuzesganhakeni
-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejite przez inne
wydania decyzji o cofnificiu zezwolenia nazdagafanbBb$
Towarzystwa nie przejngo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk
funkcji depozytariusza Funduszu,

-WartoSi Aktyw-w netitmi Ralhdejs zwarstpafidgia @lmeé Slegnenj w ol

Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawgrtgjtz\iewarz mo Ue pr zej NI

Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejncie zarzNdzani
ust . 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszmy w czhfé
i nwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Funduszem i Subfundusz
obowi Nzki Towarzystwa z chwil N wejScia zmian Statutu

Funduszu w tyrakresie.

Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsGugujnhncego Fund
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podjNi decyzjfi o z
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowktyehi@asowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie u
obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwoldnia Koim, przy czym winna byl dokonana
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjn Towarzyst
w tym i Subfoumykdsuxc.zyNi symodregai, Ue jakoSi usgug | ub
depozytariusza | ub podmi ot u obsguguj Ncego Fundusz,

konsekwenciji Uczestnik jestsmajabghyacainemgaNgenerkenp
usdug niUszej jakoSci przez wymienione powyUej podmio
z kt - -rymi Towarzystwo zawrze umowh @ whkqgngwanFiuendfo:
Subfunduszy, charakteryzowagy sin najwyUszym pozi omen
PoGnczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusz
funduszemPo §Nczone mogN zostal Subfundusze. PogNczenie

przejmowanego do Subfunduszu przej mujNcego oraz przy
Uczestnictwa Subf un dalednestkipczesmictwalSubNindesguoprzeymowanego. &ezestnik nie
ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o pogNczeniu Subfund

PrzeksztaGcenie specjalist
Towarzystwo ma prawo podj N
zmiany statutu Funduszu, C

y € Z n e goinwéstycyjdywosvarty i nwestycy]j
| decyzjn o przeksztagceniu
0O nastnpuje bez zgody Uczes

Zmiana polityki inwestycyjnej A
Ramy politykin we st ycyj nej Subfunduszu okreSla Ustawa o funoc

funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w s
Europejskiej. Towar zyotkwmaimo deni asnyk a®dgmutcz aBueduszu
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St

upgywu terminu trzech miesificy dedydnpina Togvozyesniwa. oU
inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzhndzania Funduszem przez sp-Gkn zarzndza
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego 4d4usmauszu i |
Ustawy nie |est moUl i we przekazanie zarzNdzania Func
Towarzystwo moUe przekazal zarzNdzanie Funduszem i p

dzi agal no Reecaypmspalitej Polskiej.r i u m
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3227.Ryzyko niewypGacalno8§ci gwaranta
Ni e ma zastosowania. taden podmiot nie gwarantuje wy,|
przez Fundusz.

3.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotysakoiScwesdtyapy iszlleajcyjio,d kw - ra po
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacj.i moUe winfc s
l okat posiadanych w portfeluespbBuedobspuprRyeykoil oc
posiadanych instrument -w ddguUnych, w tym w szczeg-1|lno
WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyysi na war
w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian s
inwestycji moUe byl inna od zakgadanej w momencie dok

3229.Ryzyko zwinzane z regu$ukkfiuamdupzua,wnymsz dodg-clzma§/c
podatkowego

Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfunduszu IPGREMA Shors uj Ncego zasady i

inwestycyjne okreSlone dla fundusziyeri mmwetsa gjciy,j niydhwz

Funduszu i wydzielonych w nim Subfunduszy nie stosuje

Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnycnowawat omi a

art. 16 wust. 1 pkt 57 ustawy o podatku dochodowym od
Subfundusze dochod-w, o ktifpyalstmeowya owpardtat kU6 dosth.od?
bndN dlneg eplo opodat kowani u podatkiem dochodowym od os:
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Je
33.0kresSl eni e profilu i nwestor a, Z uwz gdziontunryzgka i em z &
i nwestycyjnego zwinzanego z przyjhtn politykn inwes
Of erta dla dynamicznych inwestor - - w, szukaj Ncych wyso
umiarkowane ryzyko inwestycji oraz wahania cen.
Wprzypdku wzrostu rynkowych st-p procentowych, i stnieje

okresie wzrostu st-p procentowych Subfundusz moUe prz
Ze wzgliddu na pr z yhfurdustu, stapy zvoty Kimwesitycji w desirniostki Yegestrictws Subfunduszu
mogN cechowal sin wifikszN zmiennoSci N niU w przypadku
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 2 lata

34Wysoko$8L op Ga tychizucpestictwenz y Subfundusza, spasobie ich naliczania i pobierania oraz
koszt -w obcinlajncych Subfundusz

341. Wskazanie przepis-w Statutu okre8lajhcych rodzaje
koszt-w obcintajncypehz8gbt nonduesz wywagymdweni e Tow
kt-rych najwczesSniej mole nastnpi L pokrycie poszc

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i nall

wynagd z eni e Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwcze

okreSlone zostagy w art. 107 i art. 108 Statutu Fundu

342. Wskazanie wartod8ci Wsp-Gczynni ka Kos zierciesla@a Gk owi t
udziaG koszt-w niezwinzanych bezpos8rednio z dziaG
w Sredni e]j WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za
Subfunduszu nie wGnhc ztoynny cohp Glaot wt srkaark snai kkcay j WiKyCe, h  w

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cafwymasi t ych (wska¥tnik WKC) za ro
Dla Jednostek Uczestnictwa kategoriPA: 1,8

Dla Jednostek Uczestnictwa kategoi@®B;: 2,1

Dla Jednostek Uczestnictwa kategdd%.: O,

Dla Jednostek Uczestnictwa katedosda:

Dla Jednostek Uczestnictwa kate §o@i0%:

Opis r-0Unic w opgatach | kosztach zwi Nzanych z poszcz
Kryterium zr-Unicowani a kwnaytseogkoorS|i pJoebdi neorsatneykc hU cozpegsattn intc:
pobierania i wysokoS|l wynagrodzenia Towarzystwa za za
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Wska¥ni k WKC oblicza sin weddug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

K-oznacza Kkoszty Funduszuo ®zcdckzteg- ylcrhycrhowaaswmdachepia:
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w nett onaF uknadldsyz ud z ioe
kalendarzowy w okresie t.

Wskat nioldzWK@r ci edl a udziag koszt-w niezwi Nzanych bez,j
aktyw-w netto za dany rok. Do koszt:  wujcangrkeows alydd 1z :
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninl

Koszty nie wgNczone do Wsp:-gczynnika Koszt-w Cagkowi:t
1. koszty transakcyjne, w tzywn Ngramwei zzj en aibyap ggant Vi urba kzlb
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaciNgnifitych poUyczek Il ub kredyt

3. Swiadczeni a wyni kpar j zZNecdemi zo treema |siNz ai cnjsit ruunmewn,t yk tp-orcyhcohd |
4. opgaty zwi Nzane 2z nabyciem | ub odkupieniem Jednos
Uczestnika,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

343. Wskazanie opGat mani poadlecyijeyich XedyostGek zOUygzé st hi
ui szczanych bezpoSrednio przez wuczestnika

3431.Maksymalna stawka opgaty mani pul acyj nej za zbywa
art. 25 Statutu wynosi

3.4.3.1.1. 5%-dla Jednostek Uczestnictwegkiet A,

3.4.3.1.2. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3.4.3.1.3. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

3.4.3.1.4. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

3.4.3.1.5. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

3.4.3.1.6. 4,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

3.4.3.1.7. 3,2% dla Jedntek Uczestnictwa Kategorii G,

3.4.3.1.8. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii I,

3.4.3.1.9. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

343110. 5% zadekl|l arowane|j przez Uczestnika sumy wpgat
jednorazowo, z pka & ramach danegonAraglukiu Bpedjterjedadstaki
Uczestnictwa Kategorii S,

3.4.3.1.11. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

3.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

3.4.3.1.13. 6%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

3.4.3.1.14. 5,9% dla Jednostek Ucréstwa Kategorii Dystrybutor 2,

3.4.3.1.15. 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

3.4.3.1.16. 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

3.4.3.1.17. 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

3.4.3.1.18. 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa KategtsibDigs 6,

3.4.3.1.19. 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

3.4.3.1.20. 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

3.4.3.1.21. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

3.4.3.1.22. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

3.4.3.1.23. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

3432 Maksymalna stawka opgaty manipulacyjnej za odkup)
w art. 26 Statujest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczesynictwasi i 3 %, Z Wy
Jedhostek Uczestnictwa kate@yrs,Z oraz PP pr zypadku kt-rych Towarzys
odkupywanie.

3433 W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa S
Jednost ek Uc z e s tampulacyjnejaza zbysvane dekirosted Pogesthigtwa m Subfunduszu jest
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434.Maksymal na stawka opgaty

r-wna r-Unicy pomifndzy obowi Nzuj NcN w dniu Konwer
Jednostek Uczestnictwa w SubfundwszwesitnopgdaaNums
wczeSniej przy nabyciu konwertowanych | ub zamien
Subfunduszu Fr -dgdgowym, a w przypadku, gdy przedn

funduszu ¥rb-fdugnodwesgzou |Furb- dffwwego zbyte w wyni ku do

jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Subfunduszu uwzglfndniane sN ednostekiuezéstnicvadaebtaye odna ni p
Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejszymi
(Opgata Wyr - -wnawcza). W §

zypadku, gdy r - Unica,
na za zbywanie Jednost
a Konwersjn, o kt-rej n
Wyr - -wnawwygpNtkiem JedndiAt ekZUiczBRBEnwcpwaypadlegokt
pobi er a op §jeastjgdnakoava daovezystkichsKptégorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Ucxdaist mi kttwa e
mowa w art. 27 Statutu, kt -ra maUevyh Wit kpemi drean
Uczestnictwa kateg#éril , Z i PPE w przypadku kt-ryclstTowar z
jednakowa dla wszystkich Kategorii té&dblmzestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

pr
mniejszaodzera opat a mani pul acy]j
z

435 Aktualne stawki opgat manipulacyjnych ustalane sN
w Tabel ach Opgat, ktnetowdlj dbeswampnesmnwa seranie Dy

436.W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moUe p
Jednostek Uczestnictwa wi28ngt stpotsub wi dwiokz lke§| z
Produkci€pecjalnyinna zasadach okreSlonych w art. 30 Stat uf

.4.3.7. Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzy:
moUe pobieral opgatin mani pul acyj miat agdrzy ovzeydnyumo
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produkt i
mani pul acyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o0
6% kwoty Saroadwkanmejz admerkazez Uczestnika, ' iczonej C
Specjal nego, przy czym moUe byl pgatna jednoraz
regul aminem danego Produktu SpeopjalzedowaPzypgt wio:«
transferowej, o kt-rej mowa w ust. 20 i 21 poni O
podpi saniu Umowy o prowadzenie | KE/I KZE, wustal ana
przekoo6czgl 6

344. Wskazani e opGaty zmi ennej , bnhndncej czhs8§cin wy na
uzal eliniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowane,
Warto8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo niepoberag at y z mi enne|j za zarzNdzanie Subfunduszem.

345 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za

3
3
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Za
451.Towarzystwo pobiera opgathn s'tang~ za za
452 Wynagrodzenie stage za zar z Ndmeordiee bSub

rzndzani e
er~dzani e ¢
fwuynUcswzsez enm Ul

3.4.5.2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,5%,
3.4.5.2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,75%,
3.4.5.2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1%,
3.4.5.2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1,2%,
3.4.5.2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katégeti,
3.4.5.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katégoti,
3.4.5.2.7. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katdgapio,
3.4.5.2.8. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5%,
3.4.5.2.9. w przypadku Jednostek UczestnidegoKiaP: 1,75%,
3.4.5.2.10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,75%
3.4.5.2.11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katedi?h,
3.4.5.2.12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa KZtEy@fij
3.4.5.2.13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystgghiutor. 1.,2%,
3.4.5.2.14. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa KateioiiuDor: 2,2%,
3.4.5.2.15. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghuior. 3,2%,
3.4.5.2.16. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystyghiufor. 4.,2%,
3.4.5.2.17. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystyghiufor. 8,2%,
3.4.5.2.18. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystyghiufor. @.,2%,
3.4.5.2.19. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighiuor. 2,2%,



3.4.5.2.20. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghuor. 8,2%,
3.4.5.2.21. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgyi@ 91,2%,
3.4.5.2.22. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsttghutor 1Q,2%,
3.4.5.2.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa KRREO o6,
-w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, c
Sredni eAktWaw-two SNétt o Subfunduszu | POPEMA Oblig
jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i za kaUdy
| POPEMA Obligaciji Z poprzedni ego Sibfundaszully ceny ,
pifitnastego dnia miesi Nca nastfinpuj Ncego po mie
3453.Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dl a
uchwagy decyzj N ZarnzaNdw TTacbvea razcyhs tOmpaj ait ,p ukbt|l-irkeo veaN
Towarzystwaww.ipopematfiophz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
3454.Subfundusz nie | okuj ednpooswykliej uc520e% t Ak tcytw-aw verty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowanild zanych przez Towar z
grupy kapitagowej Towar zystwa.

346. Wskazanie istniejnhncycpodusnt-awileubktparyazu nkioesaz,t ynadz i
bezpoSrednio | ub posS§rednio sn rozdzielane mindzy
wskazanie usGug dodatkowych oraz wskazanie wpGywu
podmiopr owadznhncy dziaGalnoS8L maklerskn oraz na wysok
Subfunduszem

Koszty dziagal noSci Subfunduszu rozdzielane sN pomi i
Podmi oty prowadedkl, d@wiagdtniSé wmaglei na rzecz Subfu
analizy i rekomendacj e, bidNce Swiadczeni ami dodat ko
podmi ot prowadzNcy dzi agalondozSlin inaa kTloewasrkzN/ sotrweaz znaa zwayrszo

35,Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

351. WartosSlL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
Na koniec roku obrotoweg6,20 war t o S| aktyw: wa:388815652,0Fu mfau kWD t Ky n dJ

kategorii AL60383 89588 § na Jednost ki 6WR2c3z8e6s%ankdeostkividczektaidtwa gabegoriii B,
CB82359921,92G na Jednost ki ordlcZ 3> sO GudJadhd@stla khftinictiva kategorii P S

IPOPEMA OBLIGACJI SFIO

nnn nnn A

onn nnn
Hnn nnn

MO nnn
0,00

AKTYWA PLN

m jednostka kat. OYyYy CMpPp ppHINM

MCJ/ZT OYyOo ydpZyy
CHO ycdhzZmy

YVH opd GHMZ]H
MHO nnanzxdy

m jednostka kat.
jednostka kat.
o jednostka Kkat.

-l enl O m
O U)o 2>

H jednostka kat.

352. WielkoSL &8redniej stopy zwrotu z inwestycji w jed
oraz za ostatnie 5 | at; Srednin stoph zwrotu dl a
podstawie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj
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odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za oQaati przez 3 w przypadku stopy zwrotu za

ostatnie 3 lata oraz przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestn
-za o0stat ni 4802 da JadnastekWygzesinietiegikdt A4,536 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B
oraz6,14% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
-za ostat ni €208dlalJedhoatek Wozesimistwagkategorii ABtadl8 Jednostek Uczestnictwa kategorii
B oraz 5,6 dla Jednosthczestnictwa kategorii C.

-za ostat ni 83 8laJednostekicaesiniciwg kategdriBBtatia Jednostek Uczestnictwa kategorii B

dla Jednost ki Uczex28ni ct wa kategori.i C wyniosga

Jednost ki UczestziaofwaoWwahegwritira8czes28d9 roku, W z

wi el koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych

Jednost ki Uczestnictwa kaeteg@ORD Pokostwdgywidaeker awd

wi el koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych

IPOPEMA OBLIGACJI SFIO
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% ; : . :
jednostka | jednostka | jednostka | jednostka | jednostka
kat. A kat. B kat. C kat. S kat. P
i NBRY ALl ai2LJ4,80% NB &53%H n a6,14%
il NBRY ALl ai2LJ4,2098 NB 8,92%o0 c a5,57%
I NBRY Al ai2|Ld385% NB 8,58%c  a5,25%

353. Wskazanie wzorca sGuilncego do tkolWdceestyictwe Subfuntdugann o § c i
odzwierciedlajncego zachowanie sin zmiennych rynk
Subfunduszu, a takile informacja o dokonanych zmia

Subfundusz ni e sdtoo soucjeen ywzeofreckat yswjnuolB\ccie gionwe st ycji w Je.

354. I nformacja o 8§rednich stopach zwrotu z przyjntego

Nie dotyczy.

355. Zastrzeilenie, e indywidual na ditnd pa az vwrdotwmar oBedt
Uczestnictwawmmo menci e | ej zbycia i odkupienia przez Fun
pobranych OpGat manipulacyjnych oraz {Oe wyniKki 0S|
uzyskania podobnychw prs z Go § ¢ i

I ndywi dualna stopa zwrotu uczestni ka z momewncegejziycig i | es

i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul e

gwaranty uzyskania podobnych w przyszgoSci .
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4,

41.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

411. Wskazanie gG-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i
Subfunduszu oraz, jedeli Fundusz l okuje Aktywa
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wskn&kaa mpii e nti énji neegohy

Realizacja celu inwestycyjnego Subfzurduwsnzou w dbnyswa usnmen

jak i w instrumenty wudziagowe

Subfundusz bhndzie inwestowad w r-Unego rodzaju instru

przypadku braku istotnych przesngameghkdoka@i ¢ @aijo zvyg mi, a \

akcje, a w zaleUnoSci od koniunktury na rynku kapitag

instrument -w udziagowywh, Subfundusz bnAidzie inwestowa

1) I nstrurnmdon70%arutdzS @iy oAvket yw- w Subfunduszu,

2) I nstr udnoento0 % gmalnteoSci Aktyw-w Subfunduszu,
3)Depozyiydo 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki higbteczie5 % war t o Scii Aktyw-w Subfun
5)jednostkiles t ni ct wa i certyfikaty inwestycyjne THBud®uszy D
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) jednost ki uczestnictwa i certyfikaty inwemsldbycyj ne
instytucji wsp-lnego inwestowania z siedzibN za grani

50% swoich aktyw: wdw Po%t wameoSgi uAkiﬁiv/qweSubeNnduszu
Do 45 % wartoSci AKt yvo-kw wawnkef wnd nszu umelide ybydguUne em
czym limit ten nie obejmuje:

1) l'ist-w zastawnych emitowanych przez krajowe banki
2) Instrument-w dguUnych porinczonych | ub gDbodSbant owan
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu mogN stanowil aktywa zag

412. Zwi nz Gy opi s lokardg poefela inwestyayjoegoSubiunduszu

4121.Cel em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wart
Fundusz bnAindzie dokonywagd doboru | okat Subfundusz
Suf unduszu w dgugi m horyzonci e inwestycyjnym. Ak
sp-gek, kt -rych wzrost wartoSci jest w ocenie za
pod uwagn kryteria ammdiji,zyj akunidawmedngtual nnee jp al puibe rtye c
PieninUnego, ggd-wnie emitowane, porficzone | ub gw:
oraz selektywnie dobrane obligacj e ikwestyoyinymaacyj ne.
takUe w celu zwinkszenia efektywne|j ekspozycij.i
segmenty rynku finansowego, Subfundusz bnidzie t:
Pochodne, w tym w Niestandaryzowané t ume nt y Pochodne. Subfundusz
sztywnych | imit-w alokacji | okat pomindzy akcje i
uzaleUniony od oceny wybranych wsk @& progkozowank oni un
poziom inflacji, st-p procentowych, saldo napgyw
podstawowych surowc-w naturalnych, ceny produkt -

cechuj N snaj glemdineakd p@®N ezmi ennoSci N not owa &, P OWwWOC
Uczestnictwa Subfunduszu.
4122.Gg-wne kryteria doboru poszczeg:-Inych kategori:i

(takich jak akcje, prawa do akcji, pravao r u , kwity depozytowe i warrant
emitent a, zar-wno na poziomie makroekonomicznym,
perspektywy wzrostu wyni k- w fi nans oowgcphpiere mi t ent
wartoSciowego w ujficiu nominalnym, prognozowana ¢
tj . W por-wnaniu z innymi podobny mi papi er ami I
stanowi Ncego p umark)tdanegd Subfendusze, nlodakowolwenzypauku prapopaboru

kryteri ami oktaBlUenymil appwydejny prawa poboru do
wyni kaj Ncej z aktual nej ceny akcijcii odvymdj dmsdhkiupr
Rynku PieninUnego, |list-w zastawnych i obligacji
st-p procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu Kk

ryzyka inwestycygne z wi Nzanego z danym papierem wartoScio
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wysokoSi premi . za ryzyko inwestycyjne w por-wna
okres do wykupu cagego portfel paphneweswydguiagach

emitowane, pornAnczone | ub gwar ant owd poza kp/termmiz Skar
okreSl oniytnaik Cheo wyi therjy godno Sl kredytowa emitenta, d
akcjei pozakrgtr i ami okr dfhaeblemwapawkUegami any obligacij.i
uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych i tytufc¢
inwestowania: moUliac$i eépb&lty Buibdjundejszgy wenodly fi
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnoSi po.
funduszu zagranicznego |l ub instytucjindusaysw-I| nego
przypadku depozyt-w: poziom oprocentowanie depozy
rynku, wi arygodnoSi banku; w przypadku I nstrumen
instrument - -w batzywyjchNzolpowii Nz kjNNd M weklsa danego Su
jako zgodnoSi zmi any wartoSci I nstrumentu Pochod
pgynnoSi, rozumi ana j ako i stnieni e wWo gnieme n u 0
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji, koszt, roz
Pochodnego, w relacji do koszt-w ponoszonych w ceé
instrument -w finanpowyddj: nmeWyimve®i oreyfcehkt ywni e
Subfunduszy, moUliwoSi efektywniejszej realizacj.i
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z dan)

413. Jeiliel nd®sbfoadzwierciedla skGad uznanego ifBdeksu &
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks do
Subfundusz

Nie dotyczy.

414. Jedelii WartoSL Akt yyw-yw nhgtot oSuppd rutnfdeulsaz ui mwdiet si n

zmiennoScin wynikajncn ze skGadu por t&weyraatineb z
wskazanie tej cechy .
Zuwagias k gad portfela inwestycy]j negs z3ybWamd wssz u Akwy mwi- kva

i nwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal sin d
415 Jedel Fundusz molie zawieral na rzecz Subfundus:
pochodne, w tym niewystandaryzowanmgrumenty pochodn@ wskazanie tej informacji wraz z

okredleniem wpGywu zawarcia takich um-w, w tym un

instrumenty pochodne, na ryzyko zwinzane z przyjhn
Fundusz na rzecz Subfunduszlemo z awi er al umowy, kt -rych przedmi ot
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne wygNcznie w
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego SubfumdaszueZawaa k i ch um-w mo Ue wg
zwi fkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjne
416. Jedlield] udzielono gwar ancij i wy pGaty okres8l onej k

Subfunduszédws k azani e gwar antaji oraz warunk-w gwa
Nie dotyczy.

420pi s ryzyka zwinhnzanego z inwestowaniem w Jednost ki
przyjntn politykn inwestycyjnn Subfunduszu
421 Opis ryzyka inwestycyjnego zwinzawegbndnipenhni ¢ mkait
zarzndzania i szczeg:-lnych strategidi i nwestycyjr
okreS8lonym obszarze geograficznym, w okre8lonej b
do okr e8|l onej vwkcald cazyenciedieniulinoldksait , al bo

4.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe t
finansowych na r
- ryzyko en akcji,
- ryzyko stopy procentowe;j.

o ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Net:t
ynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe

Ryzykocenakgiol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
innych instrument-w udziagowych. Na ryzyWicanedamego ak cj i
emitenta.

71



Ryzyko systematyczewi Nz ane j est z sytuacjN makroekonomicznN,
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budUettawego i
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoSi st-p procen
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendenc
narynkachek i | ub i nnych instrument-w finansowych. Negatyw
sii na spadki cen akcji [ innych instrument-w finans
ograni czone popporrztefze | dy wedrzsi yafgiokwayccjhi papi er - w wart oSci o\

Ryzyko specyficzreo ryzy ko i nwestowania w akcje | ub inne inst
wpgywaj N mifAdzy innymi: wyni ki finansowa emifkntaphb
zadguUeni a, gad korporacyjny, jakoSi pracy zar zNdu,
ograniczone poprzez dywersyfikacjn portfela udziagowy

Ryzyko cen akcjoiweomamg Nj dyd rzwi yika zalnead ub zmni ej szane

rynku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co
szczeg:-lnoSci, charaktertyswycymliyumi akejcihammogNexmi r poV
i nwestora na ryzyko cen akcji sN m.in.:

W segmencie akciji o] wysovxkrlaeLJI|p/vG)ySrinmsac|k|(etrzuw1ekblpuezecprgl
znacznej wartoSci, nmwml\lya:r]ycrprzedoldcurU)yw:hnllenrwelstor-W
kapitagu zagranicznego. MoUe ona powodowal w niekt- r
zar-wno bezwzglndnie, jak i wW.stosunku do pozostagych
W segmencie akcji marGyllhi wo Ssir endaniicrf osrpmaGeejke dot ycz Nc.
zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie o0
oraz odchylenia ceny rynkowé nst r ument -w finansowych od ich wartoSc
ni ski ej pgynnoSci, wynikajNce m.in. z braku lub ze zn
W przypadku akcji notowanych na rynkaaranicznychi wr a U1 i wo S1i na zmiany Kkurs- v
makroekonomi cznej kraj-w, z kt-rych sp-gki sN przedmi
zagranicznych mogN charaktezgrzNwami snmoScinN elkdar s ywhw:
l okal nej na skutek ograniczania strat przez inwesto
wal ut owych. Il nwestycje w akcje sp-gek zkegystenmatyceneny c h

tych kraj -w (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji sp-Gek z haketpfwwalDbrwbShj nayeowhkreosh ¢
do ryzyka Kursy cen akcji sp- geknez nkar aojk-rve sroonzewiwza jolsct
notowa@ wyni kaj Nce ze wzrostu globalnej awer sji do r
wycofywania Srodk-w finansowych przez inwesttmr -w z t
zjawi skom towarzyszyl takUe wzrost korelacj.i zar - wno
pomi ndzy i ndeksami gi egdowy mi z r-Unych kraj-w rozwii

ryzyka spedéginego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie sp--hdkeomisep wwlwiad nroydh kursu rynkowego or a
stronie emitent-w. W zwiNzku z tym, Ue akcjoeieishp- gek n
wartoSi godziwa nie moUe zostal dokgadnie ustalona p
pomocN metod i model i wyceny akcji. Z natury rzeczy,
naj wglazajnnoSci jest obarczona moUliwoSci N bgndu (tzw
instrument-w moUe byl r-Una od ich wartoSci fundament
zagoUe® odwaSgicé pyoghkowofi nansowych, danych makroeko
wykorzystywanych w modelu. Co wincej, sp-gki niepubl.i

podlegaj N sp- gki pwhalli aanefekd ymonlbBSir wyrmieay wkgy i bn
segmencie rynku kapitagowego.

W segmenci e akcji sp-Gek bndncych pr z-end miodbtsem wpiwat ws
wczeSniejszych kursswinpkgfh darkych sf£anadnsdwydm. dkod
ni epublicznych, wczeSniejszy kurs akcji sp-gek bnrndNcy
z tym ustalenie wartoSci akcjlnyoMyunargeatcpdziepmoWanzerwi;
oszacowanie moUe byl obarczone moUliwoSci N bgnadu (t
instrument-w moUe byl r.-Una od ich wart oScnia fzumidaannie nt
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zagoUe® odnoSnie prognozowanych wynik-w finansowych,
wykorzystywanych w modelu. Co wincej, sp-gki bidNce |
danych fmnsowych jak podlegaj Nce rygorystycznym obowi Nzk
poprawnoSi prognoz finansowych, a tym samym na efekt
segmencie rynku kapitagowego

Ryzyko stopyprocentowejt o ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
stagym. Zal eUnoSi c e nentowejjest odwroma. Warastestody pracentowej powodujeyspagek o
cen papier-w dguUnych, a spadek stopy procentowej pow
zal eUy od dgugoSci czasu do iwysktuoppuy ddaoncehgood a wicsS criu.melnnt uc
instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko stopy procentowej
wyUsze jest ryzyko stopy procentowejstofNg itntVeRojBtOp
oczekiwanej ), wysokoSi real nej stopy procentowej, po
poziom oszczindnoSci w gospodarce, ocena sytwchwj i fisl
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monet
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do p

4.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzyko niedotr,zymamnyvaanearrunkniweU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk
dguUnych. Pol ega ono na niespgaceniu przez emitenta
dguUnych (zamowrno podlyetzek ejgaok kiapk t agu) .

Ryzyko obni Gienitao orcyeznyyk ok rsepdaydtkouweWar t o Sc i Akt yw:-w Nett
ocen kredytowych (rating-w) emitent-w | ub emiykaj i . Obn
danej i nwestycji, co powoduje, Ue inwestorzy oczekuj N
powoduje spadek wartoSci instrument -w dguUnych

Ryzyko rozpi hbosgizykonedpandwej WaszoSspowkd gwamwe Nemi ans
kredytowej dla emisji. RozpifitoSi kredytowa to r-0Uni
obarczonych ryzykiem a instrument . w, kt -renepubstr zegse
gwarantowane przez Skarb PaG@stwa). I nwestycje w papi
komercyjne | ub obligacje komunalne i korporacyjne wil
wi ar ygodytodSwdj kemi tent a. Pogorszenie ratingu kredytouw
rozpintoSci kredytowej, a tym samym powoduje spadek c

emi towane pr zexmwemndstowawdjae mag pNclenesgdg®dizi bin za grani cN
obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym od ryzyka | okat tak
kredytowym banku.

4213.Ryzyko pGynnoSci

Ryzyko jpggytnnop®cNzane 2z brakiem moUliwoSci efektywneg
finansowym, bez istotnego wpgywu na ceni realizacji,
okresowego ogr aynnkew echd ray cdho sit msptnrolSrod n tr- w. Ryzyko to wy
znacznej iloSci posiadanych aktyw-w, kt-ra to il oSi
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Bowodaig@tu s zeni e akt ual nej stru
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSci ma
do poszczeg-lnych emitent -w zal aPytaho z@a@jwnireg nkao wtagd k
Srednich dziennych obrot-w rynkowych akcjami danego e
pgynnoSci majN wpgyw takie czynniki, jeakSwednoSdziesr
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica
zwifkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych. MoU
zmian st-p procentowych oraz naggych przepgyw-w kapi
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj
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inwestycyjnych,st ni ej e ryzyko czasowego zawieszania odkupywar
wsp:-Ilnego inwestowania |l ub fundusz inwestycyjny.

4.2.1.4. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe (ryzyko kur su NetolSubfumduseugmoyodiawane enyianmamk o s

kursu waluty polsk ej w stosunku do walut obcych. Na
(mifddzy innymi poziom inflacji, poziomkd&ifirgmiunalurdyl
realnych st-p procentowych, charakter polityki pieni
procentowych w innych krajach) i rynkowym (mindzy inr
seny ment zagranicznych inwestor-w odno Sni e inwestycji
kursu walutowego moUe cechowal sifn bardzo duOUN zmienn

4215 Ryzyko zwihzane z przechowywaniem Aktyw- w

AktywaSubfnduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Us
231/ 2013 (dal ej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywan
podmi oty trzecdz,pd&wi-aryary Pewywkogrnyawami e czynnoSci zwi KN
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odp
Subfunduszu, w tym za utratn pAokdnyiwotw Wkttr-zryemyuw aDe € dz ye
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwi Nzanym z realiza
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sifn p203yWwmzdpadky o k't
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie
aktywo albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego
Depayt ariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Subf
jeUeli wykaUe, 2z uwzglndnieniem art. 101 RozporzNdzen
Subfunduspu zyagtyNpioganiego niezal eUnych.

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3
(AAktywa Rejestrowaneo) przechowywane | ub riepestrowa
podstawie odrnanbnych um- w. Odpowi edzial noSi za Aktywa
postanowienia ww. um- w.

Aktywa Subfunduszu sN zapisywane na rachunkach i reje
aktyw-w Depozytariusza oraz odrninbnie od aktyw-w innyc

4216.Ryzyko zwinhnhzane z koncentracjn Aktyw-w |l ub rynk:-\
W przypadku gdy znaczna cziSI Aktyw-w Subfunduszu zo
rynku, wraziessy Npi eni a znacznej Zzmiany ceny tego instrumentu
to istotnie wpgynNi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w Su
finansowych mog'hpamwaadd/\malt oAlmcdc zANd ey wway Nett o Subfund:

4.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwi Nzane jest z potencjalnie negat
rozliczenia zawartych transakaniial Opr Fepremwad ztan ino gdN
tr-djem ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ry
gi egdowych, izb rozliczeniowych i poSr e dnychkryzyko ( d om-
rozliczenia moUe byl efektem bgndnych procedur wewnhi

pracowni k- w.

4.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Il stnieje moUliwoSI, Ue podj mt ewwedra&lj ldeersyzqg je winevwresd y
oczekiwanych rezultat. -w i wartoSi posiadanych instr
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

4219.Ryzyko wynikajnce ze strategestycyjmypahr zndzani a i s zc:
wy Ue j wymi eni one czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zZw
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N za
inwestycyjnymi. Realizona pr zez ZarzNdzaj Ncego strategia zarzNdz
poszczeg-lnych ryzyk. W szczeg-IlnoSci dotyczy to taki
doboru poszczeg:-laEcthywegayhi kaewj i ofratt fetapliokat, st
skgadni kach | okat, stopie®® koncentracij.i |l okat na pos
podej mowanej ekspozycjiwersa ymog nemeg - |IPmevydzsyzren ickziy nrnyi Z&yi
strategii zarzNdzania podlegal modyfikacji w reakcji
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Fundusz bndzie dokonywad doboru | okat Suw fSuunbdfuusnzduu skzi ue
dgugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu &
jest w ocenie zarzNdzaj Ncego Subfunduszem najbardziej
lubechnicznej, jak i w dguUne papiery wartoSciowe i |
gwarantowane przez Skarb PaGstwa | ub Narodowy Bank Po
Subfundusz chamaktéeywnypicb@ simi braekakokacij.i l okat pom
realizowanej strategi.i zarzNdzani a, bi eUNcy wudziag
wyselekcjonowanych sp-gek, w aprzANdgzad Ne e gkat - rSydt undsu
prawdopodobi e@®two wzrostu ceny rynkowej w ujAciu non
zZ inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa Subnemkoelacizu mo (
ze zmianami koniunktury na rynku akcj.i oraz ze zmian
utrzymywania przez ZarzNdzajNcego wysokiego poziomu
Uczestnictwas f unduszu moUe cechowal sifi zmiennoSci N zbli Oo
ZarzNdzajNcego niskiego poziomu zaangaUowania w akcj e
zwrotu z inwestycjiw Jednos&i&Jézni ct wa Subfunduszu mer cechowal sifn
indeks-w giegdowych. MoUe to dotyczyl w szczeg-lnoSc
ZarzNdzaj Ncego uzasadnienia w sytuacji fundamental nnej
Zew gl idu na realizowanN politykin inwestycyjnN, Szcze/
Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyzji

stopn

W szczeg-namodbedynjietirmest ycyjne mogN obni Oyl
stopy zwro

wygenerowanie w pewnych okresach dodatni e]j

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne daozionsiedo » Sci Akt y w- w
oraz w aktywa denomi nowane w walutach obcych na pozio
Zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki UczestnictwagnaSubf und
rynkach zagranicznych na kt-rych dokonywane bnAadN | ok:
dokonywane bndN lokaty Subfunduszu. W szczeg-lnoSci
Jednostek Uczestnictwa Sdbflus zu  ze zmi anami wartoSci gg§-wnych indek

422. Opis ryzyka zwinzanego z uczestnictwem w Subfundu

4221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu z inwe
czynni k-w majncyogh ykmGyzwi ma amezmioom i nwestycjn

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestyc]
przyszgdgych zmian cen instrument-w finansowyobhSwtchodz
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa | est zal eUna zar
Uczestnictewmy dedmikdtekiodUczestnictwa z dnia jej odkup
ryzykiem, kt-re moUe powodowal znaczne wahania wartof¢
obni Uenie zainwestowpaegwr &api rajomnwe®Osybpgni vt dd esihost
r-wnieU od opgat zwi Nzanych z zakupem lub sprzedaUN J
zysk-w z inwestycj.i

Ryzyko nieosi Ngnifici atyogzekw wderdgostzkvir otyuz estinniwd wa
inwestycyjnym Uczestnika. Wr a z ze skr-ceniem horyz
kr-tkoterminowych zmian koniunktury r ynkyowejuwaa io sziaN
czasowy i nwestycij.i wskazany w Prospekcie w opisach
koniecznoSci zakoE&zenia inwestycj.i przed upgywem zap
zsytuabl, w kt-rej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycj.i

od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia |jegoeprzezl u i nwe
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestn
z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi przez zar zNd
wzi NI pobezwaf§redni wpgyw decyzj i i nwestycyjnych na r
4222.Ryzyko zwihzane z zawarciem okreS§lonych um-w

Uczestnik powi ni en bral pod uwagn mo Ul i wo S wpgywu
zabezpieczeniem inwestycji Subfizdu, w szczeg-l noSci um-w maj Ncych za
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty pochodne
zmiennoSi cen instrument - wi potcrhomderytc-hw zlad 2dwy cohd. zThe e
czynnik-w zwi Nzanych z danych instrumentem bazowym. D
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finansowej, kt.-ry polega na tym, U eutrzgnoywainie zaleespieczenia,i w d
kt -re stanowi ni ewi el ki procent wartoSci cagej i nwest
pochodnego | est znacznie winksza ni U zmi aahaniawemr t oSci
instrument -w pochodnych mogN miel wysoki wpgyw na st
depozyt zabezpieczaj Ncy wynosi 5%, to stopie@® dFfwigni
pochodnegpowoduj e zmianfi w wysokoSci okogo 20% zainwestov
wysokie ryzyko utraty cagoSci i nwestycj.i Zmi ennoSi i
na rynkach, nagidyoWwyemianaztnpag@yoh przepdgyw-w kapita
W wyni ku transakcji na instrumentach pochodnych istni
zwi Nzanego z rozliczeniem kont riakoa faktycznaj dastavky (lue odbiadd | i wc
okreSlonych instrument-w finansowych. DIl atego z inwes
zainwestowanych Srodk:- w, a w przypadkachngcakor wvns e
koniecznoSi dopgaty dodat kowe]j kwoty w stosunku do
powstadgego zobowi Nzania. Zobowi Nzania, o kt-rych mowa
k oszt - wstnraebty flmansowago.

Il nwestycje w instrumenty pochodne wi NON sifn z koniec.
szczeg-gowych opisach danych instrument- -w finansowych

Z zawieraniNemcthm-iwsdatuymeant -w pochodnych wi NUN sifi na:
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego ni e\
ni ewgaSci wym doborze bazy kontdophtsowaheamwauto®wal upyg

spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument - - w piochodny
moUe t o powodowal znald:)irmemdmlcttzrmylwerpioe-wmapnlnwrzcetBtSpN
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych i st
futuresfr yzyko zmian kurs-w walut.

4223.Ryzyko zwinzane ze watychmpzgzFumiysntiansakgir unkami za
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w maJNcych za przedmiot in
w zwi Nzku z t - rymi nal eUOy liczyl sifn z dodatkowym wz

4224.Ry zy k o zudziefozymirgwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

4.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryz
stosowania. Ryzyko operacyjne wynikan i e U z
wyni kaj Ncych ze zdarzeGE
zewnhtrzne oraz procesy.

yko s a ni kaj Nce z bgnd
bgndnego dz gania system- w,
zewnntrznych. Cztery podstaw

4226.Ryzyko wystnpieniiacznodézeg- Innay cy sotknopi eni e kt - -ryc
wpGywu | ub ma ograniczony wpGyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnieni
-zarzNdzani e sRulmfjou P7emjmite pa zez inne towarzystwo fun
wydania decyzj.i o cofnifdciu zezwolenia na dziagalnoS$§
Towarzystwa nie przejngo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowi Nzk
funkcji depozytariusza Funduszu,

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni ma
Subfundusz moUe zostal zIlikwidowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawi
Funduszem,wtymiSubfmde m. Pr zej fici e zarzNdzania Funduszem wyma
ust . 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w czAf¢
i nwestycyjnych zarzNdzajToowveagae yBt wou Pz aemj mupBlibeumraug N
obowi Nzki Towarzystwa z chwil N wejScia zmian Statutu

Funduszu w tym zakresie.

Zmi ana depozytari uszaFuhdusziSpbfudduszot u obsGugujncego
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Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podjNi decyzjfi o z
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Fun

wprzypadkde pozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug na
obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, pr zy
wykonywane obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpgdgywu na decyzjn Towarzyst
w tym i Subfundusz. Nie moUna wyklucpylacewbhukcwi how
depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz,
konsekwenciji Uczestnik jest naraUony na negatywne kon
usgug njiaksozSeci przez wymienione powyUej podmioty. Towas
z kt . rymi Towarzystwo zawrze wumown o wykonywanie f

Subfunduszy, chargwhtpoyrzomaeihySwi adonapwytbh usgug.

PoGhczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusz
funduszemPogNczone mogN zost al Subfpndesizesi ePoigeNcmapNeKk L

przejmowanego do Subfunduszu przejmujNcego oraz przy

Uczestnictwa Subfunduszu przejmuj Ncego w zaminen za Je
ma wpgywu na decyzji Towarzystwa o pogNczeniu Subfund
PrzeksztaGcenie specjalistycznego funduszu inwestycy]j
Towarzystwo ma prawasgoajggNiendecy¥faojpduszu w fundusz i nw
zmiany statutu Funduszu, Co nastnpuje bez zgody Uczes
Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwe st y c yfgnduszpch iBwestycyjnyct arazzStatut dkndusz8.l1Ustawll e t a
funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w ¢
Europejskiej. Towarzystwo moUe w kaUdymyczBséep pdokb
i nwestycyjnej prowadzone|j przez Subfundusz. Zmiana St
upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni a. U

inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzndzania Funduszem przez sp-Gkn zarzndza
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu i
Ustawy nie jest mablziNWbeapraelFanamszem sp-gce zar zNd:
Towarzystwo moUe przekazal zarzNdzanie Funduszem | p
dziagalnoSi na terytorium Rzeczypospoliteij Pol ski ej

4227.Ryzy ko cnalemoyspcGa gwar ant a
Ni e ma zastosowani a. taden podmi ot nie gwarantuje wy|
przez Fundusz.

4.2.2.8. Ryzyko inflaciji

Realna stopa zwrotu 2z inwestycj.i z antienthyl n®d swyp p d k 0z8«x
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wifnc s
|l okat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to
pei adanych instrument -w dguUnych, w tym w szczeg-1lnoS
WysokoSlI inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na war
w Jednostki Uczestnictwa Subfundyszuyk o zmi an stopy inflacji powoduj e,
i nwestyciji moUe byl inna od zakgadanej w momencie dok
4229.Ryzyko zwinzane z regul acjami prawny mi dotyczncy
podatkowgo
Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfunduszu IPGREMA Shors uj Ncego zasady i
inwestycyjne okreSlone dla funduszy inwestycyjnych z
Funduszu i wydzielonychivm Subf unduszy nie stosuje sif zwolnienia
Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, nat omi a

art. 16 ust. 1 pkt 57 ustawy o podatku doohodowly os - b pr awnych. PowyUsze o0znacz
Subfundusze dochod-w, o ktifnyaubtmowwa owpardtat kL6 dosth.odl
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bAdN one podlegal opodatkowawnwih, podas powomdujoe holwoiw§ er
Uczestnik-w Subfunduszu st.-p zwrotu z inwestycji w Je

43.0kr es8l eni e profilu i nwestor a, z uwzgl hdnieniem ze¢
i nwestycyjnego zwihy&amegowespyzyjntin Spdf unduszu

Of erta dla o umiarkowanym apetycie na ryzyko, dl a ki
jednoczeSnie oczekuj N wudziagu we wzrostach na rynke
inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 3 lata.

44 Wy soko

oSL o owi zji zwihzanych z uczestnictwe
koszt-w ob

pr z
Aicych Subfundusz

441. Wskazanie przepis-w Statutu okreS8lajncych rodzaje
koszt -w obcinldajncych Subfundusz, w tym w szczeg:-
kt-rych najwcze8niej moyYiehnasdrhpj Lwphbasytciw poszc

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i nall

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-r,ych naj

okreSlone zostagy w art. 85 i art. 86 Statutu Fundusz

Koszt-w CaGkowi 't

Wsp- Gczynni ka _
zpoSredniouz dziaG
t
s

442. Wskazanie wartoSci i k
udziaG koszt-w niezwinzanych be

w Sredniej WartoSci Aktyw-w Ne

w

Subfunduszu nie wGnhnczonych do

t o Subfunduszu Za
katni ka WKC, w ty

Wsp-gdgczynni k Koszt -w CaZwmesi t ych (wska¥Tni k WKC) za ro
Dla Jednostek Uczestnictwa kate Go2idA.:
Dla Jednostek Uczestnictwa kate Go3da;
Dla Jednostek Uczestnictwa katedo@l%:
Dla Jednostek Uczestnictwa katedoBep:
Dla Jednostek Uczestnictwa kate @ori%s:

Opis r - &mid vkpospz@aatcah zwi Nzanych z poszczeg-| nymi kat
Kryterium zr-Unicowania kategorii Jednostek Uczestnic
pobierania i wysokoSI| wanedgduszém.eni a Towarzystwa za za

WskaF*ni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

K-oznacza Kkoszty Funduszu, o kt-rych mowa W przepi ¢
i nwestycyjnych, zZz wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-ozmcza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,
WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Funduszu, o

kalendarzowy w okresie t.

Wskat niodzWK@r ciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bezj
aktyw-w netto za dany rok. Do koszt-w cadgkowitych z:
kursowych powsearmnmN eSrw dzkw-i WN zpkiue rei mmyrcy ch, nal eUnoSci or a

Koszty nie wgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi't
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaci NgnifAntych poUyczek lub kredyt
3. Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i um- w, kt-rych
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4 . opga
Uczestnika,
5. wart

ty ciwemzlamie adkuapiyeni em Jednostek Uczestnictw

0S8 usgug dodat kowych.

443. Wskazanie opGat manipulacyjnych z tytuGu zbycia |
ui s zczan ydnib priezurzestnka e

4431.Maksymal na stawka opgaty mani pul acyj nej za zbywa
art. 25 Statutu wynosi:

4.4.3.1.1. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

4.4.3.1.2. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

4.4.3.1.3. 5%-dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii C,

4.43.1.4. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

4.43.1.5. 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

4.4.3.1.6. 4,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

4.4.3.1.7. 3,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

4.43.1.8. 5,1% dla Jednostek Uczestnittatagorii |,

4.43.19. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

4431.10. 5% zadekl|l arowane|j przez Uczestnika sumy wpgat
jednorazowo, Z pierwszej wpgaty Udazledsadsteki k a w
Uczestniwa Kategorii S,

4.4.3.1.11. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

4.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

4.4.3.1.13. 6%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

4.4.3.1.14. 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

4.4.3.1.15. 5,8% dla Jednostékczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

4.4.3.1.16. 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

4.4.3.1.17. 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

4.4.3.1.18. 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

4.4.3.1.19. 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategsirybutor 7,

4.4.3.1.20. 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

4.4.3.1.21. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

4.4.3.1.22. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

4.4.3.1.23. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

4.4.3.2. Maksymalneessvk a opgaty mani pul acyjnej za odkupywanie J
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich

4.4.3.3.

4
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Jednostek Uczestnictwa katédofi, Z oraz PP przyad ku kt - rych Towar zyst wo
odkupywanie.
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W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa S

nostek Uczestnictwa, stawka opgat yndmawmastpul acy ]
r-Unicy pomindzy obowi Nzuj NcN w dniu Konwer
tek Uczestnictwa w Subfunduszu i opjgat N ma
i ej przygnyahhylcibh Xa@amwemitamwych jednos

duszu Fr-dgowym, a w przypadku, gd

zu Fr - -dgowego | ub Subf undu skoowerdjirdub ga
tek uczestnictwa, przy wustalaniu
d
n
a
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n
e
f
d
n
f uszu uwzglndniane sN r-wnieUO
i kazwy zivemizkuwezzeSniejszymi k
Wyr - wnawcza). W przypadku, g
ejsza od zera, opgat a ma naSubfunduszy nierjeat pabiarana.b y wa n i
symalna stawka opgaty za Konwersjn, o Kkt -rej n
wnawwypNt kiem JednoAtekZUczRBEnwcpway gadlgok:i

QW CcCoOCccCc MmO
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S
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S

pob er a o p g a tjest jednmkowadla wszystkigh Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty

prz

eznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa ¢

mowa w art. 27 Spoabiuetrugnaktopra cmma UpgiaWiyk iVym - ver dn
Uczestnictwa kategéril , Z i PPE w przypadku Kkt -rycflestTowar z)
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przabyeiezonej na
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4435 Aktualne stawki opgat manipulacyjnych ustalane sN\
w Tabelach Opgat, kt-re sN dostfipne na stronie ir



4436. WramacRr odukt u Specjalnego Towarzystwo moUe pobier

Jednostek Uczestnictwa wi28ngt stpotsub wi dwiokz keS| z

Produkcie Specjaliyma zasadach okrueSl onych w art. 30 St at
4.4.3.7. Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzy:
moUe pobieral opgatn manipul acyjnN, przy czym mo
Uczestnika, zgodnie z regulaminem darcegolPtou Specj al nego | ub regul amin
mani pul acyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o0
6% kwoty Srodk-w zadek!| arowanej, pr ze Prodiktuz est ni |
Specjalnego, przy czym moUe byl pgatna jednoraz
regul aminem danego Produktu Specjalnego. Przy pi ¢
transferowej, a1ktp-orndjUemgwav w aursatc.h 2AKEi/ | KZE pobi
podpi saniu Umowy o prowadzenie | KE/I KZE, ustal ana

przekroczyl 600 z§g.

444. Wskazani e opGaty zmi ennej, zhhrdaMdejancehns Kith r avy n an

uzal edniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowane |
Warto8§ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

4441.St atut przewiduje moUIli woSi pobierani aienmgnagr od

uzal eUnione od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem \

RWZmax{0; S* [SWANJIWANJUO *(1+Bench)]*jU
gdzie:

RWZioznacza kwotn rezerwy w dniu t n
max (A;B)oznacza funkcjn zwracaj NcN wyUsz
Siobowi Nzuj Nca w danym kwartale kalendardowym st
wyni k-w zarzNdzania Subfunduszem ustalona przez -
SWANJUoznacza ustalonN w dniu t wartoSi Aktyw-w N
uwzgl ndniaj NcN rezerwy me ovd naymiokd-zve na ar zNd zanmiea ;L
WANJWioznacza wartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkni Ui

wynagrodzeni

N z wartoSci

poprzednim kwartale kalendar zowym, zaS w pierws
WANJWpr zyj muj eegwart oSi 100

Bencioznacza referencyjnN stopi zwrotu dl a ubfund
12M w skali roku, przy czym stopa WI BOR 12 bndzi
Na potrzeby ustalenia Bench na dangkw#&ta | endar zowy, obowi Nzywal bnidz
Z pierwszego dnia roboczego w danym kwartale;

LJiioznacza |iczbin Jednostek Uczestnictwa zwi Nza
poprzedzachym dzieE& t.

4.4.4.2WysokoSI raegeodyemiae wymi enne Towarzystwa uzal eUn
przewyUszal 1 % wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dz¢

4.4.4.3. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym kwartale kalendarzowym wynagrodzenie zmiel
uzal eUnionerabtldwani - wypgdacane jest na rzecz Towa
kwartagu.

4444 Towar zystwo ma prawo zmienil wysokoSi obowi Nzuj
wynagrodzenia zmiennego uz®l &dnie¢neq@o 70dd nwy rkiak -ew
rozpoczninciem tego kwartagu. z tym zastrzeUeniem,
kwartale kalendarzowym dziagal noSc Subfunduszu,

4445.0pgat a zmiennartmr“uidl‘ecnzhacziaéczalNZ\Mydrzaagne Towar zyst we
kt -rej wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subf

4.4.5.

Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Maksymalnwy s ok oS8L wynagrodzenia za zarzndzanie Subfun

4451.Towarzystwo pobiera za =zarzNdzanie Subfunduszem

uzaleUnione od wynik-w zarzNdzani a.

4452 Wynagrodzenie stadge za zarzMdzlanie Subfunduszem 1
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4.45.2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,0%,
4.45.2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@bfii B:
4.45.2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,50%,
4.45.2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@®tii D: 2
4.45.2.5. w przypadku Jednostek Uczestiiategork: 2 0%,

4.45.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katagewsji



4.45.2.7. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat@btii

4.45.2.8. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2,0%,

4.45.2.9. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@bftii P:

4.4.5.2.10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@bfii S:

4.45.2.11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategmtio

4.45.2.12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat@gusii

4.4.5.2.13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaysgytiutor. 2,0%

4.4.5.2.14. w przypadku Jednostek Unzwa Kategdiystrybutor. 2,0%

4.4.5.2.15. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystygtiutor. 2,0%

4.4.5.2.16. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystygtiutor. 2,0%

4.45.2.17. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaysgytiutor. 2,0%

4.4.5.2.18. w przypadku Jedrdstczestnictwa Kate@usitrybutor. 2,0%

4.4.5.2.19. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kayesgytiutor. 2,0%

4.4.5.2.20. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystygtiutor. 2,0%

4.4.5.2.21. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kaystygtiutor. 2,0%

4.4.5.2.22. w przypadkiednostek Uczestnictwa KatBystiybutor. 2,0%

4.4.5.2.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa KRR 0804
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, «
Sredniej Wart®®Bkfiunidkusyzws ww Neebdrnym roku. Wynagr

kaUdym Dniu Wyceny i za kaUdy dzie® w roku od

Dnia Wyceny, a nastnpnie wypgacane ze Srodk -
nastéagaj plo mi esi Ncu, za kt-ry bygdo naliczane w
4453.Aktualna stawka wynagrodzenia stagego za zar zNd:
wyni k-w zarzNdzania dla Subfunduszu ustalana | e
publ k owana w Tabelach Opgat, kKt - r ewwsvipopdnoatigshit p ne n a

we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4454 Wynagrodzenie zmienne wz @l &klnirogme modvawywn ipk-tw za ra:
4455.Subfundusz nie lokuje powyUe|j 50% Aktyw-w w | ed
uczestnictwa funduszy |l ub instytucij.i zbi orowego

grupy kTowarzysawg.o we

446. Wskazanie istniejhncych um-w | ub porozumi e o, na p
bezpo8§rednio |l ub poSrednio sn rozdzielane mindzy
wskazanie usGug dodaGykwuytcyhc ho ruaszGungs knaaz awyi seo knop$ L p r
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L maklerskn oraz na
Subfunduszem

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu r oz dazwieel apnoes tsaNh opavd neiGaA

Podmi oty prowadzNce dziagalnoSi makl erskN, SwiadczNce

analizy i rekomendacje, bndNce Swiadczeniami dodat ko

ppdmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wyso|
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http://www.ipopema.pl/

45Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

451 WartoSlL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
Na koniemoku obrotowego2P@va r t o S| aktyw-w ndbre2l@gbhandesdnw swkmno dic

kategorii 8735691223 na Jednost ki 83M38W&St miac tIwead nkoastt kg 0288 ciz eB,t n i
129283 na Jednost ki U236 Hh i cta whedkmo efgloir i Uc Deotrmaizct wa |

IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI SFIO

MO nnn AAAZAA

T pnn
p nnn
H pnn

0,00

AKTYWA PLN

M PTT CHMZXZCY
y Top CHOMIHH
yomMm omMnzZcp

HMPY MHCGIHY

MCH odnxnn

m jednostka kat.

m jednostka kat.

A I U i I~ =

B jednostka kat.

/
E
jednostka kat. ¢
[
9

\SL4

m jednostka kat.

W dniu lipca2®0r . weszgy w Uycie zmiany statutu w zakresie z
Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji.

452. Wi el koSL 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w jed
orazza ostatnie 5 | at w przypadku jednost ki uczest |
okresu oblicza sihn, dzielnc stopn obliczonn na
jednostkhn uczestnictwa n a k o mai lowiec mlut abiotowegog o r ok
poprzedzajhcego okres, dla kt-rego jest dokonywan

zZwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz przez 5 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnielat.
Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestn
-za ostat ni 6392 dadJadnastekWgzesinEtivegkate§@PAdla Jednostek Uczestnictwa kategorii B
oraz1008% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C;
-zaost at ni e Bl dlatlalnostek bazestni¢ivea kategorizAcs8tadla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B ora®,18% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C;
-za o0st at ni2é00o8laJedndstekicrestriciwg kategorilABtadla Jednostek Uczestnictwa kategorii B
orazs,3@6 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D i S zosustagne zaof er
wiel koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
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IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI SFIO
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% ; : . .
jednostka | jednostka | jednostka | jednostka | jednostka
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. S
ml NBRy Al ad2|LJ63%% NP 6,8a%H n a0,08%
il NBRY Al &i2|L33,10% NP @,48%0 c a6,18%
I NBRY Al &i2Ld260% NP der%c n a5,30%
W dniu lipca2®@0r . weszgy w Uycie zmiany statutu w nzaazkwie sniae z

Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji.

453. Wskazanie wzorca sGuilincego do oceny efektywnoSci

odzwierciedl ajhcego zachowanie sin zmiennych rynk
Subfundg zu, a takile informacja o dokonanych zmianach

Wzorcem sguUNcym do oceny efektywnoSci inwestycji w J

sifi zmiennych rynkomglciht niaij liepwest yddjan Ncuethf credus zu

z: 2 x WIBOR 12M w kaUdym roku kalendar zowym.

454. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjntego

Nie dotyczy.

455. Zastrzeleni a, siepiandgwwiodwalUtzestni ka z inwestycij.i
Uczestnictwawmmo menci e | ej zbycia i odkupienia przez Fun
pobranych OpGat manipulacyjnych oeszGdad&cwyni &i gwal
uzyskania podobnych w przyszGos§ci

I ndywi dualna stopa zwrotu uczestni ka z momewcegejzgycig i j es

or az mays okid Siciyj pgbhanywmi Opgatsi Ngni nte
podobnych w przyszgoSci

i odkupienia
gwarantuj N uzyskani a
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Rozdzi aGSubfundusz®POPENPa Gych i Srednich Sp-

5.

51.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

511. Wskazanie gG-iwnylcdhkakat®wmfunduszu i ich dywersyf
Subfunduszu oraz, jedeli Fundusz l okuje Aktywa
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wsknd&kaa mpii e nti énji negohy

Gg-wnykismadkiat Subfunduszu bnAadN instrumenty udzi agc
Subfundusz lokwe

1) Instrurnient Yy 0%d wiaa § owei Aktyw-w Netto Subfunduszu,
Subfunduszu I nstrumenty udzw asgkogweed einmnid eokwsaun emVglr Z4elz |supb:
2) I nstr u-ndent30 % gwainteoSci . AKStupw-umdBe b f ummodes ztuak Ue z a\
przedmi otem sN i nstnriuenveynsttyanpaclyadmwane wi ngtmrumenty p
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe wskazane w ¢
zagraniczne mogN stanowil do 34% wartoSci Aktyw-w Sub
51.2. Zwi nz Gy eapi-sv kbroyyoru |l okat do portfela inwestycyjn
5.1.2.1. Subfundusz IPOPEMPa gy c h [ Smhadnrziieh dS;ko@nylw g doboru I ok

maksymalizacji wartoSci Aktyw-w tego Subfunduszu

Magych i Sthrieddmii ¢ hi Bwe PHYteckwa g przede wszysstvkim w a

oceni e zarzNdzaj Ncego Subfunduszem najbardzi ej
fundamentalnej lub technicznej
51.22.Poza gg-wnymi kryteriami doboru MalBsth o0 EKtedwnchtl
podejmuje decyzim we st ycyjne kierujNc sifin w szczeg-lnoSci
- na poziomie emitenta i rynku, wskazaniami opartymi na analizié techozengg emitenta i rynku.
5123.G§-wne kryteria dobotrusiNosastzieguj Ngyeh WwWapegyppadk

(takich jak akcj e, prawa do akcj i, prawa poboru,
emitent a, zar -wno na poziomie makr oeilognozowamnec z ny m,
perspektywy wzrostu wyni k-w finansowych emitent
wartoSciowego w ujfAciu nominalnym, prognozowana ¢
tj . w por -wnaniu amii nlnwbmi w ppadobwiyanmi wpagpo estopy

stanowi Ncego punkt odniesienia (benchmairphza danegc
kryteri ami oktaBlUenymil appwyOdejny pr awavapobduwor u do

wyni kaj Ncej z aktualnej ceny akcji danej sp-gki
Rynku PieninUnego, list-w zastawnych i obligacji
st-p procentowmcanypkosgnagowakezywej dochodowoSci
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z danym papier e
wysokoSi premi.i za ryzyko inwestmapcyjym&kuw p@igywn a
okres do wykupu cagego portfela inwestycyjnego,
emitowane, pornczone | ub gwar ant owd poa kptermmiz Skar

okreSl oniytraiki(mes wygbeljno ST kredytowa emitenta, dodat
akcigpoza kryteri amit akkUree SMaorruynnkii pzoawryi Lhenjy obl i gacj i
uczestnictwa, certyfikat  -dwsdmuwezagrcayningyzrhego tlyuhu ¢

inwestowania: moUliwoSi efektywniejszej dywersyf
celu i nwestycyjnego Subfunduszy, adekwatomoSI p o
funduszu Zzagranicznego l ub instytucij.i wsp-lnego
przypadku depozyt: -w: poziom oprocentowanie depozy
rynku, wi arygodno Siimema n kvu POWhde\VpdildklﬁdblkSV'BltﬂOSl
instrument-w bazowych z politykN inwestycyjnN obc¢
jako zgodnoSi zmiany wartoSci | nst r umbéazdawego,Po c hod:
pgynnoSi, rozumi ana j ako i stnieni e wol umenu 0
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji, koszt, roz
Pochodnego, w relacjinabygchasithswrpomeansg 210 myazio we goe
instrument - w finansowych, ni ewymieni onych powy (
Subfunduszy, moUliwoSi efektywniejszej rstepgy | i zacj i
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z dan)
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513. Jedelii Subfundusz odzwierciedla skGad uzndnego ir
wskazanie tego indeksu, rynku, kciedlenia igdeksui pnzdze k s  d o
Subfundusz

Nie dotyczy.

514. Jedldel:i WartoSL Aktyw-w Nett tfela inwestycy]j

0O por
zmiennoScin wynikajnchn ze skGadu portd&wyraatineb =z
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
i nwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal sifi d
515. Jeddieli Fundusz moilendwawiwer amowy, rktecrzy cShubpgmuz e d mi
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poclibdvgkazanie tej informacji wraz z
okre8leniem wpGywu zawarcia takich um-w, w tym un
instrumenty pochodne na ryzyko zwinzane z przyjntn politykhn
Fundusz na rzecz Subfunduszu mo Ue zawieral umowy,
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne nwesiychoymni e w
Subfunduszu |l ub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjne:
zwi Akszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjne
516. Jedldel i udzielono gwar ancj i odkupignia alédgostek Kczesittwan e | k

Subfunduszédws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy.

52.0pis ryzyka zwihzanego z inwestowaniem w Jednost ki
przyjntnAn politykn inwestycyjnhn Subfunduszu

521. Opp ryzyka inwestycyjnego zwinhzanego z politykn ir

zarzndzani a i szczeg-lnych strategidi i nwestycyjn

okreS§lonym obszarze geogr afoizegnspodanczymvalboovkodreeSidnio n e | b

do okreS§lonej kategori.i |l okat, albo w celu odzwie

5.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Net:t
finansowychnaryoka f i nansowych. Na ryzyko rynkowe skgadaj N si
- ryzyko cen akgcji,
- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocenakgiol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu

innych instrument-w udziagowych. Na ryzyko cen akcj.i
emitenta.

Ryzyko systematyczewi Nzasitt z sytuacj N makroekonomicznN, czyli
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i
konsumpcyjnego i i nwetsa wy i nie glour svyw okalSdt swy ph prpazin
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendenc
na rynkach akciji l ub i nnycmcijnes tnrau mergtr -am i fcizmayrcsho wy mhk.a
sii na spadki cen akcji [ innych instrument-w finans

ograniczone poprzez dywersyfikacjn portfela udziagowy

Ryzyko spcyficznet 0 r
wpgywaj N min

y ko inwestowania w akcje lub inne inst
d i

zadguUeni a, o]
p
k

zy

zy nnymi : wyni ki finansowe emitenta i
agr koy pernaeWdoy, kpakbbkty w akcjonariac
opr z

ograniczone ez dywersyfikacjn portfela udziagowy

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sk@Fadawe emaxgeh hhyy is ezg
rynku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co
szczeg-lnoSci, charakterystycznymi cechami ni ekt -ryct
iiwestora na ryzyko cen akcji sN m.in.:
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W segmencie akcji dluechippbonkriael!l i pM®ySrin ondac ik i (etrzum.ek przepd
znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywami epm ziempwey sm- yw
kapitagu zagranicznego. MoUe ona powodowal w niekt- r
zar-wno bezwzglndnie, jak i w stosunku do pozostagych
W segmencie akcij. marGy@®i inadrienfmorcma sjpe Geakt yczNce em
zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie o
oraz odchylenia ceny rynkowej i nsjtrwmead mentfaafmnisymwl
nNi ski ej pgynnoSci, wynikajNce m.in. z braku lub ze zn
W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicinych a U1 i wo S na zmiany KkKurs:v
makroe onomi cznej kraj-w, z kt-rych sp-gki sN przedmiote
zagranicznych mogN charakteryzowal sii w niekt-rych
lokalnej na skutek ogranitz a str at przez i nwestor-w zagranicznych
wal ut owych. Il nwestycje w akcje sp-gek zagranicznych

tych kraj-w (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcjps- Ge k z kr aj - w enemwngnarket-tve mdh i svio'S1 (nawwzrost

do ryzyka. Kursy cen akciji sp-gek z kraj- -w rozwijajNc
notowa@® wyni ghpbDaknep aweosjtiu do ryzyka oraz kr-tkot
wycofywania Srodk-w finansowych przez inwestor -w z t
zjawi skom towarzyszyl t ak (keurvezarnois ta kkcgrie leantijtie nzta rw wen ot
pomi ndzy indeksami gi egdowy mi z r-Unych kraj-w rozwi,]j

ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmenci e spch-Gedke obisep wholwiad nro S| kursu rynkowego ora
stronie emitent -w. W zwiNzku z tym, Ue akcje sp-gek n
wartoSi godziwa nie modezzosimhalesiekhdadnioe kwustsal drak i g
pomocN metod i model i wyceny akcji. Z natury rzeczy,
naj wyUszej starannoSci jest wharw zowmiaNmowl i woSyem Nc eorgai
instrument -w moUe byi r-0Una od ich wartoSci fundament
zagoUe @ odnoSnie prognozowanych wyni lntowychiinnmyehrdangcvy c h ,
wykorzystywanych w modelu. Co wincej, sp- gkl niepubli
podlegaj N sp- gki publiczne, co moUe r-wnieUOwwmgywal r
segmencie rynku kapitagowego

W segmencie akciji sp-Gek bndncych pr z-end miobtsem wpiwal we
wczeSniejszych kurs-w akecji i kr-tsza historia dost
nepublicznych, wczeSniejszy kurs akcji sp-ge bidNcych
z tym ustalenie wartoSci akcji wy mag a przeprowadzem
oszacowani earmad@eebyyoUbbwoSci N bgndu (tzw ryzyko mo
instrument -w moUe byi r-Una od ich wartoSci fundament
zagoUe® odnoSnie prognaagywanmahr wghohkomi ¢zmpals owyt hp
wykorzystywanych w modelu. Co wifcej, sp-gki bidNce |
danych finansowych jak podl egajsNec ejkriy gpourbylsitcyzenzen y nt oo br
poprawnoSi prognoz finansowych, a tym samym na efekt

segmencie rynku kapitagowego.

Ryzyko stopy procentowejo ryzyko spadku Wart osSgo woAdkotwaw-ew zNwe tatnoa |
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
stagym. ZaleUnoSi cen tych instrument-w od stopy pr o«
cen papier-w dguUnych, a spadek stopy procentowej pow
zaleUy od dgugoSci czasu do wykupu danego instrumentu
instrumentu, tymy Us ze jest ryzyko stopy procentowej . I'm ni Usz
wyUsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stop
oczekiwanej), pwypobec&htowe|nejpostoyka pienifdlUna bank
poziom oszczindnoSci w gospodarce, ocena sytuacij.i fisl
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i poaefBsnd wa, nadmi erny wzrost defi c:
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzili do p

5.2.1.2. Ryzyko kredytowe
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GG wny mi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzykmi edotrzymania warunk - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzyko niedotr,zymamnyvaanwearrunkniweU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymamekn-waru k ont r akt -w finansowych pr
dguUnych. Polega ono na niespgaceniu przez emitenta
dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kap

Ryzyko obnkrddgawejao orcyeznyyk o spadku WartoSci Akt yw:-w Nett

ocen kredytowych (rating-w) emitent-w |l ub emisji. Obn
danej inwestycji, e«lujpdweylgzej Uet o mweswroagtzy ctzej i n
powoduje spadek wartoSci instrument-w dguUnych.
Ryzyko rozpi hbosgizykoe dyjad‘k/ejWartoéci Aktyw:-w Netto S
kredytowej deami s j i . RozpintoSI kredytowa to r-Unica z ocze
obarczonych ryzykiem a instrument. . w, kt - re postrzegse
gwarantowane pr zez WS kpaarpbi eRayEsdtgwal)n.e linnwneyscthy cenei t ent - w
komercyjne | ub obligacje komunalne i korporacyjne wil
wi arygodnoSci kredytowe]j emiyevat ama.a Ragorss z earyizey kraa tdiamg
rozpintoSci kredytowej, a tym samym powoduje spadek c
emitowane przez instytucje wsp- | ne giaczdastnicina smnychfuaduszya ma j
obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym od ryzyka | okat tak
kredytowym banku.

5213.Ryzyko pGynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwi Nz arowadzenia thansakkji na oanymdnStiurnenaeS c i
finansowym, bez istotnego wpgywu na cenn realizacji,
okresowego ograniczenia dostiApnoSci Scyrekupdayy oh - bm et
Zznacznej il oSci posi adanych aktyw-: w, kt-ra to il oSi
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powo
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSci ma
do poszczeg-lnych emitent-w zaleUy ono g§-wnie od tak
Sredinieamydh obrot -w rynkowych akcj ami danego emitent e
pgynnoSci majN wpgyw takie czynniki, jak wartoSi inst
rynkowy na danym instrueendi i nansowym czy r-Unica pomifndzy cenN ku
zwifkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych. Mo U
zmian st-p procent owyictha gou aza gnraagngdiycczhn epgroz. e pWj ypm- 2nvy pkaadpk u
emitowane przez instytucje wsp-Ilnego inwestowania maj
inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupy@aniwty | ub j ednostek wuczest
wsp-lnego inwestowania |l ub fundusz inwestycyjny.

5.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko s
kursu waluty polskiej st osunku do wal ut obcych. Na ryzyko to wpgy
(mindzy i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu budU
realnych st-p progknt owyeanh AUakar aktfeirs kmd Iniej , tempo

procentowych w innych krajach) i rynkowym (mindzy inr
sentyment zagranicznych inntyedembmmowameWmalucmsanegekrajuhRomsnt Yy Cj
kursu walutowego moUe cechowal sifn bardzo duUN zmienn

5215.Ryzyko zwihzane z przechowywaniem AkKktyw-w
Aktywa Subfunduszu, o kt-rychaaolowar avz aw tar t7.2b8 & sust .11

231/2013 (dal ej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywan
podmi oty trzeci e, kt -rym Depozyt ar i us mkcjppezechoawywanjag wy k
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odp
Subfunduszu, w tym za wutratn Aktyw-w Utrzymywanych ¢
wykonywarciie wec zyarkmreS i e zwi Nzanym z realizacj N funkcj.i
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sifn przypadki, o kt
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytareizw o czni e zwr aca Subfunduszowi taki
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o albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego
ytariusza przechowywa neypcotz yptrazrei zu snzi engooU eA kztwyow -nw | S u
i wykaUe, z uwzglfidnieniem art. 101 RozporzNdzen
nduszu nastNpiga z przyczyn od niego niezaleUnyc
a Subfamdmeswa ,woarktt.- r¥2b ust. 3 Ustawy o Fundusz
ywa Rejestrowaneo) przechowywane | ub rejestrowa
tawie odrfibnych um-w.es®dpwained SiudblfrumSliusza Akizewa
anowienia ww. um- w.

wa Subfunduszu sN zapisywane na r a
w-w Depozytariusza oiratz- wdtrmdediec h
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5.2.1.7. Ryzylo rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwi Nzane jest z potencjalnie negat
rozliczenia zawartych transakcji. Op - ¥ni enransakcji. e mo g N
tr-djgem ryzyka rozliczenia mogN byl mifidzy i nnymi ry
gi egdowych, izb rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-
rozliczghi af metUembbgindnych procedur wewnftrznych, ni
pracowni k- w.

5.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Il stnieje moUliwoSi, Ue podjhnte w najl epsizejprwiyemrizes K
oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi posiadanych instr
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

5219.Ryzyko wynikajnce ze strategii zarzndzania i szc:
wy Ue j wyany remii loiner yzyka iinwestycyjnego, zwi Nzane z p
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N za
i nwestycyjnymi. Real i zeogMaan az grrzNdz azd raz NSwbafj UNncdeugsoz esnt r
poszczeg-lnych ryzyk. W szczeg-IlnoSci dotyczy to taki

doboru poszczeg:-lnych skgadnt k- -sm d pikea@®,k sn ogn ter& djyiwep
skgadni kach | okat, stopi e® koncentracj.i l ok at na pos
podej mowanej ekspozycij.i na poszczegmodégh wzyamakh rgaly
strategii zarzNdzania podlegal modyfikacji w reakcji

Subfundusz nal eOy do kategori.i funduszy akcyjnych,

inwestycyjnean a kcj ach i innych instrumentach wudziagowych. Z
portfelu Subfunduszu, okreSlony w Statucie na pozi o

Uczestnictwa SubfundusgizubamalGe ahudrNa kztneireynznoowSacii N. W s
gwagtownego pogorszenia koniunktury na rynkach akciji
Szczeg-lne znaczenie dla ryzyka zwi Nzanego z politykN
dotyczNecwctpodalwzeg-I nych skgJaMadkc hw il o&bakedziiSu hdf cBkpodniysw
doboru |l okat kierujNc sifn zasadN maksymalizacji wart
ramach real i zowanaebfundssz IPEGPEMA Gy clk ai z Nt Ramii &, hi Spe ekwa §
wszystkim w akcje sp-gek, kt-rych wzrost wartoSci | es
bi or Nc pod uwagn kryteria goalwizgy ndundsmemptaa [znwe jot luu bz

Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraOli.uv
w ramach strategii zarzNdzania. Wwarcze§cil nbSacrnostse kil
Subfunduszu ze zmianami wartoSci gg-wnych indeks-w gi
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie | okat w akt
oraz w aktywa denominowane w walutabtholcgc pozi omi e do 34% wartoSci Aktyw
zwrotu z inwestyciji w Jednost ki Uczestnictwa Subfund
rynkach zagranicznych, na ktraychmadokioaywawar bda8d&i | o
dokonywane bnrndN lokaty Subfunduszu. W szczeg-lnoSci

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami wart oS

88



5.2.2. OpisryzykazwWwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu

5221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu z inwe
czynnik-w majncych wpGyw na poziom ryzyka zwinzar
Ryzyko nieosi Ngninci a ow zJeekd moasntekgio Wewzreosttun izc tiwaw ewsyt nyi ckj

przyszgych zmian cen instrument-w finansowych wchodz
przewidzenia zmian WartoSci Akt ywkw Netztest Bubf wadudsSz
i nwestycij.i w Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna zar
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki U@z estomiec tswa
ryzykiem, kt-re moUe powodowal znaczne wahania wart of
obni Uenie zainwestowanego kapitagu. Osi Ngninta stopa

r-wnie@GwidNzamyath z zakupem | ub sprzedaUON Jednostek U
zysk-w z inwestycij.

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwesty
inwestycyjnym Uczestnikdr a z ze skr-ceniem horyzontu i nwestycyj
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi N
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profiuainvesi a kaUdego z Subfunc
koniecznoSci zakoE&zenia inwestycj.i przed upgywem zap
z sytuacj N, w kt-rej zreali zowana sstzop amalver ostiul zz n anonze
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu inwe
Uczestnika Subfunduszu inwestgyhpdowo$bedBaobfkndUszasie
z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi przez zar zNd
wzi NI pod uwagin bezpoSredni wpgyw decyzj.i i nwestycyjn

5222 Ryzyko zwihzane z zawarciem okreS8lonych um-w
Uczestnik powinien brail pod uwagfi moUliwoSi wpgywu
Zzabezpieczeniem inwestycj.i Subfunduszu, W smmz@&g- | no
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty pochodne
zmiennoSi cen instrument-w pochodnych zaleUy od zmie
czynni k- w aznwicRNz ainnyscthr uzmednt em bazowym. Dodat kowo zmienrt
finansowej, kt.-ry polega na tym, Oe do inwestycji w d
e stanowi ni ewi awkeistpcpcenRywgkpof8dwigagefi nansow
odnego jest znacznie wifinksza ni U zmiana wartoSci
instrument-w pochodnych mogN zmiisiwewy swlainywpgpwodh - - wt
depozyt zabezpieczaj Ncy wynosi 5%, to stopie® dFfwigni
pochodnego powoduje zmianin w wysokoSEwi grkio gfoi rReadrs azvae j|
wysokie ryzyko utraty cagoSci inwestycji. ZmiennoSi i
na rynkach, naggych zmian st.-p procentowych oraz nagg
W wyniku transak i na instrumentach pochodnych istnieje moUI i
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUl i wg
okreSlonych insbDlramegad -zv fnwasisywjyami. w instrumenty p
zai nwestowanyc Srodk - w, a w przypadkach niekorzystn
koniecznoSi dopgaty dodat kgwep kwetyumensttuo sfuinrkan sdoow e
powstadgego zobowi Nzania. Zobowi Nzania, o kt-rych mowa
koszt-w nabyci instrumentu finansowego.
I nwestycje w i

kt-r
poch

Cc o

striuoneing yz po®diod net rwi WiWNwasriifia zi uzupeg
szczeg:-gowych pi sach danych instrument. -w finansowych
Z zawieraniem m-w dotyczNcych instrument-w pochodnyc
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego ni e\
niewgaSci wym doborze bazy kontraktu, ter mi nu, wal uty
spowodowal s toneittafisakojip zabezpi ecz

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w piochodny
moUe to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Subf
-wprzypadk i nstrument-w pochodnych, w kt-rych instrument

futuresfjr yzyko zmian kurs-w walut.

s
h
p
0
a
n
0
u

5223.Ryzyko zwihzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawart)
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Dotyczy w szczeg-al md&mldrruth|maSJtNmyrmemty pochodne or a:
w zwi Nzku z Kkt - rymi nal ey liczyl sifi z dodatkowym wz

5224 Ryzyko zwinhnhzane z wudzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

5.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajN~ce z bgndi
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bgidne
wyni kaj Ncych ze zdarze@® zewnitrznych. Cztery podstaw
zewnhihtrzne oraz procesy.

5226.Ryzyko wystnpienia szczeg-lnych okolicznoSci, n e

wp Gy wu | uchz amay ovgpr Giynw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnieni
-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejntecpraezdnnac
wydania decyzji o cofnifdciu zezwolenia na dziagalnoS$§
Towarzystwa nie przejingo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestad wykon yepoaymaiiuazers wowyo wykenpvaniei Nz k
funkcji depozytariusza Funduszu,

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni ma
Subfundusz moUe zostal zIlikwidowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawi
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejnci é@warta288aNdz ani
ust . 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w czf¢
inwestycyjnych zaerdzaJNcego Funduszem i Subfundusz
obowi Nz kwa Tzo wcahrwziylsN wej Scia zmian Statutu w Uycie, to

Funduszu w tym zakresie.

Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsG'uguj ncego Fund
Towarzystwo w kaUdym caasiee dmpWaeypadj Nszdetwyb) Dodmiz:
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Fur

w przypadku depozytariusza | ub umo wyu woprzypadkugpddmiote ni e U
obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik |jest pozobwaawizoynsyt wap oy weumi naan i dee cdyezpjofiz yIt ar i us z a
w tym i Subfundusz. Nie moUna wykluczyli sytuacji, O
depozytariusza | ub podmiotu obslguguijnNclesgzoy Foudn ddictzy c h
konsekwencji Uczestnik jest naraUony na negatywne kon
usgug niUszej jakoSci przez wymienione p®wiy,Uehhy ppadmioc
z kt - rymi Towar zystwo Zawr ze umown o wykonywanie fu
Subfunduszy, charakteryzowagy sin najwyUszym pozi omen
PoGnczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodni e znndJBSathmrﬁwestycyjnych fundusze z wydzielo
funduszem. PogNczone mogN zostal Subfundusze. PogNc

przej mowanego do Subf unciamj&Lk:zestnp((rnzSﬁjtjfunldus;zmmz:ejgmnNanegodajnospekzy
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian za Je
ma wpdgywu na decyzjn Towarzystwa o pagdndljeszzgada Komigiubf und
PrzeksztaGcenie specjalistycznego funduszu inwestycy]
Towar zystwo ma prawo podj NI decyzjn o przeksztagceniu
zmiany statuu Funduszu, co nastnpuje bez zgody Uczestnik-w
Zmiana polityki inwestycyjnej
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Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSla Usta

funduszach inwestycyjnyczhegmote Spbdlzevg&Nizammchnam, zwmi &
Europejskiej. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie doko
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subf uvuanatlusazcoddzasadyna St
upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni a. U

inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzndzania Funduszem przez sp-Gkn zarzndza
Fundus dziaga w formie specjalistycznego funduszu inwes
Ustawy nie |est moUl i we przekazanie zarzNdzania Func
Towarzystwo mo NIk z aprrizee kRawad u szzaerm i prowadzenie jego s
dziagal noSi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej

5227.Ryzyko niewypGacalno8ci gwarant a
Ni e ma zastosowania. taden podmi odkupieniadedmpsiek Uaestnicthyae Wy |
przez Fundusz.

5.2.2.8. Ryzyko inflaciji

Realna stopa zwrotu 2z inwestycij.i zal eUy od wysokoSc
zainwestowanego kapitagu. Wzr ostopiynfzlwawjtiu mo (pe swicizee gs
l okat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to
posiadanych instrument -w dguUnych, w tym w szczeg-Ilno
WysokoSiacji ma r-wnieUO bezpoSredni wpgyw na wartoSi

w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian s
i nwestycji znaok(Hea dbaynie ji mmn amoondenci e dokonywania i nwestyc,]
5229.Ryzyko zwinzane z regul acjami prawny mi dotyczncy

podatkowego
Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfunduszu IPQREMA Shors uj Ncego zasady i
i nwestycyjne okreSlone dla funduszy inwestycyjnych z
Funduszu i wydzielonych w nim Subfunduszyushilgktl®t osuj €
Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, nat omi a
art. 16 wust 1 pkt 57 wustawy o podatku dochodowym od
w,

Subfundsiz e dochod - 0 kt-rychf )mowsat awyard .pddatukstt .ddc pkd
bndN one podl egal opodat kowani u podatkiem dochodowym
Uczestni k- w Sulzfinwestgcii w JednosgitUczpstniztwa. o t

53.0kr e8|l eni e profilu i nwestor a, z uwzgl ndni eniem ze¢
i nwestycyjnego zwinzanego z przyjntnhn politykn inwes

Of erta dla dynamichnywyhs oiknwérs tzoyrs-kw,w swz udkgaujgNicny chor y z o
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

541 nformacje o wysokoS§ci opGat i ng@usza,wgosolidich naliczamiaia ny ¢ h
pobierania oraz koszt-w obcintajncych Subfundusz
541. Wskazanie przepis-w Statutu okre8lajhcych rodzaje

koszt -w obcintajnhncych Subf undu sSTawarzystwatorazterminy,snz c z e g -
kt-rych najwczed8§niej molie nastnpil pokrycie poszc
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i nall
wynagrodzenie Towarzystwaomaztery , w kt -rych najwczeSniej moUe nast Ny
okreSlone zostagy w art. 63 i art. 64 Statutu Fundusz
542. Wskazanie wartoS8ci Wsp- Geczynnika Koszt-w CaGkowi't
udzi aG ikeozswiti-znamy ch bezpo8rednio z dziaGalno8cin i
w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za
Subfunduszu nie wGnczonych do wskatnika WKC, w ty

Wsp gczynni k Koszt-w CagRownods:ych (wska¥Tni k WKC) za rok
Dla Jednostek Uczestnictwa kate Jo@i#A,:
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategB®¥B;: 4,

Dla Jednostek Uczestnictwa kategd2@: 1,

Dla Jednostek Uczestnictwa katedo88B.:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategd@®s.: 3,

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,39%.

Opis r-0Unic w opgatach i kosztach zwi Nzanych z poszcz
Kryteriiwoowami-dnkategorii Jednostek Uczestnictwa stano
pobierania i wysokoS|l wynagrodzenia Towarzystwa za za

Wska¥ni k WKC oblicza sin weddug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

K-ozmcza koszty Funduszu, o] kt-rych mowa W przepisa
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN-oznacza Sredni N wastoSi obkigwoewNnet bpaFahd o wart
kalendarzowy w okresie t.

Wskat niodzWK@r ci edla udziag koszt - -w niezwiNzanycrl bezj
aktyw-w netto za dyrmyh rzakicPa kosSztw wzeca@lgowintoSci ,

kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninC

Koszty nie wgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagdgkowit
1. koszty transgk¢ n e w tym prowizje i opgaty maklerskie, pod:
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek lub kredyt
3. Swiadwyrinkaj Nce z realizacji um-w, kt-rych przedmi
4. opgaty zwi Nzane z nabyciem |lub odkupieniem Jednos
Uczestnika,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

543. Ws kazanmeaniopuaadcyjnych z tytuGu zbycia lub odkupi e
ui szczanych bezpoS8rednio przez wuczestnika

5431.Maksymal na stawka opgaty mani pul acyj nej za zbywa
art. 25 Statutu wynosi

5.4.3.1.1. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

5.4.3.1.2. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

5.4.3.1.3. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

5.4.3.1.4. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

5.4.3.1.5. 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

5.4.3.1.6. 4,8% dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii F,

5.4.3.1.7. 3,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

5.4.3.1.8. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii I,

5.4.3.1.9. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

543110. 5% zadekl| arowane|j przez Uczestni kao,pabrana wp gat
jednorazowo, Z pierwszej wpgaty VUdazledsdsteki k a w
Uczestnictwa Kategorii S,

5.4.3.1.11. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

5.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

5.4.3.1.13. 6%-dla Jednostek Uczestnictatagérii Dystrybutor 1,

5.4.3.1.14. 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

5.4.3.1.15. 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

5.4.3.1.16. 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

5.4.3.1.17. 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dy&rybutor

5.4.3.1.18. 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
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5.

5.

5.

5.

5.4.3.1.19. 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

5.4.3.1.20. 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

5.4.3.1.21. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

5.4.3.1.22. 5,1% dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

5.4.3.1.23. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

432.Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za odkupy
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategoe d nost ek Uczestnictwa i
Jednostek Uczestnictwa katégof,Z oraz PP pr zypadku Kkt -rych Towar zys
odkupywanie.

433 W przypadku, gdy zbycie Jednost ek UcabeBamianyct wa S

Jednostek Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acy,]
r-wna r-Unicy pomindzy ob0W|Nzu1NcN w dniu Konwer
Jednostek Uczestnictwa w Subn d us z u i opgat N manipulacyjnN za zt
wczeSniej przy nabyciu konwertowanych | ub zamien
Subfunduszu Fr - -dgdgowym, a w przypddkwe,dnpdyt kpr e drE
funduszu ¥r-dgowego | ub Subfunduszu ¥Fr-dgowego z
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Subfunduszu uwzgil ni ane sN r-wnieU opgaty mani pul acyjne z
Uczestnika w zwiNzku ze zbyciem i wczeSniejszymi
(Opgata Wyr - -wnawcza). W przygipadgaprgedgnirmUnj est
mniejsza od zera, opgata manipulacyjna za zbywani
434.Maksymal na stawka opgaty za Konwersjn, o kt-rej n
Wr-wnawwy¢jNt kiem JednoAtekZUiczBRBEnwcpway padkgoki
pobi er a op §jastjgdnakoava dfaovezystkichsKptégorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa ¢S
mowa w art. 27 Statutu, kt - rrawczejg Uevy h Wit k pemi drean
Uczestnictwa kategéril , Z i PPE w przypadku Kkt -rycflestTowar z)
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na naby
Jednostek UczestnacBubfunduszu.
435.Aktualne stawki opgat manipulacyjnych ustalane sN
w Tabelach Opgat, kt-re sN dostfipne n stroni e it
4.3.6. W ramach Produktu Specjalnego Towawey mo Ue pobi eral opgaty zwi Nzar
Jednostek Uczestnictwa wi28ngt stpotsub wi dwiokz keS| z
Produkcie Specjaliyma zasadach okreSlonych w art. 30 Stat uf
4.3.7. Przy podpisaniu Umowyowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moUe pobieral opjati manipul acyjnN, przy c¢czym mo
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lulureguldE / | KZ E . Maksyr
mani pul acyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o0

a
d

6% kwoty Srodk-w zadekl|l arowanej, przez Uczestnil
Specjalnego, przyyan mo Ue byl pgatna jednorazowo Iub rata
regul aminem danego Produktu Specjalnego. Zy pi ¢
transferowej, o kt-rej mowaohuasanazpestzmpf;a naU
podpi saniu Umowy o prowadzenie | KE/I KZE, wustal ana
przekroczyl 600 zg§

544. Wskazani e opGaty zmi ennej , bnhndncej cznSijstn wy na
uzal eliniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowane,
WartoS8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

441.St atut przewiduje moUliwoSIi pobierania wynagrod

5.
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uzal eUni onzearmdNdwyamiila- wubfunduszem | POPEMA Akcj i
poni UszN for mugN:

RWZt=max{0; S* [SWANWANJIbFr(1+Bench)]*LJy

gdzie:

RWZioznacza kwotin rezerwy w dniu t na wynagrodzeni
max(A;B)joznacza funkcjn zwr acaj NcN WyUszN z wartoSci
S-obowi Nzuj Nca w danym kwart al e kuazl aelnedCanrizoomeygno sotda v
zarzNdzania Subfunduszem ustalona przez Towar zyst
SWANJUoznacza ustalonN w dniu t wartoSi Aktyw-w N
uwzgl fndniajNcN rezenwg naawgbagopndzedi wymmk-w zar
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5.

5.

5.
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5451.Towar zystwo pobi

5452.Wynagrodzenie sta

WANJWioznacza wartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn U

poprzednim kwartale kalendarzowym, zaS w pierws
WANJbprzyjmj e wart oSl 100 z4§; . o
Benchh wyr aUona procentowo zmiana wartoSci, w bieUN

skgadzi e: 10% WIBID 6M + 90% WI G;

LJulToznacza’ l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa zwi Nza
poprzedzaj Ncym dzieE t.

442. Wy sokoSIi rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towar z
przewyUszal 1% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dar

4.4.3. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym kwartale rhaleyrtgrodeenie zmienne
uzaleUnione od wynik-w zarzNdzania wypJacane jest
kwartagu.

444.Towarzystwo ma prawo zmienil wysokoSIi obowi Nzuj
wynagrodzeniaeminego uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzan
rozpoczfAciem tego kwartagu, z tym zastrzeUeni em,
kwartale kalendarzowym dzi agalorSdSdi5%Subfunduszu,

445.0pJjata zmienna bndNca czfAiSci N wynagrodzenia za za
kt -rej wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subf
Subfunduszu, za okres od 1 siy2@20 r. do 31 grudnia 2020 r.

bS5 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzhdzani e
e

or

ni
5.45.2.1.
5.45.2.2.
5.45.2.3.
5.45.2.4.
5.45.2.5.
5.45.2.6.
5.45.2.7.
5.4.5.2.8.
5.45.2.9.

5.4.5.2.10.
5.4.5.2.11.
5.4.5.2.12.
5.4.5.2.13.
5.4.5.2.14.
5.4.5.2.15.
5.4.5.2.16.
5.4.5.2.17.
5.4.5.2.18.
5.4.5.2.19.
5.4.5.2.20.
5.4.5.2.21.
5.4.5.2.22.
5.4.5.2.23.

ra za zMagyWdl aini $w ySdaigfraond zSemnz Geenks
az wynagrodzenie zmienne uzaleUnione od wynik:-\
e za zMargzyNedhz ain i $erie8dunibnfocithe dSipy: Zgeevky

U:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@etiji A:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@étiji B:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@®stii C: 2

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@®tii D: 2,

w przypadku Jednostek Uczestnictwarkt&at@§%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katagosji

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat@gsfii

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Ka&@orii I:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@@siji P:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@@sii S:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategph,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategsji

w przypadku Jednostek UczestnictwarKd@strybutor: 0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighiutor. 20%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstrghiutor. 20%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighiutor. £20%,

w przypadku Jednostek UczestnikategoriyBtrybutor. 20%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghur. @ 0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighiutor. 20%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstighiutor. 2 0%,

w przypadkiednostek Uczestnictwa KategstiyButor. 20%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghur 120%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsgghur PP& 6/

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypakikalgyarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej WartoSci AktywWawyyotlktt o $%eshynd mokiu sSzpu §le
Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dn
Netto Subfunduszu IPOPEBAMEAG Y | SrednipconprEmdipelego Dnia Wyc
wypgacane ze Srodk-w Subfunduszu do pifAtnasteg:¢
naliczane wynagrodzenie.

5453.Aktualna stawka wynagrodzenia stagego za zar zNd:
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wy
de

ni k- w zaerdzani aMagyciSuibf dndtdaslzama BjPLPHEWRwW dr o
cyzj N ZarzNdu Towar zystt wakt -rppubd Nkdwahapmwe Tad

Towarzystwaww.ipopematfiophz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
5454 Wynagrodzenie zmienne uzaleUni omdd4.0d wyni k-w zar :


http://www.ipopema.pl/

5455.Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jed
uczestnictwa funduszy Il ub instytucij.i zbi orowego
grupy kapitagowej Towar zystwa.

5.4.6. Wskazane i stniejncych um-w | ub porozumi e, na podst
bezpoSrednio | ub posS§rednio sn rozdzielane mindzy
wskazanie usGug dodat kowych okadlLwpkaowarzije wpbdywu
podmi ot prowadznhncy dziaGalno8L maklerskn oraz na

Subfunduszem
Koszty dziagal noSci Subfunduszu rozdzielane suN pomi
Podmi oty prowadzNce dziagalnoSi makl erskN, SwiadczNce
analizy i rekomendacje, bndNce Swiadczeni

) M ) - ami dodat ko
podmi ot praodwaodSzl Ncnya kd zeirasgk N oraz na wysokoS| wynagrodz
55,Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

551, Warto8SL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
Na koniec rokibrotowego20war t 0 S akt yw- w n d450 555%ub fnian dliesdznw sw ykr o sUic
kategorii 8588546,24§ na Jednost ki 703tHX4e5gninat yadhaesegorB@iczBstni
87322z § na J e daictwakategarilll £52, e64pt Jednostki Uczestnictwa kategoai 38 293,18 Jednostki
Uczestnictwa kategarii P

Ltht9a! a! _,/1 L | w95hb

y nnn pAAZAA

c nnn |

n nnn J

H nnn

0,00 S
AKTYWA PLN

B jednostka kat. A M npn pppIZpp

B jednostka kat. B O pyy pnczZom

m jednostka kat. C T nNoM omMnIpp

H jednostka kat. D ondg yToOXHT

H jednostka kat. $ TMT MPHZITC

jednostka kat. P HY HGOZIMY

552. Wiel ko8L &8redniej stopy zwrotu z inwestycji w jed

orazzaost atnie 5 | at; Srednin stopn zwrotu dla dane
podstawie WartoS8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
obrotowego i na koniec rokua olbtr-ort egve gjoe pto pad zlearrzyaw

odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w przypadku stopy zwrotu za
ostatnie 3 lata oraz przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat.
Sredni a stopa z wribdzastnidwaiSubfuredgstuy c j i w Jednost k
-za ostat ni 459 daJadnostekWyzestnstwaikateddriP#dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B
oraz7,9®0 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C;
-za o0stat ni-6%%ddJadhostekWygzastnistivalkategorid®d¥adia Jednostek Uczestnictwa kategorii
B ora2,486 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C;
-za o0st at ni38%5laJednbsteklycrestriciwg laatS Bl Alla Jednostek Uczestnictwa katemyadi B
7,15dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Jednostki Uczestnictwa kat&pbz o st agy zaof erowane w trakcie 2019 r ok
wi el koSci Sr e d nycjielp tych kategoyi Jednastek Wcarestaictwia navoleres bstatnich 2, 3 oraz 5 lat.
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i P zostagy =zaoferowa
wiel koSci Sredni ej kategopi yedrosiek dcrestnicwa zarokves ssBagnmhjRjat. d 1 a t y ¢ h
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Lt ht9a! a! /1T L | w95bL/ 1 {

jednostk | jednostk | jednostk | jednostk | jednostk | jednostk
akat. A| akat.B| akat.C| akat. D| akat. S| akat. P

BRYAF &0 25005 N16%Wz| ¥ 97%
I NBRY Al ai2|LJ0,55%8 NBI4%z| @d8%
BRYAL & 2|LB82%wa NB28%z A5

~ 7

553. Wskazanie wzorca sGuilincego do oceny efektywno
odzwierciedlajncego zachowanie sinhokmtghnychwegy
Subfunduszu, a takile informacja o dokonanych zm

Wzorcem sguUNcym do oceny efektywnoSci inwestycji w

sifi zmiennych drdyag WNawydhh credj lie piodji toy ki nawe dpprifigt Ng p N

65%mWIG40 + 25%IG80 + 10% WIBID

W dnid lutego 2022. dokonano zmiany wzorca sguUNcego do oceny

na obecny wzorzec.

w»
(9]

554. I nformacja o 8rednich stopach zwrotu oraz rocznyc
za ostatnie fta, 3 lata oraz zatatnie 5 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjntegoeodpor zea SBsbburndes3d Wwz

30, a za ost a&PImi e 5 | at wyniosga

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
Benchmark IPOPEMA AKCJI SFIO
Bl NBRYAIF &adG2L) 1T éNRGdz Hna041%
I NBRYAIF &Gz 1T éNRGdz oc a3,04%
Bl NBRYAIF &ad2Lk 1T éNRGdz cnas23%
555. Zastrzeilenie, e i ndywiiduweelsntay csjtio pjae sztwruoztaul elUicnzi eosnta
Uczestnictwa mo menci e j e] zbyci a i odkupienia przez Fun
pobranych OpGat manipulacyjnych oraz UGe wyniki osi

uzykania podobnych w przyszGos§ci
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Indywi dualna stopa zwrotu uczestni ka z momewcegefzhycig i | es
i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgsaztg orBan i pnuilez
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgdgoSci .
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Rozdzi aGubflumdusz | POPEMA Gl obal nych

6.
6.1.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

6.11. Wskazanie gG-wnych kategori.i |l okat Subspedys$zkni
Subfunduszu oraz, jedeli Fundusz l okuje Aktywa
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wskn&kaa mpii e nti énji negohy

Gg-wnym skgadni kiem | okat Subfunduszu sN

1) Instrumentyd zi aowe, o kt-rych mowa w art. 110 wust. 2;

ot wartych machych’ siedzibn na terytorium’Rzeczyposp‘
instytucji ws,p- nhanjeNycoy cihn wseisetdozwiabnfi aza gr ani c N kt -rych
w akcje i inne Instrumenty udziagowe, o kt-rych mowa

r
y Pochodne, kt-rych
c

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystaralarygow | nst r ument

udziagowe | ub indeksygpd(686wwwgttidBcenAemymneUNekad Sub
2) Instrumenty wudziagowe emitent - -w maji Na3y5c% wsairetdozSichir
Aktyw-w Subfunduszu,

3) Instrumédoy3BDpuaet oSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) jednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o]
Pol ski ej l ub tyragyaoceesyohctwh FTostdusagji wsp-lnego
kt - rych polityka inwestycyjna zakgada | okowahdoe akt yw
90% wartoSci AROyYy WO WwSwihywodaB8uzhufunduszu mogN stanowi

denominowane w walutach obcych.

6.1.2. Zwi nzGy opis kryteri-w doboru |lokat d
6.1.21.Fundusz, na rachunek Subfunduszu, b

maksymalizacji wartoSci aktyw-w tego Subfunduszu
6.1.22.Fundusz na rachunek Subfunduszu brdzie dokonywag
6.1.2.2.1. akcjeiinnhstrumenty wudziagowe emitowane przez sp:-

o portfela i
Nidzi easdadkNnNy

sekto ach gospodar ki, oraz kt-rych wzrost wartoS
sytuacjn makroekonomicznN w kraju i na Swiecie
relacjn wyceny na danymemyrak ey stpogknku pea swpae
w Kkt -rej prowadzN dziagaln oSi, przewi dywanN
inwestycyjnego zwiNzany z tN lokatN,

6.1.222. jednost ki uczestnictwa funduszy i nwoesnt y cyj ny
Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub tytugy uczestni
i nwestowania, maj Ncych siedzibn za granicN, Kkt

akcjeiinna s t rumentykmdzziyr&o@sotwewarotroaéci' jest najbardz
uwagn: sytuacjn makr o &«rteria analizydundarNentalinejdub te¢ghwiczriej, n a
dobr N relacjn wyceny na danym r perspektywgawsjd os unk u

branUOy, w kt- -rej prowadzN d2|agalnoSI, przewi
i nwestycyjnego zwiNzany z tN lokatN.
6.1.23.Poza gg:-wnymi kryteri ami doboru |l okat, o kt-rych
decyzjennwe st ycyjne kierujNc sifi w szczeg-|lno&ci wsk:
poziomie emitenta i rymkskazaniami opartymi na analizie techiniczrgpziomie emitenta i rynku oraz
sytuacj N makroekonomicznN w kraju i na Swiecie.
6.1.24.Fundsz dokonuje |l okat Subfunduszu w I nstrumenty [
zgodnoSci N ze strategi N i celem inwestycyjnym Sul
6.1.25.Gg - wne Kkryteria doboru poszczedg :-Inlsntyrcunmeknahtdesgroyrdi hi
(takich jak akcj e, prawa do akcj i, prawa poboru,
emitent a, zar-wno na poziomie makroekonomicznym,
perspektywy w ansawgch @emitentg, npgrognozewanfy iwarost wyceny rynkowej papieru
wartoSciowego w ujfAiciu nominalnym, prognozowana ¢
tj . W por-wnaniu 2z innymi podobnymi upgpegdamieqgd
stanowi Ncego punkt odniesienia (benchmairppza danegc
kryteri ami oktaBlUenymil appwydejny prawa poboru do
wyni kaj Ncej zdakejuas pejkicenywy pkrypadku dfjuUnych
Rynku PieninUnego, |list-w zastawnych i obligacji

st-p procentowych, prognozowa nekoczekivame) stopkzerpttdogd t u k
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ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papier e

wysokoSi premi.i za ryzyko inwestycyjne w por-wna
okres doegw kpoput fcamlja i nwestycyjnego, dodat kowo
emitowane, pornczone | ub gwar ant owd pozakpteramiz Skar

okr eS| oniytnaik Cheo wwi UaerjygodnoSI k rrayphgkt ablgacji zamienbyehma a , d
akcigpoza kryteri amiit akklree SMaoruynmkii  pzoawnyi Ghenjy o bl i gacj i

uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych i tytuc¢
i nwestowania: moUIli woSi efektywniejszej dywersyf
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnoSi po.
funduszu zagr ani cleegce igwestolvania doi poligyki ynivastgcyjriej Subsupduszy; w
przypadke pozyt - w: poziom oprocentowanie depozyt - w, r
na rynku, wiarygodnoSi banku; w przypkaodkzugoldnnsotSrIur
instrument-w bazowych z politykN inwestycyjnN obc
jako zgodnoSi zmiany wartoSci Instrumentu Pochod
pgynnoSi, r 0z u mwvolumenu dbratk odanym s Ihstrumemnteim e Pochodnym  znacznie
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji, koszt, roz
Pochodnego, w relacj.i do koszt-w ponosonaenyglycw ce
instrument - w finansowych, ni ewymi eni onych powy (
Subfunduszy, moUliwoSi efektywniejszej realizacji
zwrotu do rvyzyk &goizdanyensnstryreeptgrmfieamsowymwi Nz a n

6.1.3. Jedlel] Subfundusz odzwierciedla skGad uzndnego ir
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks do
Subfundusz

Nie dotyay.

6.14. Jedlel. i Warto8SL Aktyw-w Nett tfela inwestycy]j

0 or
zmiennoScin wynikajncn ze skGadu por t&weyraatineb z
wskazanie tej cechy

Z uwagi na nswkegad cp/g mtefgeol &Subf unduszu, wynikachy ze sp

i nwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal sin d
6.15. Jedlel i Fundusz molie zawieral na rzecz Suyp f undus:
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poclibdvekazanie tej informacji wraz z

okre8leniem wpGywu zawarcia takich um-w, w tym un

instrumenty pochodne, na rytzwkyj ewi Anzane z przyjhn
Fundusz na rzecz Subfunduszu mo Ue zawieral umowy,
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne wygNcznie w
Subfunduszu lub dla ograniceepia y k a i nwestycyjnego Subfunduszu. Zawar
Zzwi hkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjne
6.16. Jedlield] udzielono gwar ancij i wy pGaty okres8l onej k

Subfunduszéws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancj.i
Nie dotyczy.

6.20pis ryzyka zwinhnzanego z inwestowaniem w Jednost ki
przyjntnAn politykn inwestycyjnn Subfunduszu

6.21. Opis ryzyka inwespglciyfj nwlemoi nweé sizyaanejgmn zSubf undusz

zarzndzania i szczeg:-lnych strategidi i nwestycyjr

okreS8l onym obszarze geograficznym, w okreS8l onej b

do okreS8l onej kategori.i |l okat, albo w celu odzwie

6.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe t
finansowych na r
- ryzyko cen akcji,
- ryzyko stopy procentowe;j.

ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Nett
ac

o]
ynkachafdian &lnsowy ewh szNaegyzynwkh&ciynkowe
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Ryzykocenakgiol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
innych instrument - -w udzi aokowystbmatyddre orazyryzykk specyiczne damdgao | i
emitenta.

Ryzyko systematycziewi Nz ane |jest =z sytuacjN makroekonomicznN,

wzrostu gospodarczego, pozi om denfyinty tsut obpuad Ubeetzor woebgooc iia
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoSi st.-p procen
cen akcji na rynkach zagranicznych. N@&ggdaywséeinteadepa
na rynkach akcji lub innych instrument- -w finansowych.
sin na spadki cen akecji [ innych instrument-ad finans
ograniczone poprzez dywersyfikacjn portfela udziagowy
Pol ska jako kraj znajdujNcy sifn w fazie transformacj.i
wzrostu gospodarczegoeoermzanrwi Brape pzod¢egmt cgwwyacjht.owho n
wschodzNcy (emerging mar ket ), j est dodat kowo nar aUc
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego.

Ryzyko specyficzn® ryzyko inwestowania weakci ub i nne i nstrumenty finansowe
ngywqjN mindzy innymi: wyni ki finansowe emitenta i

zadguUeni a, gad korporacyjny,e jiakiohe.prRgyylkargmNeay f
ograniczone poprzez dywersyfikacjn portfela udziagowy

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skgadowe mogN byi z
rynku akcji, iat - rych dokonywane sN inwestycje, co moUe skutk
szczeg-lnoSci, charakterystycznymi cechami ni ekt -ryct
i nwestora na ryzyko cen akcji sN m.in.

W segmencie akcji dluechisponkriaell i pM®ySin ondac ik i(etrzumek przepd

znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywaniem inwesty
kapitagu zalpe amnazpewodowal w niekt-rych okresach zwi
zar-wno bezwzglndnie, jak i w stosunku do pozostagych
W segmencie akcji maiGglhi wo $ir erdaniicthf srpmaGejke dot yczNc
zwinkszonN zmiennoSi oraz odchylenia ceny rynkowej

segmentach rynku o Sredniej i znmnsikeijesjz opngeygnon ozSacain,g avlyorwi

instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznwaha U1 i wo S na zmiany Kkurs-w
makr oekonomi cznej kraj-w, z kt-rycadh wapl Wytko wedlo ,p r k erdsmyi
zagranicznych mogN charakteryzowal sii w niekt-rych
l okal nej na skutek ograniczania strat przez wi nwesto
wal ut owych. Il nwestycje w akcje sp-gek zagranicznych

tych kraj -w (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji sp- Ge &memingkrarkgisww allb z wio S hgindjawesiz r 9s'h
do ryzyka. Kursy cen akcji sp-§gek z kraj-w rozwijajNc
notowa@® wynikaj Nce ze wzrostu globalnej awer sji do r
wycowani a Srodk-w finansowych przez inwestor-w z tego
zjawi skom towarzyszyl takUe wzrost korelacj.i zar - wno
pomi fdzy indekW@myihgkredgjdowymézwi raj Ncych sin, co moUe

ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie sp--Gdkeobisep wwlwiad nroydh kursu rynkowego or a
stronie emitent -w. W zwiNzku z tym, Ue akcje sp-gek n
wartoSi godziwa nie moUe zostal dokgadnie ustalona p
pomocNi memoaodl i wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak wus
naj wyUszej starannoSci jest obarczona moUliwoSci N bgn
instrument - wd modle wardt oSdinaf ondamentalnej. WartoSi wuz

zagoUe® odnoSnie prognozowanych wynik-w finansowych,
wykorzystywanych w mozdneel uni eC op owd |fiecgeajj, N srpy-gjokriy snti yecpzunbyl n
podlegaj N sp-gki publiczne, co moUe r-wnieU wpgywal r
segmencie rynku kapitagowego.
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W segmencie akcji stepn@mkzycfbdnf&ltrpubycznplch(mzw)zlmdmlod)serWowaln(
wczeSniejszych kurs-w akeciji i kr-tsza historia dost
ni epublicznych, wczeSniejszy kunrs phdbdjicgmygdk jresdNay
z tym ustalenie wartoSci akcji wymaga przeprowadzeni
oszacowanie moUe byl obarczone moUliwoSci N akepndu (t
instrument -w moUe byi r-Una od ich wartoSci fundament
zagoUe & odnoSnie prognozowanych wynik-w finansowych,
wykorzystywanycimo d e | u . Co wincej, sp-gki bndNce przedmiotem
danych finansowych | ak podIegachQ rygorystycznym ob
poprawnoSiI prognoz mfinma resfoevkytcybwn o1t ywwceam akcji bnidl
segmencie rynku kapitagowego.

Ryzyko stopy procentowejo ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto
procentowych. Ryzyko gmhagygemi @c evntpowegjpam& usi anzsdg ulmee
stagym. Zal eUnosi ce tych instrument-w od stopy pr ot
cen papier-w dguUnyc a spadeknstwpgdipiloyeht oRgzyBoOw
zal eUy od dgugoSci czasu do wykupu danego instrumentu
instrument u, tym wyUsze jest ryzyko otwolBykipri oicsdmrtuanea;j
wyUsze jest ryzyko stopy procentowej . Na ryzyko stop
oczekiwanej), wysokoSi real nej stopy procentgowej , po
poziom oszczindnoSci w gospodarce, ocena sytuacij.i fisl
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i mone-t
rel acgubldiouzgruego do PKB, moUe prowadzil do presji na

6.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzk o niedotr zymamdzaywameintk-wni el ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk
dguUnych. Polega embtemtaiwspgamenie pakebnej kwoty
dguUnych (zar-wno odsetek |jak i kwoty poUyczonego kap
Ryzyko obni ienitao orcyeznyyk ok rsepdaydtkouweWa r t o Sc i Aktyw-w Nett
ocenkredytoeph (rating-w) emitent-w |l ub emisji. ObniUenie ot
danej i nwestycji, co powoduje, Ue inwestorzy oczekuj N

powoduj e sip aidneskt rwwametnotScw dguUnych.

Ryzyko rozpi’nloofstyizylkloedpadk/ejWartoS i Aktyw-w Netto S
kredytowej dla emisji. RozpifntoSI edytowa to r-Uni
odbarczonych ryzykiem a instrument-w, kt - re postrzega
gwarantowane przez Skarb PaGEstwa). Il nwestycje w papi
komercyjne lub obligacjeukara | n e i korporacyjne wi NON sin z wyUszym
wi arygodnoSci kredytowe]j emitent a. Pogorszenie ratin
rozpintoSci kredytowegny addryeng e aimysnt powentuy ed Fp@rmnedo .c
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj

obci NUone sN ryzykiem pochodwlcsymcoed mwyzpkatlyohbhan ktoavlk
kredytowym banku.

6.213.Ryzyko pGynnos§ci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUl i woSci
finansowym, bez istotwegbhndwpigypawuwnal keBhK teplitraapik:
okresowego ograniczenia dostnpn noSci rynku danych i nst
Znacznej il oSci posiadanych vakstyoswnkiktdo anoomall meji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powo
prowadzi do zmiany ceny rynkowej . Ry z y kakcji. podryesiemnia S c i ma
do poszczeg-lnych emitent-w zaleUy ono g§-wnie od tak

Srednich dziennych obrot-w rynkowych akcj amiziohanego e
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pgynnoSci majN wpgyw takie czynniki, jak wartoSi inst
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica
zwi AksermdSizmien instrument-w finansowych. MoUe ono wzi
zmian st-p procentowych oraz nagdgych przepgdgyw-w kapi
emitowane przgp inwegtowpei wsmaj Nee siedzibn za grani
i nwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszani
wsp:-Ilnego inwestowania |l ub fundusz inwestycyjny

6.2.1.4. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko s
kursu waluty polskiej w stosunku do wamakmekantnmicgngnh . Na

(miAdzy i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu bud0O
realnych st-p procentowych, charakter pol i tyki pi eni
procet owych w innych krajach) i rynkowym (minAndzy i nnymi
sentyment zagranicznych inwestor - -w odnoSnie inwestyc,]
kursu walutowsgd matldzoeduaOWatmiennoSci N o nieprzewid

6.215.Ryzyko zwihzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b ust. 1
231/ 2013 (dylmgjwanbdAdktywa z8thpwywane sN na rachunkac!
podmi oty trzeci e, kt-rym Depozytariusz powierzyg wyKk:t
Aktyw-w Utrzymywanych SubWwobhdosZFuwundDepuozytaruitusazz no dAk
Subfunduszu, w tym za wutratin Aktyw-w Utrzymywanych ¢
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwi Nzamuymaz ir &l iyaa
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sifn przypadki, o kt
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwgdgoczni e
akt ywo albo kwotn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego |
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Su
jeUeli wykalUem aruwzgbD@dRoeporzNdzenia 231/ 2013, Oe wu
Subfunduszu nastNpiga z przyczyn od niego n|ezale0nyc
Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. aZ32/013ust . 3
(AAktywa Rejestrowaneo) przechowywane | ub rejestrowa
podstawie odriabnych um- w. Odpowi edzial noSi za Aktywa
postanowienia ww. um- w.

Aktywa Subfunduszu sN zapisywane na rachunkach i reje
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innyc
6.216.Ryzyko zwihzane z koncentracjn Aktyw-w |l ub rynk:\
Woprzypadkwdy znaczna cznSli Aktyw-w Subfunduszu zostanie
rynku, w razie wystNpienia znacznej Zmiany ceny tego
to istotnie wmypydSdNiakna wwavwr tSaudif uindpym. Wahania wycen
finansowych mogN powodowal znaczNce wahania WartoSci
6.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwi Nzane | esw Nz tptoot eSnuchjfaul nndi ues znue gsakt
rozliczenia zawartych transakcji. Op-Ffnienia te mogN
tr-djem ryzyka rozliczenia mogN byl mi cigerya tionrn-ywni r yrry
gi egdowych, izb rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-
rozliczenia moUe byl efektem bghndnych procedur wewnhi
pracowni k- w

6.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Il stnieje moUliwoSi, Ue podjinte w najlepszej wierze
oczekiwanych rezultat - -w i wartoSi posi adwnwchlNet hetr
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

6.219.Ryzyko wynikajnce ze strategii zarzndzania i szc:
wy Ue j wymi enione czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zZw
rozpatr wiwlkami upoz realizowanN strategi N zarzNdzani a
i nwestycyjnymi. Real i zowana przez ZarzNdzaj Ncego str

poszczeg-lnych ryzyk.h Wspzrdkzegyv Isrno Sidiegddt y mave stt o/ ctyg knie
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doboru poszczeg:-Inych skgadni k-w |l okat, stopi d@& dywer
skgadni kach Il okat, stophg@&Eh keprktentrnabjigebgkafti emanyowhs
podej mowanej ekspozyciji na poszczeg-lne czynni ki ryzy
strategii zarzNdzania podlegal onwa@fr kmlgwy wh.oreakcji
Subfundusz nal eUy do kategori. funduszy akcyjnych,
i nwestycyjnej na akcjach i innych instrumentach udzi e
portfé u Subfunduszu, okreSlony w Statucie na poziomie
Uczestnictwa Subfunduszu moUe charakteryzowal sin ba
gwagtownego pogor slzagi.i a koni unktury na rynkac
Szczeg-lne znaczenie dla ryzyka zwi Nzanego z politykN
dotyczNcych doboru poszczeg-Ilnych skgadnik-w lokat. :
doboru lokaike r uj Nc sin zasadN maksymalizacji wartoSci Akty
ramach realizowanej strategi. zarzNdihdnia, i SBwbsuodasg
wszystkim w akcjwarsmp-Sgedk,j elstt- rwy ol emz reo sstar zNdzaj Ncego
bi or Nc pod uwagn kryteria analizy fundamental nej Il ub
Uczestnictwa SubfunduszuzmmmuaﬂywyzleamzypweslzcsuelgnIanlcdanIsk\t
w ramach strategii zarzNdzania. W szczeg-IlnoSci istni
Subfunduszu ze zmianami wartoSci gg-wnych indeks-w gi
Statut Subfdnuszu zezwala na dokonywanie | okat w aktywa zeé

Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w walutach obc
wzgl Adu stopa zwrotestniowwat apfuwduiwednomobe Wygkazy

koniunktury na rynkach zagranicznych, na kt-rych dok
obcych, w kt-rych dokonywane bnpdwd ddkvwaaly ogrbduindacreN .
wartosSc Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmiana

6.22. Opis ryzyka zwihzanego z uczestnictwem w Subfundu

6.221.Ryzyko nieosingnincia ocledtnwankgoUecwestni at waa,we
czynni k-w majniacych wpGyw na poziom ryzyka zwinzart

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestyc,]
przyszgdgych zmiwnficeansaowychhmeohodzNcych w skgdad port
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
i nwestycj.i w Jednost ki U ¢ ¥ kednostkii UsZesinictwg ve gniu nabyaih detnosiek z a r
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestnictwa
ryzykiem, kt -re moUe powodowal znaduzueatymasdmym czasomear t o &
obni Uenie zainwestowanego kapitagu. Osi Ngni Ata stopa
r-wnieU od opgat zwi Nzanych z zakupem | ub spicieaaUN
zysk-w z inwestycij.

Ry zyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr otu z i nwesty
i nwestycyjnym Uczestnika. Wr az ze skr-ceniem horvyz
kr-tkot emimimokvgmihurekt ury rynkowej na osi NgnifAtN stop]
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach
koniecznoSci zako Ecz elnainao wanmweegsot yhcojriy zpornzteud iunpwjeysw eynt yzj anp
z sytuacj N, w kt-rej zreali zowana stopa zwrotu z inwe

od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantujd @sii ici a jego celu inwestycyjnego, a tak
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestn
z wgaSciwym zarzNdzaniamNéegpoda¢ ampwjaamimi i pweetzy cwajr z W
wzi NI pod uwagih bezpoSredni wpgyw decyziji i nwestycyjn

6.222.Ryzyko zwi hzane z zawarciem okre8§lonych um-w

Uczestnik powi ni en bral podJewwmagit k mo WicizeewsSini wp &g wuw
zabezpieczeniem inwestycij. Subfunduszu, w szczeg-| nodé
dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. Il nstr umem.t yP opSrcehdondince
zmi ennoSI cen instrument-w pochodnych zaleUy od zmie
czynni k-w zwi Nzanych z danych instrumentem bazowym. D
finansroywepjo,l ekgta- na tym, Ue do inwestycji w dany instr.
kt -re stanowi ni ewi el ki procent WartOSC| cagej i nwest

>
n
—-
-
c
3
)
>
—_
c
(o
Q

pochodnego jest znacziieivk s za ni U zmi ana wartoSci
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instrument-w pochodnych mogN miel wysoki wpgyw na st
depozyt zabezpieczaj Negnssgwejsi wpmosit 0l1s20pi e@EzadFwzgni
pochodnego powoduje zmianii w wysokoSci okodjgo 20% zai |
wysoki e ryzyko utraty cagoSci é nwesdaytcal .dcdatehhanwdi wi
na rynkach, aggych zmian st-p procentowych oraz nagg
W wyni ku transakCJi

na instrumentach pochodnych istni
zwNzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUOe moUl i woSi
okreSlonych instrument-w finansowych. DIl atego z i nwes
zai nwest owan yw hp r&ryopdakd-kva,c h ni ekorzystnych i gwagtowny
koniecznoSi dopgaty dodatkowe|] kwoty w stosunku do
powstagego zobowi NzaniaieZeskgwmi Bkapiaj eoshNt obpwh Nm& aa
koszt-w nabycia instrumentu finansowego.
Il nwestycje w instrumenty pochodne wi NON sifn z koniec.
szczeg-gowych opwsatchadaowghbhi 6epruthepbzyt -w zabezpie
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnyc
-ryzyko zwi Nzane 2z wyborem przez zarzNdzaj Ncego ni e\
niewgaSci wym doborze bazy kontraktu, ter mi nu, wal uty
spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem i nstr umedretk-sva cpiio cgh cedjndyo
moUe to powodowai znaczne odchylenie st-p zwrotu Subf
-w przypadk instrument-w pochodnych, w kt-rych inst:
futuresjr yzyko zmian kurs-w walut.
6.223.Ryzyko zwinzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawar t)
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za przedmiot in

w zwi Nzku z ksti-fir ymid odalt k@ywylm ovzyiostem ryzyka zawierat

6.224Ryzyko zwihzane z wudzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

6.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty swymninkaj Ncueb zniledpfr da
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieUO z bgnd
wyni kaj Ncych ze zdarze® zewnfitrznych. Czter yniapodst
zewnihtrzne oraz procesy.

n
a w

6.226.Ryzyko wystnpienia szczeg-lnych okolicznoSci, n
wpGywu | ub ma ograniczony wpGyw

o)

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzani e Funduszau snanstefnguaj § evd nperj z yzp ancaksut ipuj Ncych |
-zarzNdzanie Funduszem nie zostado przejite przez inn:
wydania decyzj.i o cofnificiu zezwol eni zemwoldeniagahno$
Towarzystwa nie przejngo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk
funkcji depozytariusza Funduszu,

-WartoSi Aktyw-swpadfaopébondepszmi ni malnej wartoSci okr
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okr
Przejncie zarzndzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjngch das t awi e umowy zawartej z Towar zy
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejficie zarzNdzani
ust . 1 Ustawy, w tym zmiany Stedaitlun Fiunaddses wo wazriz
inwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Funduszem i Subfundusz
obowi Nzki Towarzystwa z chwil N wej Sci a zmianachSt&utuat ut u

Funduszu w tym zakresie.
Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsGugujncego Fund

Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podjNi decyzjfi o z
Subfundusz. Zmiana taka wymggawedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
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w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie u

obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymagaw o |l eni a Komi sj i , przy czym winna byl d
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpdgywu na decyzjn Towarzyst
w tym i Subfundus Ni e moUna wykluczyl sytuacji, Ue jakoSI wu
depozytariusza |l ub podmiotu obsgugu1Ncego Fundusz,
konsekwenciji Uczestni kk weensctj en aprcawdyolhsyz enja snyet guaat cyj win em okgoNh
usgug niUszej jakoSci przez wymienione powyUej podmio
z kt - rymi Towarzystwo zawrze umawduozuwykromzy wabbs gudhn
Subfunduszy, charakteryzowady sifn najwyUszym pozi omen
PoGnczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnychymfundusz
funduszem. PogNczone mogN zostal Subfundusze. PogNc

przej mowanego do Subfunduszu przejmuchego oraz przy
Uczestnictwa Sugow zamidnza JednostkirtUzzestnictwg SNisfuaduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wpgywu na decyzjfin Towarzystwa o pogNczeniu Subfund

PrzeksztaGcenie specj al i stnegoafunduse infvestycyiny estwaty i nwestycy]j
Towarzystwo ma prawo podj NI decyzji o przeksztagceniu
zmiany statutu Funduszu, co nasthipuje bez zgody Uczes

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyj nej Subfunduszu okreSla Usta
funduszach inwestycyjnych mo Ue podlegal Zmi anom, W S
Europejskiej. Kalldy my stzas i emo e k wnal zmi any Statutu
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St

upgywu terminu trzech miemanwygywu dma adegyydjsizehowar 4
inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzhndzania Funduszem przez sp-Gkn zarzndza

Fundusz dziaga w formie specjali st yzymngednie z drtudrust.ua z u i |
Ustawy nie |est moUl i we przekazanie zarzNdzania Func
Towarzystwo moUe przekazal zarzNdzanie Funduszem | p
dzia®&l na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski e]j
6.227.Ryzyko niewypGacalno8ci gwaranta

Ni e ma zastosowania. taden podmiot nie gwarantuje wy|

przez Fundusz.

6.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu zeiswt y c j i zal eUy od wysokoSci stopy i nflac
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wiifnc s
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryagk® sin r - wni eU bezpoSrednio p

posiadanych instrument -w ddguUnych, w tym w szczeg:-1|lno
WysokoSi inflacji ma r-wnieOUO bezpoSr e derebtnikapadnwestyagia war
w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian s
inwestycji moUe byl inna od zakgadanej w momencie dok

6.229.Ryzyko zwinzane z reaedqulyand | @Smibfpmawrsymi, dotsgczeg:-

podatkowego
Z uwagi na funkcjonowanie w ramach Funduszu Subfund
i nwestycyjne okreSlone dla fundusazmyt eirpwedtayxqgyij nyicdh wz
Funduszu i wydzielonych w nim Subfunduszy nie stosuje
Ustawy o podatku dochodowym od os:-b prawnycnowawnat omi a
art. 16 wust. 1 pkt 57 wustawy o podatku dochodowym od
Subfundusze dochod-w, o ktifnyaubtmowwa owpadtat kL6 dosth.od1
bridNodhegpli opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Je
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6.3.0kr eS8l eni e profilu i nwestor a, z uwz gbziorduniyzgkai e m z ¢
inwestycyjnego zwinzanego z przyjntn politykn inwes
Of erta dla dynamicznych inwestor - w, szukaj Ncych wyso

wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczaeavahani
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

64.1 nf ormacje o wysokoS8ci opGat i prowi zji zwi hzanych
pobierania oraz koszt-w obcintajnhncych Subfundusz
641. Wskazanie praleme &l - ayj Beaywdhituodzaj e, maksymalnn wys

koszt-w obcinlajncych Subfundusz, w tym w szczeg:-
kt-rych najwczed8niej mole nastnpil pokrycie poszc
Rodzajp maksymal nN wysokoSi, spos-b kalkulacji i naliczez
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj
okreSl one &iars11a$tatutuunduszu.. 11
642. Wskazanie wartoS8Sci Wsp- Gczynnika Koszt-w CaGkowit
udziaG koszt-w niezwinzanych bezpoS8rednio z dziaG
w Sredniej WarNeSto 3Bkbfywnduszu za dany r ok, a
Subfunduszu nie wGhnczonych do wskatnika WKC, w ty

Wsp-gdgczynni k Koszt -w CaZwymesi t ych (wska¥*Tni k WKC) za ro
Dla Jednostek Uczestnictwa kate Gofi@A.:
Dla Jednostek Uczestnictwa kate §o8i%B.
Dla Jednostek Uczestnictwa katedofH%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kate §o2i@&.
Dla Jednostek Uczestnictwa kateddr8%:

Opis r-Umiic qusapt@zacthaczwiNzanych Z poszczeg- | nymi kat e
Kryterium zr-Unicowania kategorii Jednostek Uczestnic
pobierania i wysokoS| wyne&mqduszdnzeni a Towar zystwa za za

WskaF*ni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza Kkoszty Funduszu, o kt-rych mowa W przepi ¢
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-ozmcza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,
WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Funduszu, o

kalendarzowy w okresie t.

ag koszt-w niezwi Nzanych bezj
k. Do koszt-w cagkowitych za
Nzku z wycenN Srodk-w pieni U

Wskat niodzWK@r ci edl a udzi
aktyw-w netto za dany ro
kursowych powstage w zwi

Koszty nie wgNazkoszdowWSpgRaewiynynehk, t o:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetNgnzhitytbhgpodgcizek | ub kredyt w,

3. Swiadczenia’ wyni kaj Nce z realizacji um- w, kt-rych
4 . opgaty zwi Nzane 2z nabyciem | ub odkupieniem Jednos
Uczestnika,

5wad ST usgug dodat kowych.

643. Wskazanie opGat manipulacyjnych z t
ui szczanych bezpoS8§rednio przez ucze
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6.4.3.1.

Maksymal na stawka opgaty mani pul acy,j noejktz-ar ezjb ymoaw
art. 25 Statutu wynosi:

6.4.3.1.1. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

6.4.3.1.2. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

6.4.3.1.3. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

6.4.3.1.4. 5%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

6.4.3.1.5. 5,9% dla Jednostek Uczestnittatagorii E,

6.4.3.1.6. 4,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

6.4.3.1.7. 3,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

6.4.3.1.8. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

6.4.3.1.9. 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

6.43.1.10. 5% zadekl arowane|j p r mmach ddregoePsotuitu Bpecjalsegan pobrana § a t

jednorazowo, Z pierwszej wpgaty Udazledsdasteki k a w
Uczestnictwa Kategorii S,

6.4.3.1.11. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

6.4.3.1.12. 0%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

6.4.3.1.13. 6%-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
6.4.3.1.14. 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
6.4.3.1.15. 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
6.4.3.1.16. 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
6.4.3.1.17. 5,6% dlaJednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
6.4.3.1.18. 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
6.4.3.1.19. 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
6.4.3.1.20. 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
6.4.3.1.21. 5,2% dla Jednostek UczestvadKategorii Dystrybutor 9,
6.4.3.1.22. 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
6.4.3.1.23. 0%- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

6.4.3.2.

6.4.3.3.

6.4.3.4.

6.4.3.5.

6.4.3.6.

6.4.3.7.
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Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za odkup)

wart. 26 jegjdnakowa dla wszystkich kategori.i Jednost ek

Uczestnictwa kateghtijS,ZorazPP&® pr zypadku kt -rych Towarzystwo n

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduss t Ahpuj e w ramach Kon

Jednostek Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acy]j

r-wna r-Unicy pomifndzy obowi Nzuj NcN w dniie@ Konwer
z

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i opgat N ma
wczeSniej przy nabyciu konwertowanych | ub zamien
Subfunduszu Fr-dgoveydmi oa ewmm Konwepadhku, agdy @EZmraami an
funduszu Fr-dgowego | ub Subfunduszu F¥r- -dgowego z
jednostek uczestnictwa, przy ust al an czestniatwaswo k o Sc i
Subfunduszu uwzglndniane sN r-wnieU opgaty manip
Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejszymi
(Opgata Wyr - -wnawgzr)UnWcarzgpktdkouej gmowa w zdani
mni ejsza od zer a, opgata manipulacyjna za zbywani

Maksymal na stawka opgaty za Konrewerydj ip,0bd ekta-nrae jo pn
Wyr . - wnawwyp Nt kiem JednoAtekZUiczBBREnwcpway adlgoki
pobi er a op §jastjgdnakoava dfaovezystkichsKpt@gorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty

przeznaezn e j na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfun
mowa w art. 27 Statutu, kt-ra maUevyh Wit kibeimi dreadnmn
Uczestnictwa kategéril , Z i PPE w prrzysptawddk uniket - p yleifestrTeo wap § 8

jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na naby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki opgat mani pulZac yNuyc Apublisowandy s mn evas K
w Tabelach Opgat, kt-re sN dostfipne na stronie ir
W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moUe p
Jednostek Uczestnictwanwin spos-b ni Ui2&r88abayuw wrezwi REku z
Produkcie Specjaliyma zasadach okreSlonych w art. 30 Stat uf

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzy:
moUe pobpgman manipulacyjnN, przy czym moUe byl
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produkt
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenid u kt u Specj al nego ni
6% kwoty Srodk-w zadekl|l arowanej, przez Uczestnil
Specjalnego, przy czym moUe byl pgatna jednoraz



regulamim danego Produktu Specjalnego. Przy pierwsze]
transferowej, o kt-rej mowa w ust. 20 i 21 poni O
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZB, usfalare e z Towar zyst wo, Kkt -rej me
przekroczyl 600 z§.

6.44. Wskazani e opGaty zmi ennej , bndncej czns§cin wy na

uzal eliniona od wynik-w Subfundus zsut,o spirnekzue ndt 0o wam e (
WartoS8§ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

6.441.St atut przewiduje moUliwoSi pobierania wynagrod

uzaleUnione od wynik-w zarzNdzania Subbumdg&zem \

RWZt=max{0; S* [SWANWANJIbFr(1+Bench)]*LJy
gdzie:

RWZioznacza kwotih rezerwy w dniu t na wynagrodzeni
max(A;B)oznacza funkcjn zwracaj NcN wyUszN z wartoSci
S-obowi NdapWmakwartale kalendarzowym stawka wynagr
zarzNdzania Subfunduszem ustalona przez Towar zys:t
SWANJUoznacza ustalonN w dniu t wartoSi AKtyw- w N
uwzglindniajNcN rezerwy na wynagrodzenie zmienne |
WANJWioznacza wartoSi Aktyw-w Net t ostamien DAileVdycenysvt k i U

poprzednim kwartale kalendarzowym, zaS w pierws
WANJWpr zyj muje wartoSi 100 z§;

Benchih wyr aUona procentowo zmiana wartoSci, w bieUN
skgadzie: 75% MSCI ACWI I ndex + 25% WIBID O/ N,;
LJiioznacza I|iczbin Jednostek Uczestnictwa zwi Nza

poprzedzaj Ncym dzie@E& t.

6.4.4.2. Ustalone w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w danym kwartale kalendarzosven anyeageodz

uzal eUOnione od wynik-w zarzNdzania wypgdacane |jest
kwartagu.

6443.Towarzystwo ma prawo zmienil.l wysokoSi obowi Nz uj

wynagrodzenia zmiennegeudai i onego od wyni k-w zarzNdzania naj

rozpocznciem tego kwartagu, z tym zastrzeUeniem,
kwartale kalendarzowym dziagal noSci Subfunduszu,

6.444.0pgata zmienna bAndNca cziSci N wynagrodzenia za za
kt -rej wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subf
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia@®30 grudnia 2020 r.

6.4.5.

Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzani e

6.451.Towar zystwo pobiera wynagrodzenie stadge za zar z N

6.452.Wynagrodzenie stage za zarzNdzanie Subfunduszem 1
6.4.5.2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@etiji A:
6.4.5.2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@étiji B:
6.4.5.2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@®tii C: 2,
6.4.5.2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kate@®tii D: 2,
6.4.5.2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kiat@@esii
6.4.5.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Katagosji
6.4.5.2.7. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat@gstii
6.4.5.2.8. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Ka&@orii I:
6.4.5.2.9. w przypadku Jednostek UczestnictwarkK&2§%,
6.4.5.2.10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kat2@efii S:
6.4.5.2.11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kateppth,
6.4.5.2.12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategsji
6.4.5.2.13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: 2%,
6.4.5.2.14. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa KaetigtiiuDor: 2 0%,
6.4.5.2.15. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagegghur: 2%,
6.4.5.2.16. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrighur: 20%,
6.4.5.2.17. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstgghiudr. 20%,
6.4.5.2.18. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagetrghur: € 0%,
6.4.5.2.19. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagstgghiudr. 20%,
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6.4.5.2.20. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagegghur: 0%,
6.4.5.2.21. w przypadku Jednostek Uczestnicegatidpstrybutor: 2 0%,
6.4.5.2.22. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kagsggghiufor 1@0%,
6.4.5.2.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa KRREO o,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, «
Sedniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w d

Dniu Wyceny i za kalUdy dzie® w roku od Warto$
Wyceny, a nastnpnie wy p § aacsat neeg 0z ed n3 rao dnki -evs | SNuchaf un
mi esi Ncu, za kt-ry bygo naliczane wynagrodzeni

6.453.Aktual na stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dl a

Towar zystwa | publ i kowana nma stioaid ietereetme] TOvaizystva kt-
www.ipopematfiophz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.454.Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-twgw | ed

uczestnictwa funduszy |l ub instytucij.i zbi orowego
grupy kapitagowej Towarzyst wa.

6.46. Wskazanie istniejnhncych um-w |l ub porozumi e, na p
bezpoSrbedpnoiSor eldni o sn rozdzielane minhdzy Subfundu
wskazanie usGug dodatkowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowadzncy dziaGalno8lL maalreryskmwaorzaz zma z
Subfunduszem

Koszty dziagal noSci Subfunduszu rozdzielane sN pomi i

Podmi oty prowadzNce dziagal noSi mak!l er sk NSubfuBousza d c z Nc e

analizy i rekomendacj e, bidNce Swiadczeni ami dodat ko

podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wyso

65, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

6.5.1.

WartoSL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat

Na koniec roku obrotowe@620 war t o ST aktyw:- w 10389 X2n288ubbudddeapat Wynts
kaegorii A10373506,Z g na Jednost ki 16844247t miac tJwa nloastt kg ¥M3eiz eB,t ni «
72062 9 na Jednostkiolaze81inl4e4twng katd&godnost IS Uczestni

6.5.2.
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Ltht9al o /'l a9D!

0,00
AKTYWA PLN

M/T OC(m HHHZXIHY

M jednostka kat.

B jednostka kat. M1 OTO pnczITn

MCP NNHXEZNT

B jednostka kat. T TONnN THARZC(K

A= I~ B N I B~

£
E
jednostka kat. ¢
K
A

m jednostka kat. 81,14
Wi el koSL Sredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w j ed
Srednin stopn zwrotu dla danego okresu oblicza s


http://www.ipopema.pl/

Akt yw:-w Netto Subf undu sakonieoastatiiegaraoka sbtotowegou wakenied ni c t
roku obrotowego poprzedzajncego okres, dla kt-reg
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestn

-za o0stat ni &83%dld JadnastekiUgzrsinetivagikategarii A3GPazIIa Jednostek Uczestnictwa kategorii
B 0ra2991% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

-za ostat ni ¢83%8dlalJedhoatek WezesimistwadkategoridS@badla Jednostek Uczestra kategorii

B ora2l1,6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii S zostagy zaoferowa
wi el koSci Sredniej st opy osteklcpestnictwa zaiokres estatnighj3dlat.dl a t ych
Jednost ki Uczestnictwa kategorii P zostagdgy zaoferowa

wiel koSci Sredniej stopy zwrotu aokresostagnhi2isdlpti dl a tych

Ltht 9al D[ h. ! [ b, /1 a9D! ¢w9bs:
35,00%
28,00%
21,00%
14,00%
7,00%
0,00% — ; : . .
jednostka | jednostka | jednostka | jednostka | jednostka
kat. A kat. B kat. C kat. S kat. P
Bl NBRY Al & 2|L27,83% NP v @7%+ n £29,91%
Bl NBRY Al & 2|LJ9,85% NP 0,86%o0 c al,61%
I NBRY ALl & 2[LJ14,81% NR IMds%c n a

653. Wskazanie wzorca sGuilincego do oceny efektywnoS8ci
odzwierciedlajncego zachowanie sin zmiennych rynk
Subfunduszu, a takie informacja o dokonanych zmia

Wzorcem sguUNcym do oceny efektywnoSci inwestycji w J

sifi zmiennych rynkowydhm najweesdgiyejyj ndd Sjudd wold uselu i( bpea

w 75% MSCI ACWI Index + 25% WIBID O/N.

W dniu 2 |ipca 2018 r. dokonano zmiany wzorca sguUNce

25% WIBID O/N na obecny &zorz

654. I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyjntego
Srednia stopa zwrotu z przyjntegls88ramreazz Saa fousntdautsrzi ew z:
6,403%.
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20,00%

16,00%

12,00%

8,00%

4,00%

0,00% s

. SYOKYIFNJ] Ltht9a! D[h.!'![b, |/

ml NBRYAF &id2LF T 6NRGdz wvn alb588%
I NSBRYAIF &ad2Ld 1T é6NRGdz oc a6,32%
il NBRYALlF &d2LF T 6NRGdz cna903%

655 Zstrzelenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestn
Uczestnictwa mo menci e j e] zbycia i odkupienia przez Fun
pobranych OpGat mani pulhaeyij ek SGuditumaduwygniwkipraei
uzyskania podobnych w przy oSci

I ndywi dualna stopa zwrotu ucze
i odkupienia oraz wpsbhoB¢nyop
gwarantuj N uzyskania podobnych w

i ka z momenwoesejzhycia i | e s
wgypekhi OpgaNgmanie pr
przyszgoSci .

=V
o~ NS
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Ro z d zi a GSubfundusz POPEMA Akcji Dywidendowych

Na dzieE& aktualizacij.i Prospektu, Subfundusz nie zost a
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Ro z dlit8 a GSubfundusz IPOPEMA Emerytura Plus

8.

81.Zwi nzGy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

811 Wskazanie gG-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
Subfunduszu oraz, jedeli Fundasw | okaitg AkRbhgwai
wartoS8ciowe | ub insdwwrmetnneg wskn&kaa mpii e nti énji negohy

Gg-wnym skgadni kiem | okat Subfunduszu sN

1) Instrumernby 20 % waoweSci Aktyw-w Netto Subfundusz

2) I nstrumedd y8 @% uWaret oSci Aktyw-w Subfunduszu,

3) Depozytydo 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipdteczn@ 5 % war t oSci Aktyw-w Sub

5) jednostki uczestnictwa i certyfiketysinwy cyj ne Funduszy DguUnych ioraz ty
do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

6) jednost ki uczestnictwa [ certyfikaty i nwestycyj

zagranicznych lub instytusjip - | nego i nwestowani a z siedzi bN za granic

inwestuj N powyUe]j 50% swodeh2@%twavr two §Zvc~il nAKtrywewt §u lufd
Do 25% wartoSci Akt yw- w Surbefnunyd udsgzuuU nneo Leemi kt yolw alnoek opw aznee
czym limit ten nie obejmuje:

1) list-w zastawnych emitowanych przez krajowe ba
2) Instrument-w DguUnych porficzonych | ub gwarant oy
Do 34% wartoSci Aktyw-w Subf oraztnosinowanene waNtach obaycho wi | a k't
812. ZwinzGy opis kryteri-w doboru |lokat do portfela i
8121.Fundusz, na rachunek SubfunpgNeszsifibAdgaeNdmabhsayma:
Aktyw-w Subfunduszu w Aftygivem Bobymodobseui bwdslt y a;
akcje sp-gek, kt-rych wzrost wartoSci jest w oce
bi or Nc pod uwagn kryteria analizy f uncdstronentyt al ne |
Rynku PienifinUnego, gg-wnie emitowane, porfnczone |

Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.
8122.Fundusz dokonuje | okat Subfunduszkrwtbensamumepgyr
el

cenN, dostfAapnoSci N, zgodnoSci N ze strategi N i ¢
81.23.Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i

(takich jak akcje, prawa do akcji, prawaypobo K wi t y depozytowe i warranty
emitent a, zar -wno na poziomie makroekonomicznym,
perspektywy wzrostu wyni k-w finansowy papieruemi t ent
wartoSciowego w ujfAiciu nominalnym, prognozowana ¢
tj . W por-wnaniu z i nnymi podobny mi papi er ami I
stanowi Ncego pun kdanegodSnbfuedsszuedodatkow( W g aypadkunpaianppohoru
kryteriami oktraBlenymi appwyOejny prawa poboru do
wyni kaj Ncej z aktual nej ceny akciji dia@edeppzgkiwn
r-wnieU w por-wnaniu do stawek ksztagtuj Ncych si
Pochodnych: adekwatnoSI , rozumiana | ako zgodno S
obowi Nzuj NcN dl a tdyamreog®i ,S urbd zuinndiuasrzau , j eekfoe kzgodno S
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrumer
obrotu danym Instrumentem Pochodnym rezuméanyZakad e pr z
koszty ponoszone w celu nabycia |Instrumentu Poch
instrumentu bazowego; w przypadku dguUnych papier
zastawnych i obligacji zargienm na akcj e: prognozowane zmiany po
prognozowane zmi any ksztagtu krzywej dochodowo €
inwestycyjnego zwi Nzanego z danym pap,i ewgsohka$it o
premi. za ryzyko inwestycyjne w por - -wnaniu do st

wykupu cagego portf élpazianvke syttyeayi jameigwopkzyprdld aotnky ani o
papier-w dguUnarce,, gamiyczho mé U wbmigwaw ant owane pr z
Pol ski takUe wiarygodnoSi kredytowa emitent a, zZa
zamiany obligacji na akcje.
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