Statut
Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I. FUNDUSZ
ROZDZIAL 1. Postanowienia ogoéine

art. 1. Fundusz

1.

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwa Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé
skréconej nazwy Pocztowy SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa
majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczeg6lnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

art.2.  Towarzystwo

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu i zarzadza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego
czionka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym z prokurentéw tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw,
ktérzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu,
dokonuije rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

art. 3.  Depozytariusz

w

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jest Bank Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywoéw Funduszu na zasadach okreslonych
w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych papierami wartociowymi
stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktéry nie
posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych wymogoéw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy.

art. 4 Definicje i skroty
1. W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1)
2)

3)

4)

5)

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywéw lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig
i wolumenem

Bloomberg Poland Local Sovereign Index - lokalny wskaznik rynku obligaciji, zawierajacy obligacje statokuponowe, wyemitowane
przez Skarb Paristwa. Obligacie w tym indeksie sgq wazone wielko$cig emisji, z pominieciem obligaciji, ktérych emisje sg ponizej
2.000.000.000 zt.



6) Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 7 year - lokalny wskaznik rynku obligacji, zawierajacy obligacje statokuponowe o dacie
wykupu od 1 do 7 lat, wyemitowane przez Skarb Panstwa. Obligacje w tym indeksie sa wazone wielko$cig emisji, z pominieciem obligaciji,
ktorych emisje sg ponizej 2.000.000.000 zt.

7) Depozytariusz — PKO Bank Polski Spétka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,

7a) Depozyt - depozyt w banku krajowym lub instytucji kredytowej, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatny na zadanie lub ktory
mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci,

8) Dystrybutor — podmiot uprawniony do po$redniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

9) Dzien Wyceny - dzier wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartoci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzier regularnej sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A.,

10) Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

11) Fundusz — Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

11a) Fundusze Dtuzne - fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % swoich aktywow:

1) w depozyty bankowe i Instrumenty diuzne lub,

2) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % aktywow w depozyty
bankowe i Instrumenty dtuzne,

12) GPW - Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

13) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE
zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach
prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego,

14) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla
Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania jego
danych w ramach prowadzenia IKZE,

15) Instrumenty dtuzne - instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu,

16) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub po$rednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stop procentowych,

17) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dluzszych niz 397
dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty na warunkach rynkowych, przy czym
przejsciowa utrata ptynnoSci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pienigznego,

18) Instrumenty udziatowe — instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe oraz inne instrumenty finansowe, inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji,

19) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

19a) Kluczowe Informacje —dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu 1286/2014,

20) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

20a) Kwalifikowana Posta¢ Elektroniczna -— o$wiadczenie woli, wyrazone w formie elektronicznej (cyfrowej), kiérej autentycznos¢ i
wiarygodno$¢ gwarantowana jest poprzez wykorzystanie kwalifikowanego podpisu elektronicznego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania w odniesieniu
do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajacym dyrektywe 1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, s. 73),

21) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

22) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

22a) Okres przejsciowy — okres, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Iflandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej,

23) Optata Wyréwnawcza — optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach
realizacji zlecenia Zamiany, na zasadach opisanych w art. 30,

24) Panstwo cztonkowskie — pafstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,



25) Produkt Specjalny - produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw
emerytalnych lub grupowych planéw oszczednosciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i odpowiedniej umowie i regulaminie,

26) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowiacy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

27) Regulamin IKZE - Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, stanowiacy integralng cze$¢ Umowy
0 prowadzenie IKZE,

28) Rejestr —wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

29) Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikdw Funduszu oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

29a) Rozporzadzenie 1286/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),

30) Rynki Zorganizowane - rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE
Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile
Exchange, Intercontinental Exchange, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange oraz London Stock Exchange po uptywie Okresu
przejsciowego,

31) Statut - statut Pocztowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

32) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami,

33) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

34) Tabela Opfat — Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

35) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

36) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czeSci,

37) Uczestnik IKE/IKZE lub Oszczedzajacy IKE/IKZE - osoba fizyczna, ktdra gromadzi Srodki na IKE/IKZE,

38) Umowa o prowadzenie IKE —umowa zawarta miedzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia oszczednosci w ramach IKE,
regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia IKE,

39) Umowa o prowadzenie IKZE - umowa zawarta miedzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia oszczednosci w ramach
IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia IKZE,

40) Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego - umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujaca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym,

41) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

42) Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,

43) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

44) Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

45) Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

46) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu,

49) WIBID 6M - stawka procentowa (Warsaw Interbank Bid Rate) jaka banki zaptacq za przyjecie w depozyt Srodkéw w PLN na termin
sze$ciomiesieczny (6M) od innych bankéw,

50) WIBID 3M - stawka procentowa (Warsaw Interbank Bid Rate) jaka banki zaptaca za przyjecie w depozyt Srodkéw w PLN na termin
trzymiesieczny (3M) od innych bankoéw,

51) Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana - operacja, polegajaca na tym, ze na pod\stawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, dokonuje sie jednoczes$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i za uzyskane
w ten sposob $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. llekro¢ w Statucie wymaga sie zachowania formy pisemnej dla dokonania okre$lonej czynnosci, uznaje sie, ze czynnos¢ dokonana z

wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej spetnia wymég zachowania formy pisemne;j.

art. 5 Subfundusze
1. Fundusz skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) subfundusz Konserwatywny,
2) subfundusz Dtuzny,
3) subfundusz Stabilny,
4) subfundusz Obligacii,



5) subfundusz Dynamiczny.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu
przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz
Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rdzna polityke inwestycyjna, szczegétowo opisang w Czesci Il Statutu.

art. 6

Kryteria doboru lokat Subfunduszy

1. Subfundusze beda dokonywaty lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, w zakresie odpowiadajacym
prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz kryteria doboru lokat, sposréd gtownych
kryteriow doboru lokat okreslonych ponizej, okreslone sg w Czesci Il Statutu.

2. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie stanowig,
inaczej.

3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sa;

)

art. 7

w przypadku Instrumentéw udziatowych (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne):
a) ryzyko dziatalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej Instrumentdéw udziatowych w ujeciu nominalnym,
d) prognozowana stopa zwrotu z Instrumentéw udziatowych w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi

Instrumentami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego
sktadnik) danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit d) — takze relacja ceny prawa poboru do warto$ci teoretycznej prawa
poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

w przypadku Instrumentéw dtuznych (w szczegdlnosci emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje):

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem diuznym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego,

d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f)  dodatkowo, w przypadku Instrumentéw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze warunki zamiany
obligacji na akcje;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspdlnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszy,

d) polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania;

w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w pordwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 4) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie stanowig
inaczej.
2. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy wytacznie w:

)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej

lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych,

papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej

oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego

obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub

instrumentow,

Depozyty oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspélnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym

na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
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cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspolnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.
5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze
przewyzsza¢ 10% warto$ci aktywdw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica spetniajace wymogi okre$lone w Ustawie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikaja
z umow, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem takich transakcji
moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) - 2).
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe na zasadach okre$lonych w Ustawie.
Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywdw
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

art. 8 Warunki zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztionkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

1) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.

Fundusz przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:

1) plynnosci - rozumianej jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosé
transakcji,

2) kosztdw i ceny - rozumianych jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego,

3) dostepnosci - rozumiane;j jako dostepno$¢ danego instrumentu pochodnego, ktéry moze by¢ przedmiotem umowy.

4) adekwatnosci - rozumianej jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

5) efektywnos$ci - rozumianej jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

2) je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

5) jes$li koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;



6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

7) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraC transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje czes¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych

transakcji.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentow, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

art. 9 Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

1a.

Fundusz lokujac $rodki Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1) Fundusz na rachunek Subfunduszu moze lokowac do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
PienigZznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSC ryzyka kontrahenta, wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

4) Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt 3). W przypadku,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej,

5) Fundusz, na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych) lub

b) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoSciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg, spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

6) Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 5) nie moze przekraczac¢ 80 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7) taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Cze$ci Il Statutu nie stanowig

inaczej.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;.

[skreslony]

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartociowe emitowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu terytorialnego Pafstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo cztonkowskie.
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10.

1.

12.

13.

14.

Fundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Fundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, z tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat

w papiery wartosciowe, co najmniej szeSciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe Zadnej z tych emisji nie moze

przekracza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktdrych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie podmiot wskazany w cze$ci Il Statutu

odnoszace;j sie do danego Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu

Funduszu na rachunek Subfunduszu nie moze nabywacé:

1) papieréw warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta tych papierow,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

5) wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 5), Fundusz na rachunek Subfunduszu moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw diuznych

lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo warto$ci netto papieréw wartosciowych w emisji.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci

aktywow Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Fundusz na rachunek Subfunduszu uwzglednia warto$¢

papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacii

kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt

1) i 2), z tym Ze fgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

ROZDZIAL I1. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

art. 10  Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

1.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sq zbierane w drodze zapisdw na Jednostki Uczestnictwa. Okres sktadania zapisow
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 2 miesigce. O
rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl. Zapisy bedq przeprowadzone za po$rednictwem Towarzystwa lub Banku Pocztowego S.A. z siedzibg w Bydgoszczy.
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 i 4 w tacznej wysokosci
nie nizszej niz 4.000.000 ztotych. Laczna wysoko$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100.000 zt.

Jezeli po uplywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa danego Subfunduszu wysoko$¢ wptat do Funduszu nie
osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz ten nie zostaje utworzony a wptaty dokonane do tego Subfunduszu
zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposdb okreslony w ust. 12.

Towarzystwo w ramach wpfat na utworzenie Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, bedzie przyjmowato wplaty wytgcznie do
Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 3 i 4. Przyjmowanie wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w
art. 5 ust. 1 pkt 1, 2 i 5, rozpocznie sie nie wezesniej niz w terminie 2 miesigcy od utworzenia (rejestracji) Funduszu. O rozpoczeciu i
zakonczeniu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1, 21i 5, ktére beda trwaty 2
miesigce, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl. Zapisy beda
przeprowadzone za posrednictwem Towarzystwa lub Banku Pocztowego S.A. z siedzibg w Bydgoszczy.

Zapisy do Funduszu moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace 0sobowosci
prawnej, zaréwno rezydentéw jak i nierezydentéw w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe. Uczestnikami
Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granicq zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytgcznie przelewem w okresie trwania
zapisow, o ktérym mowa w ust. 1. Za dziefi dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiegowat Srodki pochodzace
z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywaé Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych
zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych. Towarzystwo w ramach zapiséw moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wskazane w art. 28.



8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego lub niepeinego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca si¢. Dla
waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztoZenie w terminie przyjmowania zapisow wiasciwie i w petni wypetnionego
formularza zapisu, oraz dokonanie wpfaty.

9. Wptaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje
dokonujacemu zapisu numer rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

10. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

11. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, warto$cig otrzymanych pozytkow
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do
dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu.

12. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne
lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wptaty na rachunek, o ktorym mowa w ust. 9 do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1 - 3 oraz pobrane opfaty

manipulacyjne.

13. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat do ktéregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 3 i 4 w minimalnej wysokosci
okreslonej w ust. 2 lub suma wpfat do tych Subfunduszy jest nizsza niz 4.000.000 zfotych, Fundusz nie zostaje utworzony a wptaty
dokonane do tych Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w ust. 12.

14. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wczesniejszym zakofczeniu zapisow, jesli zostang dokonane wptaty w wysoko$ci wskazanej w
ust. 2.

ROZDZIAL Ill. Uczestnicy Funduszu

art. 11.  Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

- zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, jezeli te fundusze lub instytucje sq zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

3. Uczestnikami Funduszu sa podmioty, o ktérych mowa powyzej, na rzecz ktérych w Rejestrze sa zapisane Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czgsci.

art. 12.  Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1. w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych — wylacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuriczego,

3. wprzypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wylacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

art. 13.  Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajaca w imieniu oso6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

2. Po$wiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

art. 14.  Petnomocnicy

1. Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
Funduszu lub przez petnomocnikéw.

2. Uczestnik moze wskaza¢ dowolna liczbe petnomocnikéw.

3. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynno$ci prawnych lub osoba prawna.

art. 15.  Petnomocnictwo



art

art.

art.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe zatrudniong przez
Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub z wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektroniczne;j,
albo z podpisem notarialnie poswiadczonym.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztoZzenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora,
chyba Ze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng
lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pethomocnictw. Powyzsze nie dotyczy petnomocnictw udzielonych osobom
prawnym, ktore moga udziela¢ dalszych pethomocnictw swoim pracownikom.

.16.  Rodzaje petnomocnictw

Petnomocnictwo bez ograniczent upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak mocodawca, w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu
petnomocnictwa.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

17.  Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

Zazlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktérych
realizacja powinna sig odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej, jako pierwsze wykonywane sg
zlecenia ztozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia ztozone przez petnomocnika.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie
petnomochnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia z tytutu kosztdw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego
(. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia spadkowego, zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycja przed otrzymaniem informacji, ze Uczestnik zmart lub
ustata matzeriska wspdlno$¢ majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujacym ich realizacjg w tym
samym Dniu Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedng czy wigcej osob), bedg one realizowane w kolejnosci losowej, z
zastrzezeniem, iz w uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, w przypadku zlecen sktadanych przez Uczestnika, z ktorym
Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie dodatkowe z Uczestnikiem, o ktorej mowa w art. 18, zlecenia te moga zosta¢ zrealizowane
w kolejnosci ich ztozenia.

18.  Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym okresie inwestowac¢ znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy, ktdra bedzie okreslata
szczegbtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu tzw. dodatkowego $wiadczenia.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o ktorej mowa w ust. 1, uprawnionym do otrzymania $wiadczenia
bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym wynoszacym, co najmniej miesiac, posiadat takq liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy wydzielonych
w Funduszu, ze taczna $rednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa
w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 ztotych.

W przypadku zawarcia umowy przez firme inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, prowadzace dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, dziatajace jako petnomocnik
swoich klientow, Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnikow bedacych klientami tej firmy inwestycyjnej lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych traktuje sie, do celu spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 1, jako Jednostki Uczestnictwa posiadane przez
te firme inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie, o ktdrym mowa w ninigjszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu, jako okreslona procentowo
albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem pobrana od WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na
takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysokos¢ $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢ bedzie w szczegolnosci
od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugo$ci okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia
Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1i 2.



Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu przez Towarzystwo, ze $rodkéw Towarzystwa.

Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu za kwote naleznego mu
$wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba Zze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek
pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia, a w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano taka forme spetnienia $wiadczenia.

Bez uszczerbku dla ust. 8, zadanie spetnienia $wiadczenia w formie przelania na rachunek pienigzny Uczestnika Funduszu kwoty
naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczne pod warunkiem, ze zostanie doreczone Towarzystwu na pi$mie, najp6zniej na 7 dni
roboczych przed datg wyptaty $wiadczenia, i bedzie wskazywac rachunek pieniezny, na ktéry ma zosta¢ dokonana wyptata kwoty
$wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego).

art. 18a. Reinwestycja

1.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzieh ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone optata manipulacyjna.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzieh Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktérego dotyczy
reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuije sig, ze reinwestycja dotyczy
Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.
Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okre$lonymi powyzej,
Zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciagu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia
nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

art. 19  Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

3.

10.

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany
Subfundusz okres$lone sa w Czesci Il Statutu w zakresie odnoszacym sie do danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga by¢ taczone lub dzielone.
Decyzje oraz zasady potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa i ogtasza to w sposéb wskazany
w art. 37. Potgczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ w przypadku znacznego spadku ich warto$ci.
taczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita warto$¢
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu posiadanych w wyniku taczenia byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed taczeniem. Laczenie ze sobg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii nie jest dopuszczalne.
Podziat jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu przez okre$lona liczbe na réwne czesci.
W wyniku potaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartosci
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.
Po potaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej liczbie posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa w sposob wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W wyniku potaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takg iloS¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartoSci
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
1) zasadami zbywania,
2) wysoko$cig minimalnych wpfat,
3) wysokoScig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat za zarzadzanie,
4) dostepnoscig u danego Dystrybutora.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktdre charakteryzujq sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegajg optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii E, ktore charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach pracowniczych programéw emerytalnych (PPE). Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E w ramach danego PPE okresla umowa PPE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,
¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
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12.
13.

14.

15.

16.
17.

18.

d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P, ktére charakteryzujq sie tym, ze:
a) s zbywane w ramach Produktow Specjalnych innych niz Produkty, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy
wptat w ramach danego Produktu Specjalnego lub innych niz pracownicze programy emerytalne, oraz w ramach
Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego Produktu Specjalnego okresla umowa o prowadzenie tego Produktu
Specjalnego oraz odpowiednio umowa o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktére charakteryzujq sie tym, ze:

a) saq zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Produktu Specjalnego, z wytaczeniem lub pracowniczych programéw emerytalnych. Dodatkowe warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego Produktu Specjalnego okresla umowa o prowadzenie tego Produktu
Specjalnego,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

5) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktore charakteryzujq sie tym, ze:

a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz sg zbywane bezposrednio przez Fundusz,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,

c) nie podlegajg optatom manipulacyjnym,

d) sa zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa:

1) podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 15 - 17,

2) nie podlega oprocentowaniu,

3) moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na

zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Ust. 15 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym rejestrze Uczestnika i innej osoby.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 15, nie wchodzg do

spadku po Uczestniku Funduszu.

Przez Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa zbywane bez udziatu

podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, tj. Towarzystwa oraz innych Dystrybutoréw. Obejmuje to Jednostki

Uczestnictwa kategorii A1, ktére sg zbywane w szczegdlno$ci na podstawie dokonanej przez Uczestnika na rachunek bankowy

Funduszu wptaty bezposredniej Srodkéw pienieznych na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa.

art.20  Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza niezwiocznie i przekazuje Uczestnikowi Funduszu potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia Uczestnik powinien sprawdzi¢ jego prawidtowos$¢ oraz niezwtoczne poinformowa¢ Fundusz o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowos$ciach.

W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie
w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Osobom, ktdre w dniu 26 stycznia 2023 roku byty Uczestnikami Funduszu, ktore przed dniem 27 stycznia 2023 roku wyrazity zgode na
osobisty odbiér potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub ktdre przed dniem 27 stycznia 2023 roku nie wyrazity
zgody na przekazywanie potwierdzen, o ktdrych mowa powyzej przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, Fundusz
przekazuje te potwierdzenia na zasadach obowigzujacych przed dniem 27 stycznia 2023 roku.

art. 21.  Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu, Rejestry oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.
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2. Fundusz realizujgc zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej
czes$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu wraz
z otwarciem pierwszego Subrejestru otwierany jest Rejestr dla tego Uczestnika.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

4. Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowaé Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie danych
teleadresowych Uczestnika oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficjentach) i o danych identyfikujacych
petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani
Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

5. W danym Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

6. Dane dotyczace Uczestnika IKE/IKZE i $rodkéw gromadzonych przez niego na IKE/IKZE ewidencjonowane sa na wyodrebnionym
zapisie w ramach Subrejestru.

art. 22  Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen odkupienia, zamiany z Subrejestru, dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozyciji lub z uptywem terminu
okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. 0Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Blokada, o ktorej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

5. W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na
dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktéry zostat zatozony
jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

art. 23  Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek
dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

2. Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego
spadkobiercow, dokonywane sg wytacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych
prawomocne orzeczenie sadu lub notarialny akt poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

ROZDZIAL IVa. Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 23a. Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

1. W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.

2. O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo ogtosi w sposdb wskazany w art. 37 ust. 1, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktdrych mowa w ust. 2.

Art. 23b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow
1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow.
2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez pelnomocnika.
3. Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow.
4. Zazgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga byc¢ takze obecne inne osoby.
Art. 23c. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow
1. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogloszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktorych mowa w art. 23a ust. 2.
2. Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sie protokot.
3. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
4. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w
szczegblnosci:
1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,
2) udziela gtosu,
3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,
4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
5. Przewodniczacy moze odebrac glos osobie niestosujgcej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposdb zaktocajacej przebieg
posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze nakazac¢ takiej osobie opuszczenie sali obrad.
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6. Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamo$¢ zebranych osob, liczba przystugujacych im gtoséw oraz czy uczestniczg w nim
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % Jednostek Uczestnictwa wediug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

7. Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyjaé swéj regulamin.

8. Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoSci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikéw zgody.

10. Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.

11. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

Art. 23d. Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposdb wskazany w art. 37 ust. 1 najpozniej
w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

2. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na
zasadach ogéinych.

ROZDZIAL V. Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

art. 24  Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po
dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie
moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do
termindéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym:

1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wplaty $rodkéw
pienieznych - Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej - Agent Transferowy otrzyma informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru lub zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

3. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowo$ci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpo$rednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw.

5. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa: pierwsza wplata $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosié
odpowiednio, nie mniej niz:

1) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,

2)  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zt,

3)  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zt,

4)  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 4,

5)  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 .

6. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty w ramach pierwszej wptaty $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej Kategorii do warto$ci nie nizszej niz okre$lona w ust. 5 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej Kategorii.

7. Wplaty i wyptaty Srodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w zlotych.

8. Sposob i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

9. Wyplata $rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng optate manipulacyjna,
wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia oraz podatek z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwiocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w
przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolno$ci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych
$rodkow od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnoSci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach
okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez
dom maklerski.

10. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie diuzszy niz 7 dni, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wplyniecia $rodkow
wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

11. Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu, zgodnie z Ustawa.
Zamianie mogg podlegac jednostki uczestnictwa tylko tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny. W celu dokonania zamiany, Fundusz jednoczes$nie umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie w
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12.

13.
14.

Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie zbywa, w zamian za $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w jednym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, w ramach
Zamiany, nastapi¢ moze dopiero po uznaniu rachunku bankowego Subfunduszu docelowego $rodkami pienieznymi pochodzacymi z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zrédtowego w ramach tej Zamiany. Umowa o prowadzenie IKE/IKZE moga okresla¢
szczegolne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki
Funduszu i Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢
zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany moze by¢ obcigzona Optatg Wyréwnawcza lub optatg za Zamiane.

Fundusz zamienia Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowo$ci w wypetnieniu zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

art. 25  Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.

5.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Subfunduszu i
Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli:

1) Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pie¢set milionow) ztotych,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu/Subfunduszu.
Zawieszenie moze nastapi¢ na okres 2 tygodni. Za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie jednostek
uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, w

przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najp6zniej po uptywie 6 miesigcy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw) ztotych.

Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

art. 26 Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1.

2.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej 0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacg z
podzielenia kwoty $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

art. 27.  Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

1.

2.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w
Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg naktadaly na Fundusz
obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

ROZDZIAL VL. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

art. 28  Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

3.

Z zastrzezeniem art. 32 i 33, Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem art. 32 i 33 stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci Srodkow

wptaconych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 33 i 34 wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa okreslenia wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu, lub
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3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) cze$ci lub wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w czg$ci
lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE, lub

6) wysoko$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg wskazane w Czesci Il Statutu odrebnie dla kazdego

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust.

4 powyzej, oraz kwoty wptacanej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 3 pkt. 6 dotyczacego zbywania

Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych, ktdre przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach

danego Produktu Specjalnego.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej

Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o prowadzenie

Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okreslona przez Towarzystwo w Tabeli Optat i bedzie

jednolita dla wszystkich Uczestnikdw.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32

ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

.29. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 i 33, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 i 33, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania opfaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia moze byc¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, lub,

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w czesci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

5) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
Uczestnika w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepisdw prawa

podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy. Jednostki Uczestnictwa umarzane sa wedtug zasady HIFO, . jako pierwsze

umarzane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy sg wskazane

w Czesci I Statutu odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okre$lonej w ust.

4 powyzej oraz warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na

stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o

prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w Tabeli Opfat i bedzie

jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32

ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

.30  Optata manipulacyjna za Zamiang i Optata Wyréwnawcza

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 i 33, Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany moze pobiera¢
optate za Zamiang w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy sg wskazane w Czesci |l
Statutu odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Optata za Zamiane stanowi opfate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Stawki optaty za Zamiane ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Zamiany, oprocz optaty za Zamiane jest pobierana optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany (Optata Wyréwnawcza), opisana w ust. 6.
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W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest rowna réznicy pomigedzy obowigzujacg w dniu
Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wcze$niej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg rowniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i weze$niejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie jest
pobierana.

art. 31 Inne rodzaje optat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreslony w
art. 28 — 30, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 33.
Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

art. 32 Zmiana wysokosci optat oraz Tabela Optat

1.

Tabela optat, o ktorej mowa w niniejszym rozdziale ustalana jest w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa i niezwtocznie publikowana

na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. Dostepna jest takze we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 28 — 30 w stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych

grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach

opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do

okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach

okreslonych w art. 33,

2) w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych, oraz w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz oséb
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o $wiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,

8) w przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE/IKZE.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana

w Tabelach Optat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo ztozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegétowe zasady realizacji zlecen w ramach reinwestycji

reguluje art. 18a Statutu.

—_

ROZDZIAL VII. Szczegolne formy oszczedzania

art. 33 Produkty Specjalne

1.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych. Produkty Specjalne moga by¢ oferowane

przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw emerytalnych lub grupowych planéw

oszczedno$ciowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjainego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracji uczestnictwa

w Produkcie Specjalnym, w ktdrej akceptuje sie warunki okre$lone w regulaminie Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin

prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegolnosci moze okreslac: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego

Produktu Specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢

okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy do Produktu

Specjalnego, w szczegolnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym, wysoko$¢ optat

manipulacyjnych oraz podstawy ich naliczania.

Produkty Specjalne, moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie lub
regulaminie,

2) uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszu lub
Subfunduszy lub minimalnej badZz maksymalnej wysoko$ci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie Specjalnym lub sumy
wptat Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wptaty lub czestotliwo$ci regularnych wyptat,
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3) umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegoinosci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego, wysokos$¢ lub sume
wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac $rodki lub uczestniczy¢ w Produkcie
Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikow o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegdtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktéra okresla w szczegolnosci wysokos¢ i
sposob pobierania optat manipulacyjnych oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

W ramach produktéw specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowa¢ $rodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kilku Subfunduszy

lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach produktow specjalnych Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa do

0,01 zt lub podwyzszy¢ ja, jednak do nie wiecej niz trzykrotnoSci minimalnej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa dane;

kategorii.

art. 34 Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE/IKZE jest zawarcie przez osobe zamierzajacq
gromadzi¢ $rodki na IKE/IKZE odpowiedniej umowy o prowadzenie IKE/IKZE (Umowa) z Funduszem oraz akceptacja regulaminu
odpowiednio IKE/IKZE.

Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE/IKZE okreslajg przepisy
Ustawy o IKE/IKZE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust. 3. Zasady gromadzenia
Srodkdw na IKE/IKZE okresla Ustawa o IKE/IKZE.

Prawo do wpfat na IKE/IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat (Oszczedzajacy), z tym zastrzezeniem, ze Matoletni
ma prawo do dokonywania wptat na IKE/IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace.

Fundusz nadaje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umozliwiajacy jego identyfikacje.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace Srodkoéw gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKE/IKZE wskazanym
przez Fundusz w Umowie.

Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.ipopematfi.pl oraz w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy obowigzana jest zlozy¢ o$wiadczenie, iz zapoznata sie z
ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE/IKZE okreslonymi w Ustawie o IKE/IKZE oraz ztozy¢ odpowiednie
o$wiadczenia wymagane obowigzujacymi przepisami prawa. Osobie tej udziela sie pouczenia o skutkach podania nieprawdy lub
zatajenia prawdy, a takze przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie ze stanem prawnym na dzien
zawarcia Umowy. Pierwsza wptata na IKE/IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy.

W Umowie Oszczedzajacy moze wskazac jedng osobe, ktorej zostang wyptacone Srodki zgromadzone na IKE/IKZE w przypadku jego
$mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub zmieniona. W przypadku braku osoby wskazanej przez
Oszczedzajacego jako uprawnione do otrzymania $rodkéw w przypadku jego $mierci Srodki zgromadzone na IKE/IKZE wchodzg do
spadku.

Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci Srodkéw, wyptaty oraz
wyptaty transferowej okreslone sa w Regulaminie IKE/IKZE.

Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Umowy rozpoczyna
sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez drugq strone o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu.

Ztozenie zlecenia wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez Oszczedzajacego. Umowa
ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wypfaty, wypfaty transferowej lub zwrotu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaty catosci srodkéw, wyptaty transferowej lub zwrotu. W
przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozycji w terminie pozwalajacym na jej realizacjg, tj. nie pézniej niz na 7 dni
przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusz odkupi jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKE/IKZE Oszczedzajacego i
dokona ich zwrotu. Fundusz poinformuje Oszczedzajacego o konsekwencjach wypowiedzenia Umowy.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajgacego w ramach IKE/IKZE jest on zobowiazany do ztozenia o$wiadczenia o
zapoznaniu sie z konsekwencjami zwrotu, o ktorym mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwigzuje si¢ z
uplywem tego terminu. Przez pierwsza wptate rozumie sie takze wplate $rodkéw pienieznych objetych wyptata transferowa do IKE/IKZE.
W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia
wystapienia zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE/IKZE z inng instytucjg finansowa albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania
wyptaty transferowej oraz o skutkach niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia.
Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia, o ktdrym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot Srodkéw przyznanych
Oszczedzajagcemu w postepowaniu likwidacyjnym.

Oszczedzajacy moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE/IKZE wytacznie na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innych subfunduszy w ramach Funduszu, ktére to jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE/IKZE
Uczestnika.

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE/IKZE optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
Tabelg Optat zawartg w regulaminie IKE/IKZE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobra¢ optate
przy wyptacie, wyptacie transferowej lub zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza
nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej regulaminem
IKE/IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku zamiany w ramach IKE/IKZE, o ktérej mowa w ust. 16.
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ROZDZIAL VIl Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

art. 35  Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okre$lonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze kazdego
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23:00.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sg
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspélne dla wszystkich Subfunduszy.

6. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

art. 36 Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow

1. Aktualny Prospekt oraz Kluczowe Informacje s dostepne na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

2. Fundusz jest obowigzany udostepnia¢ we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz bezpfatnie udostepnia Kluczowe Informacje, umozliwiajac Inwestorom i Uczestnikom zapoznanie sig z tymi informacjami przed
nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Kluczowe Informacje udostepnia sie na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 1286/2014.

art. 37 Inne informacje

1. Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegdlno$ci roczne i ptroczne
sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sg
publikowane na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

2. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
niezwtocznie po ich ustaleniu, a takze wszelkie inne, wymagane przepisami prawa informacje udostepniane bedg przez Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

3. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pi$mie, Fundusz bedzie zamieszczat
ogtoszenia w dzienniku ogéinopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe
zamieszczenie ogloszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls
Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet”.

Art. 37a. Publikacja informacji na temat skfadu portfela Subfunduszy
1. Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl publikuje informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszy.
2. Informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1:
1) sporzadzana jest kwartalnie, wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny w danym kwartale kalendarzowym, w postaci tabeli obejmujace;j:
a) identyfikacje portfela Subfunduszu,
b) informacje o sktadnikach portfela inwestycyjnego Subfunduszu wraz z informacjg o ich udziale w aktywach Subfunduszu ogétem;
2) publikowana jest w formie pliku pdf, nie pézniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po zakofczeniu kwartatu kalendarzowego,
za ktdry sporzadzana jest taka informacja.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych i taczenie Subfunduszy

art. 38  Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu wejscia
w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zostang ogtoszone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

3. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z utworzeniem nowego Subfunduszu, wymagana, aby utworzenie nowego
Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100.000 zt. JeZeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu faczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim,
Subfundusz nie zostanie utworzony.

art. 39  Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.
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ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu i Funduszu

art. 40  Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.
17.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 10.000.000 zt i utrzymywania sie tego stanu przez
okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy, z zastrzezeniem jednak, ze Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od utworzenia danego Subfunduszu;

2) w przypadku, gdy w okresie trzech kolejnych miesigcy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzgdzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow funkcjonowania danego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo,

pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu. W

trybie, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany w art. 37 i 41 informacje o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu. W ogtoszeniu tym

likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym ogloszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym

Subfunduszem. Termin na zgtaszanie roszczen wierzycieli nie moze by¢ krétszy niz 1 miesiac.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu przeprowadzana jest z zachowaniem

nastepujacych zasad:

1) likwidacja polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciggnieciu jego nalezno$ci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jego
Jednostek Uczestnictwa,

2) w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji sporzadza sie sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

3) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do depozytu sadowego.

Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Subfunduszu i

Uczestnikéw Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich

obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z likwidacja

Subfunduszu Towarzystwo, ogtoszeniem opublikowanym na stronie www.ipopematfi.pl, wzywa wierzycieli, ktorzy posiadajq

wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 41137 w piSmie przeznaczonym do ogtoszen Funduszu.

Ogtoszenia powinny by¢ réwniez udostepnione w miejscach zbywania jednostek uczestnictwa oraz w punktach obstugi klientéw domow

maklerskich i bankdw, w ktorych byly przyjmowane zapisy na nabycie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji

Subfunduszu.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych powyzej Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

1) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych powyzej,

2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

3) wyliczenie kosztow likwidacii.

Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w powyzej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi

uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktdre dotycza catego Funduszu,

nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Czesci Il statutu odnoszacej sie do poszczegolnych Subfunduszy.

art. 41  Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

5.
6.
7.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie, a takze Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwigzaniu w
przypadku, gdy w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze w okresie trzech kolejnych
miesiecy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XIl. Postanowienia koricowe
art. 42  Zmiany Statutu
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1. Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiana Statutu moze
wymagac zezwolenia Komisji.
2. O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XIll. Subfundusz Konserwatywny

art. 43  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.
4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w: Instrumenty diuzne, gtéwnie
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, P, Si E.

art. 44  Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.
2.

10.

1.
12.

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 i 9 Czesci | statutu.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w:

1) Instrumenty diuzne,

2) Depozyty,

3) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych.

Instrument Rynku Pienigznego nie moze by¢ przedmiotem lokat Aktywéw Subfunduszu, jezeli ten instrument, emitent, gwarant lub

poreczyciel tego instrumentu posiada ratingi nadane przez dwie lub przez trzy agencje ratingowe, o ktdrych mowa w art. 46 ust. 2 pkt

2) lit. a) - ¢), a ktdrykolwiek rating jest okreslony na poziomie nizszym niz wskazany w art. 46 ust. 2 pkt 2) lit. a) - c).

Fundusz jest obowigzany zby¢ na rachunek Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego w przypadku:

1) obnizenia ratingu Instrumentu Rynku Pienieznego, emitenta, gwaranta lub poreczyciela tego instrumentu ponizej minimalnego
poziomu okre$lonego w art. 46 ust. 2 pkt 2) lit. a) - ¢) — nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia powziecia wiadomosci o obnizeniu
ratingu z uwzglednieniem interesu Uczestnikow;

2) niewyptacalnosci emitenta, porgczyciela lub gwaranta - niezwtocznie oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow;

3) wygasniecia, cofnigcia lub ograniczenia zakresu gwarancji — niezwtocznie oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Fundusz jest obowigzany na rachunek Subfunduszu rozwiaza¢ umowe depozytu w przypadku:

1) powzigcia przez Subfundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetnia¢ wymogi okreslone w art. 46 ust. 2 pkt
4) - nie pozniej niz 30 dni od powziecia tej informacji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,

2) powziecia przez Subfundusz informagii, iz bank lub instytucja kredytowa staty sie niewyptacalne — niezwtocznie, z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty diuzne oraz Depozyty (z uwzglednieniem pkt 3 ponizej) — od 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych —do 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty - bedq stanowi¢ nie wigcej niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) Instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

[skreslony]

Fundusz nie moze dokonywac lokat Subfunduszu w instrumenty udzialowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem

konwers;ji dtugu.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat przeptywéw pienigznych, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 360 dni. Do $redniego terminu do wykupu lokat, o ktérym mowa w zdaniu

poprzednim nie wlicza sie wartosci lokat w Instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, ktdre nie sg klasyfikowane jako Instrumenty Rynku Pienigznego.

Zgodnie z art. 9 ust. 7 Fundusz okresla, ze emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 6 mogg

by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie, a takze Stany Zjednoczone Ameryki,

Australia, Japonia, Kanada, Nowa Zelandia i Szwajcaria.

Do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach.

art. 45  Warunki zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang;

1) kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:
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1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, stop procentowych, ryzyka
kredytowego.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:

1) plynnosci,

2) kosztow i ceny,

3) dostepnosci,

4) adekwatnosci,

5) efektywnosci.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego — w celu ograniczenia tego
ryzyka;

2) je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego — w celu zabezpieczenia
ceny ich nabycia;

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartoci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawierat umowy, kiérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych

transakcii.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztionkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz na rachunek Subfunduszu sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazacs;

4) baze dla tych instrumentow, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

b) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w
zwiazku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

c) papiery warto$ciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego - w zwiazku z dokonywaniem lokat w Instrumenty Rynku Pienigznego.

art. 46  Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 6 i ust. 2 ponizej Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4)  kryterium ptynnosci.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w:

1) Instrumenty dituzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

2) skreslony

3) skreslony

4) Depozyty.

Fundusz dokonujac lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego inwestowania z siedziba za granicg, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg swoje aktywa w Depozyty i Instrumenty diuzne, uwzglednia warunki ekonomiczne i prognozowang sytuacje na
globalnych rynkach Instrumentéw dtuznych, cel inwestycyjny oraz zasady dywersyfikacji lokat tych funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania oraz bierze pod uwage:

1) wskazania wynikajace z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazania wynikajace z analizy ryzyka stopy procentowe;j,

3) wskazania wynikajace z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4) kryterium ptynnosci.
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art.

1,

art.

1.

3.

4,

art.

1.

47  Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mniej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zt,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zt,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 zi,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 zt.
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wptaty Srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

48  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi:

1) 1,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S i P,

3) 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E i A1

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, A1, S oraz E nie jest pobierana, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P, maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie jest pobierana w wysokosci 1%.

Maksymalna stawka optaty za Zamiang, o ktorej mowa w art. 30, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, S oraz P i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 oraz E nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

49  Dochody Subfunduszu

Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

.50  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, P oraz S i nie moze by¢
wyzsze niz 0,9 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 1 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa
kategorii A1 nie wyzsze niz 0,7% w skali roku liczonego, jako 365 dni lub 366 dni, w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzief w roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkoéw Subfunduszu
do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywéw Netto dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w pierwszym
roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci réwnej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6) moze zostaé naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegolnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Ya - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfadYa= Rfund5Y4- Rbenchb5Yq
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alfa5Ymaxa - warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfabYmaxa= max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf abYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabY4-1)
Aalfab5Yq=
|alfa5Yd-1- alfa5Ymaxd|
alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sig¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),
wyznaczona jako:

alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace
kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢
poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M1+0,3%)*d/365 + Xt _; (0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie odsetkowym w roku

(styczen-czerwiec), oraz

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365+(WIBOR6M1+0,3%)*d1/365} + X5, (0,10 * WIBID ON_k /365)], dla drugiego

okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht —warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pofrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: -stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego poirocza

kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego potrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M

przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofica czerwca, od poczatku lipca do kofica

grudnia.

WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

d1— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

RbenchbYq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = W -1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dziert Wyceny od k = 1 oznacza dzier przypadajacy piec lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

R dy = —2 )1 . . . .. . . JE]
fun (WA’W“* , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFaq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (L) -1
WAN Jus , gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

Ta - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie jg w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y a2 alfa5Ya-1ialfa5Ya> 0 oraz alfab5Y 4> alf abYmaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfax X * AalfadYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYq4-1ialfadYa> 0 oraz alfabYa> alfabYmaxa, to za dany
Dzient Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o wartos¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

25



6.

10.

RSFa=(RSFYd-1- RSFuma) * Aalfab5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Y 4 < alfaSYmaxa i RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY 41— RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sumg RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFuma= * RSFY 4-1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dziert Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,
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3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dziet Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujgcego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 51  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 50,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikow Aktywdw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je
w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosg,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu obowigzkéw wskazanych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, o
ktorej mowa w art. 3, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu zwigzane z realizacjg ww. umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne, a takze optaty licencyjne zwigzane z uzyskaniem dostepu i wykorzystaniem
wskaznikéw referencyjnych, w tym indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne, oraz koszty utrzymania lub dostosowania
oprogramowania i systemoéw informatycznych, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i pkt 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz

rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, liczonej wedtug $redniego kursu waluty z dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu lub

Subfunduszu, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 0,5%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku; a koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 do wysokosci 0,8% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w

skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z Srodkdw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie
odpowiednio.
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1.

12.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.
Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepow ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
skfadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XIV. Subfundusz Dtuzny

art. 52 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w Instrumenty diuzne, gtdwnie w
obligacje.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, P, Si E.

art. 53  Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.
2.

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7, 8 i 9 Czesci | statutu.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu przede wszystkim w:

1) Instrumenty dtuzne - nie mniej niz 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa — do 25 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja swoje aktywa w depozyty
bankowe i Instrumenty dtuzne — do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz nie moze dokonywac lokat Subfunduszu w instrumenty udzialowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem
konwersji dtugu.

Zgodnie z art. 9 ust. 7 Fundusz okresla, ze emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 6 mogg,
by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie, a takze Stany Zjednoczone Ameryki,
Australia, Japonia, Kanada, Nowa Zelandia i Szwajcaria.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogaq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

art. 54  Warunki zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

1) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie kryteriami

wskazanymi w art. 8 ust. 3:

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartoSci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

2) je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartoSciowych;

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

5) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozyciji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

7) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych

transakcji.
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6.

art.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentow, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

.55  Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sa:

1) ocena dochodowosci Instrumentéw dtuznych, , Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka
emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stdp procentowych i ryzyka ptynnosci,

2) biezaca oraz prognozowana sytuacja finansowa przedsiebiorstw emitujacych Instrumenty diuzne ,

3) ryzyko walutowe,

4) zmiany wartosci jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,

5) ocena wynikow inwestycyjnych, dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych, tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,

6) poziom opfat i prowizji obowigzujacych w funduszach inwestycyjnych, tytutach uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspolnego inwestowania,

7) czestotliwo$¢ i dostepno$¢ wyceny funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 6 i ust. 1 i 3, Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje

inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktdrego emitowane sg
Instrumenty dtuzne,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4)  kryterium ptynnosci.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu w diugim

horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz dokonujac lokowania aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania z siedziba za granicg, ktére zgodnie ze swoim statutem lub

regulaminem inwestujg swoje aktywa w depozyty bankowe i Instrumenty dtuzne, uwzglednienia warunki ekonomiczne i prognozowana,

sytuacje na globalnych rynkach Instrumentéw diuznych, cel inwestycyjny oraz zasady dywersyfikacji lokat tych funduszy i instytucji

wspolnego inwestowania oraz bierze pod uwage:

1) wskazania wynikajace z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazania wynikajace z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazania wynikajace z analizy ryzyka kredytowego emitentdw,

4)  kryterium ptynnosci.

.56  Wysoko$¢ minimalnych wptfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mnigj niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zi,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zt,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 z,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 z.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wptaty $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

57  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi:
1) 5,1 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S i P,

3) 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 i E.
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2.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, A1, S oraz E nie jest
pobierana, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P, maksymalna stawka opfaty
manipulacyjnej za odkupywanie jest pobierana w wysokosci 1%.

Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktorej mowa w art. 30, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrdwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, S oraz P i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 oraz E nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

.58  Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

.59  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S, ktore nie moze
by¢ wyzsze niz 1,8 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 1,5 % w skali roku, a dla jednostek
uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 1,1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni, w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Wartos¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest
odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres
rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegdlnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegolnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5
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Aalfa5Ya - dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya= alfabY4-1i alfadbYq> alfaSYmaxa oraz alfabY«-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfaSYa= alfabYq4-1i alfadYq> alfadYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> alf abYmaxa, to Aalfa5Y ¢ wynosi:

(alfabYa- alf a5y a-1)
AalfabYq=
|alfa5Yd-1 - alf abYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy si¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),
wyznaczona jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR 6M,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane
przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotdw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest
wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢ poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,75*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*(WIBOR6M++0,3%)*d/365 + Y.,_,(0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym
okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz
Bench=Bencho * [1+0,75*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M1+0,30%)* d+/365} + X.t_,(0,10 =
WIBID ON_k /365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:
Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),
Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,
TBSP:— warto$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t"),
TBSPo— warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,
WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w pierwszym porocznym okresie odsetkowym,
WIBOR6M: — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujgca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,
Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna si¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pofrocza kalendarzowego, a konczy sie
ostatnim dniu roboczym biezacego péirocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okre
odsetkowego.
Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korica czerwca, od poczatku lipca do korica grudnia.
WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),
d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.
Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

RbenchbYq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = W -1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dziert Wyceny od k = 1 oznacza dzier przypadajacy piec lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

R dy = —2 )1 . . . .. . . JE]
fun (WA’W“* , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFaq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (L) -1
WAN Jus , gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

Ta - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 8,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 7,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktrej mowa w ust. 4 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala si¢ jg w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y a2 alfa5Ya-1ialfa5Ya> 0 oraz alfab5Y 4> alf abYmaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfax X * AalfadYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYq4-1ialfadYa> 0 oraz alfabYa> alfabYmaxa, to za dany
Dzient Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o wartos¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:
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10.

1.

RSFa=(RSFYd-1- RSFuma) * Aalfab5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Y 4 < alfaSYmaxa i RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY 41— RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sumg RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFuma= * RSFY 4-1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dzieh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,
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13.

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dziet Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujgcego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 60  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 59,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikow Aktywdw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych ptatno$¢ oraz koszty i
wynagrodzenie doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sa one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub
Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba Ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je
w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informaciji oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieni roboczy
poprzedzajacy ptatnosc¢,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu obowigzkow wskazanych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, o
ktorej mowa w art. 3, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu zwigzane z realizacjg ww. umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne, a takze opfaty licencyjne zwigzane z uzyskaniem dostepu i wykorzystaniem
wskaznikow referencyjnych, w tym indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne, oraz koszty utrzymania lub dostosowania
oprogramowania i systemoéw informatycznych, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i pkt 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz

rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, liczonej wedtug $redniego kursu waluty z dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu lub

Subfunduszu, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidaciji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sg, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 0,5 %

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku; a koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 do wysokosci 0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w

skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutlu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
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1.

12.

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie
odpowiednio.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzaja tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
skfadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XV. Subfundusz Stabilny

art. 61 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw zardwno w Instrumenty dtuzne jak i w
Instrumenty udziatowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, P, Si E.

art. 62  Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.
2.

3a.

o

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7, 8 i 9 Czesci | statutu.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu przede wszystkim w:

1) Instrumenty udziatowe — do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty dtuzne — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywacé lokat aktywéw Subfunduszu w:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 30% wartoci
Aktywéw Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg swoje aktywa w
Instrumenty udziatowe — do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

4) Depozyty — do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Do 45% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit

ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw diuznych, poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9.

Do 34% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.

Do 34% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Nadrzednym celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu niezaleznie od koniunktury w poszczegoinych segmentach

rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return).

Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywéw w réznego rodzaju

instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do ograniczania

zaangazowania ekspozycji na rynku Instrumentow dtuznych, oraz w ograniczonym zakresie, tj. do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu

w Instrumenty udziatowe, w szczegdlnosci w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie lub akcje

spotek notowanych na Rynkach Zorganizowanych niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spotek

notowanych na rynkach regulowanych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej lub na innych zagranicznych rynkach regulowanych

w panistwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentéw

udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat w Instrumenty diuzne w tym Instrumenty Rynku Pienigznego.

Zgodnie z art. 9 ust. 7 Fundusz okresla, ze emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 6 mogg

by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie, a takze Stany Zjednoczone Ameryki,

Australia, Japonia, Kanada, Nowa Zelandia i Szwajcaria.

art. 63  Warunki zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

1) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indeksdw gietdowych.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie kryteriami

wskazanymi w art. 8 ust. 3.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:
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jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

jedli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzer gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jeZeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraC transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje czes¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacjg tych
transakcji.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

)

. 64

strong, transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD

innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w

tym panstwie;

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym

czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

baze dla tych instrumentéw, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci aktywéw tego Subfunduszu
w dugim horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat inwestycji przede wszystkim,
zgodnie z ustalonymi limitami, w:

)

akcje i inne Instrumenty udziatowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem

lub regulaminem inwestuja swoje aktywa w Instrumenty udziatowe:

a) ktorych wzrost wartoci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

b) ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentainej lub techniczne;j,

c) ktore wykazujg dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci fundamentalnej spétki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadza dziatalno$c¢,

€) biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata.

Instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granica,

ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w depozyty i inne Instrumenty diuzne:

a) ocena dochodowosci Instrumentéw dtuznych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw przy uwzglednieniu
ryzyka emitenta (lub odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci,

b) biezaca oraz prognozowana sytuacja finansowa przedsiebiorstw emitujgcych Instrumenty diuzne,

c) ryzyko walutowe,

d) zmiany wartosci jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,

e) ocena wynikéw inwestycyjnych, dokonywana w oparciu 0 wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,

f)  poziom optat i prowizji obowigzujacych w funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub instytucjach wspélnego
inwestowania,

g) czestotliwos¢ i dostepno$¢ wyceny funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego inwestowania

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej oraz w art. 6, Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac sie w szczegélnosci:

)

2)

wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, kidrego emitowane sg
Instrumenty dtuzne,
wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
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art.

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4)  kryterium ptynnosci.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w Instrumenty diuzne oraz moze inwestowaé w
Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat w Instrumenty diuzne, natomiast maksymalny limit na
Instrument udziatowe wynosi 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Udziat Instrumentow udziatowych w Aktywach Subfunduszu bedzie
uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw koniunktury oraz makroekonomicznych takich jak: prognozowany poziom inflacji, stop
procentowych, saldo naptywow $Srodkéw do funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. Sktadniki lokat Subfunduszu w postaci akcji
cechujg sie jednak potencjalnie duzg zmiennoscig notowar.

65  Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mnigj niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zt,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zt,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 zi,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 zt,

Fundusz moze okredli¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wptaty Srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 minimalna wartos$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

.66  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi:

1) 5,1 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S, E i P,

3) 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 i E.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, A1, S oraz E nie jest
pobierana, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P, maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej za odkupywanie jest pobierana w wysokosci 1%.

Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktérej mowa w art. 30, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, S oraz P i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 oraz E nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

.67  Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

.68  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S, ktére nie moze
by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa
kategorii A1 nie wyzsze niz 1,8% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni, w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywéw Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy, przy czym w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy
rozpoczyna sie¢ w pierwszym Dniu Wyceny.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest zgodnie z modelem High-Water Mark, w ktérym punkt odniesienia stanowig kolejne najwyzsze Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad najwyzszg dotychczas Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Przy ustalaniu czy spetniony zostat powyzszy warunek uwzglednia sie caty
okres dziatalnosci Subfunduszu, przypadajacy od dnia 1 stycznia 2023 r. (tzw. Okres Odniesienia),

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,

4) naliczane jest w okresach dziennych, odpowiadajacych kolejnym dniom roboczym, w ramach tzw. dziennej krystalizacji, w wysokosci
rdwnej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na dany dzien, przy czym
pierwszy dzien odniesienia dla naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego
oraz kolejnych ustepow (4. pierwszy High-Water Mark) przypada na dzieh 1 stycznia 2023 r., a przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r., pierwszy dzieh odniesienia o ktérym mowa powyzej
przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny tworzona jest zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

1) dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny (d) (RSFy), nalicza sie w

nastepujacy sposob:

Jezeli SWANJUq—q > WAN]Upax,_,1 to naliczana jest dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
RSF,, zgodnie ze wzorem:
RSFd = Tsf * (SWAN]Ud=0 - WAN]UMAXd_l)

gdzie:
75 0zZnacza stawke wynagrodzenia wynoszaca maksymalnie 20% w skali roku,

SWANJU, -, oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalong przed naliczeniem
rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu na date naliczenia tej rezerwy, przy czym sWANJU ;- pomnigjszone
0 wysokos¢ RSF, stanowi¢ bedzie nowy WAN Uy ax,

WAN]Upax,_, 0znacza najwyzsza sposrod Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalong dotychczas

w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2), do Dnia Wyceny poprzedzajacego ten Dzien Wyceny, dla ktorego naliczana jest
rezerwa.

2) brak naliczenia rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu:
Jezeli SWANJUy—o < WAN]JUpx, ,1 1o dla danego Dnia Wyceny (d), rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu nie jest naliczana, czyli RSF,; = 0.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory byto naliczone to wynagrodzenie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu réwniez
w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dziet Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym weszly
w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okre$lonej
w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po ostatnim
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sq
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 69  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 68,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych ptatno$¢ oraz koszty i
wynagrodzenie doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub
Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba Ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je
w cato$ci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatno$é,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy pfatnosc,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose¢,
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12.

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu obowigzkéw wskazanych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, o
ktorej mowa w art. 3, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu zwigzane z realizacjg ww. umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne, a takze opfaty licencyjne zwigzane z uzyskaniem dostepu i wykorzystaniem
wskaznikow referencyjnych, w tym indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne, oraz koszty utrzymania lub dostosowania
oprogramowania i systeméw informatycznych, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 7) i pkt 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz

rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, liczonej wedtug $redniego kursu waluty z dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu lub

Subfunduszu, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sg, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 0,5 %

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 do wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku, a koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 do wysokosci 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie
odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustgpow ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy WartoSci
Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XVI. Subfundusz Obligacji

art. 70  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1,

2.
3.
4

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéwnie w Instrumenty dtuzne.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, P, Si E.

art. 71 Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.

~

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7, 8 i 9 Czesci | statutu.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywdw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci diuznych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku
przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty dtuzne, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz Depozyty (z uwzglednieniem pkt 3) -
od 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit
ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5.

Zgodnie z art. 9 ust. 7 Fundusz okre$la, ze emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w art. 9 ust. 6 moga,
by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz nie moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

art. 72 Warunki zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

1) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i indeksow gietdowych.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie kryteriami

wskazanymi w art. 8 ust. 3.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

5) jes$li koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;
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art.

7) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraC transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakcji.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) strong transakciji jest podmiot z siedzibgq w Rzeczypospolitej Polskiej, Parstwie czionkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz Pafstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentow, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery wartoSciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

73 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu
w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat inwestycji przede wszystkim,
zgodnie z ustalonymi limitami, w Instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majacych
siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w depozyty i inne Instrumenty diuzne:
a) ocena dochodowosci Instrumentéw diuznych w tym Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz depozytow przy uwzglednieniu
ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci,
b) biezaca oraz prognozowana sytuacja finansowa przedsiebiorstw emitujgcych Instrumenty diuzne,
c) ryzyko walutowe,
d) zmiany wartosci jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
e) ocena wynikéw inwestycyjnych, dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
f)  poziom optat i prowizji obowigzujacych w funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub instytucjach wspélnego
inwestowania
g) czestotliwos$¢ i dostepnosé wyceny funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej oraz w art. 6, Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac sie w szczegélnosci:
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
3) oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie,
4)  kryterium ptynnosci.

.74 Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mniej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zi,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zt,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 zt,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 zt.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

75  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi:
1) 5,1 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
2) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Si P,
3) 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 E.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, S oraz E nie jest
pobierana, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P, maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej za odkupywanie jest pobierana w wysokosci 1%.
Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktorej mowa w art. 30, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, S oraz P i wynosi 1%.
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4.

Za zbywanie, odkupywanie lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 oraz E nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

art. 76 Dochody Subfunduszu

1,

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 77 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S, ktdre nie moze
by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa
kategorii A1 nie wyzsze niz 2 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Wartos¢ Aktywéw Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie
Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy, przy czym w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy
rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepéw,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegdélnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rowna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya- dzienna zmiana alf a5Yq dia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya2 alfabY4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfa5Ya-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:
Aalfa5Yq= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfaSYa= alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alf abYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfa5Ya> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:

(alfabYq- alfa5Yd-1)
AalfabYa=
|alfa5Yd-1- alfabYmaxd|
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alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),
wyznaczona jako:
alfabYy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR 6M,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu + 30 punktow bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane
przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest
wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢ poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,75*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*(WIBOR6M:1+0,3%)*d/365 + Y.t _, (0,10 » WIBID ON_k /365)], w pierwszym
okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho * [1+0,75*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*{(WIBOR6M.+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M1+0,30%)* d+/365} + X.t_,(0,10 =
WIBID ON_k /365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP: — wartos¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t*),

TBSPo— warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pdfrocza

kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M

przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofica czerwca, od poczatku lipca do korca

grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzierh Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Yq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczes$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
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Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSFa przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (—2—) -1
Jundy (W‘Wf“*) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Ya skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF 4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (L) -1
WANfuj , gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSF,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 8,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 7,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alf a5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfax X * AalfabYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYq4-1ialfadYa> 0 oraz alfa5Ya> alfabYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa4-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 wartos¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY4-1- RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfab5Y4< alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomniejszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFumu), jest catkowicie rozwigzywana:
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7.

10.

1.

12.

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Y4 < alfaSYmaxa i RSFYq-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sumg RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFuma= * RSFY 4-1
liczba JUw dniu d - 1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dziet Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdrym
weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
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13.

okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sq
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 78  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 77,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczq
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych ptatno$¢ oraz koszty i
wynagrodzenie doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub
Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je
w cato$ci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informaciji oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieni roboczy
poprzedzajacy ptatnosc¢,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu obowigzkow wskazanych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, o
ktorej mowa w art. 3, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu zwigzane z realizacjg ww. umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne, a takze opfaty licencyjne zwigzane z uzyskaniem dostepu i wykorzystaniem
wskaznikéw referencyjnych, w tym indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne, oraz koszty utrzymania lub dostosowania
oprogramowania i systemoéw informatycznych, zgodnie z zawartymi w tym zakresie umowami.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i pkt 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz

rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, liczonej wedtug $redniego kursu waluty z dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu lub

Subfunduszu, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sg, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 0,5 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 do wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku; a koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 do wysokosci 0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w

skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutlu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie
odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.
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11. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

12. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdline Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XVII. Subfundusz Dynamiczny

art. 79  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1,

2.
3.
4

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéwnie w Instrumenty udziatowe.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, P, Si E.

art. 80  Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.

5.
6.

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7, 8 i 9 Czesci | statutu.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty udziatowe, w tym w szczegdlnoSci akcje i kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywéw Netto do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe Instrumenty diuzne tj. takie, ktdrych okres pozostajacy do wykupu jest krétszy
niz rok - do 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg swoje aktywa w Instrumenty udziatowe — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 7 Fundusz okreéla, Ze emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w art. 9 ust. 6 mogg
by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz kazde Parnstwo cztionkowskie.

Do 45% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 45% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

art. 831 Warunki zawierania umow, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

1) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz zgodnie z warunkami wskazanymi w art. 94 ust. 1a Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie kryteriami

wskazanymi w art. 8 ust. 3.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

5) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

6) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

7) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych

transakcii.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:
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art.

1.

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Parstwie cztonkowskim lub paristwie nalezacym do OECD
innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentow, zgodnie z art. 94 ust. 1a pkt 3) Ustawy, stanowig;

a) indeksy gietdowe,

b) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwiazku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

82  Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat inwestycji przede wszystkim, zgodnie z

ustalonymi limitami w:

1) akcje i inne Instrumenty udziatowe oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe
za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw w akcje i inne Instrumenty udziatowe:

a) ktorych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,
b) ktdrych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,
c) ktore wykazujg dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentalnej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadza dziatalno$c,

e) biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,

2) Instrumenty dtuzne, biorac pod uwage:

a) ocene dochodowosci Instrumentow dtuznych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw przy uwzglednieniu
ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci,

b) biezaca oraz prognozowang sytuacje finansowa przedsigbiorstw emitujacych Instrumenty dtuzne,

c) ryzyko walutowe.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 6 i ust. 1i 3, Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje

inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3) oceng biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie,

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie

zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentainej lub technicznej.

.83 Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mniej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 200 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 200 zt oraz 100 zt,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 200 zt oraz 100 zi,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 0,01 zt oraz 0,01 zt,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 200 zt oraz 100 zt.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty w ramach pierwszej wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

.84  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi:

1) 5,1 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Si P,

3) 0% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1i E.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, A1, S oraz E nie jest
pobierana, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P, maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej za odkupywanie jest pobierana w wysokosci 1%.

Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktorej mowa w art. 30, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, S oraz P i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1 oraz E nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

.85  Dochody Subfunduszu

Dochéd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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art. 86  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S, ktdre nie moze

by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa
kategorii A1 nie wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywéw Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy
rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegélnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegolnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYq> alf aSYmaxa oraz alfabYa-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y41; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfab5Ya-1i alfabYa> alf abYmaxa oraz alf abY¢-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYaq= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfadYa-1i alfadYa> alf abYmaxa, to Aalf abY 4 wynosi:

(alfabYq- alfa5Yd-1)

AalfabYa=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy si¢ pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a korczacy sie na ostatni Dziern Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),
wyznaczona jako:
alfabYy= Rfundy - Rbenchy
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Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% WIG (kod ISIN PL9999999995), tj. indeksu dochodowego obejmujacego wszystkie
spotki notowane na rynku gtdwnym GPW, ktdre spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w tym indeksie + 10% WIBID 6M, tj. wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy
6 miesiecy bylyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria
uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zalozeniu ze jego warto$¢
poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*{1+ 0,90*(WIG/WIGo-1) + ¥ _ (0,10 * WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench: — wartos¢ Benchmarku dla danego dnia,

Bencho — wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIG: — warto$¢ indeksu WIG dla danego dnia,

WIGo - warto$¢ indeksu WIG w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID ONk — stawka WIBID ON dla danego dnia,

Dziers Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbenchb5Yq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziers Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = m -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSFa przypadajacej na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

R dy = —2 -1 . . . " . . FORIN]
fun (WA"’I“* , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .
gdzie:

W AN jux — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
Rfund5Ya skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF 4, na
Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundsYy = (—<4—) -1
funds¥, (Wﬂm) , gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

Ta - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFaq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 8,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 7,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 5),
Y biezacy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabYa= alfa5Ya-1i alfa5Y > 0 oraz alf abY 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * Aalfa5Ya

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> 0 oraz alfabY 4> alf aSYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY4-1- RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfab5Ymaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFumu), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFq=-(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFY4=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFa=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: S dh=1 RSFh), pomniejszonej 0 sume RSFumd (opisana jako: Zii=1 RSFumbh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYq= Y dn=t RSFr - Y =1t RSFump, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y
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10.

1.

12.

13.

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziert Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a-1
liczba JUw dniud - 1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktore s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 87  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 86,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych ptatno$¢ oraz koszty i
wynagrodzenie doradcéw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub
Subfunduszu,
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5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos$é, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je
w cato$ci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnose,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu obowigzkéw wskazanych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, o
ktorej mowa w art. 3, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywéw
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu zwigzane z realizacjg ww. umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczq sktadnikow Aktywdw Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne, a takze optaty licencyjne zwigzane z uzyskaniem dostepu i wykorzystaniem
wskaznikow referencyjnych, w tym indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne, oraz koszty utrzymania lub dostosowania
oprogramowania i systemoéw informatycznych, zgodnie z zawieranymi w tym zakresie umowami.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i pkt 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz

rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, liczonej wedtug $redniego kursu waluty z dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu lub

Subfunduszu, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 0,5 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku; a koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 do wysokosci 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie
odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzaja tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
skfadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzaja poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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