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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu rowna +3,45%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +1,26%.
Wynik w ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +19,79% przy stopie zwrotu z benchmarku +11,11%.

Na dzien 31.07.2025 1M 3M YTD 12M 24M 36M 48M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrenddéw kat. A +345% +27,78% +11,11% +19,79% +24,08% +8,31% 33,02% 19,21%
Benchmark 1,26% 10,88% 10,45% 14,89% 33,13% 50,54% 38,01 % 69,42%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw, ryzyko rozliczenia, ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ryzyko wynikajgce ze strategii
zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Funduszu.

|/¢” Komentarz do wynikéw funduszu

Lipiec uptynat pod znakiem kontynuacji wzrostéw na rynkach akcji, aczkolwiek
przy nizszej dynamice, co jest racjonalnym zachowaniem z uwagi na fakt

otwierajgcego sie okresu publikacji wynikéw kwartalnych przez spétki. Mitym

wyréznikiem w relacji do poprzednich miesiecy byt fakt, iz w lipcu rynkom

Sebastian Trojanowski, nie przeszkadzata polityka, zwtaszcza ta z Waszyngtonu, gdyz Donald Trump poza

CFA
Zarzadzajacy funduszem, pojedynczymi grozbami i obelgami w kierunku Jerome Powella nie zapowiedziat
Doradca inwestycyjny niczego niepokojgcego. Nawiasem mowigc, jest to sytuacja niebywata,

ze w najwiekszej gospodarce swiata w ogdle majg miejsce tego typu komentarze
rodem z Turcji czy tez innych krajow, gdzie niezalezno$¢ banku centralnego jest
albo atakowana albo po prostu tej niezaleznosci nie ma. Ponadto, otoczenie
Trumpa powinno zdawaé sobie sprawe, ze rynkéw nie da sie oszukac i zamachy
na niezaleznos¢ banku centralnego konczyly sie katastrofalnie dla kazdego kraju,
gdzie tego typu dziatania miaty miejsce. W tgcznym rozrachunku miniony miesigc
byt dobry dla rynkdw akcji, a pierwsze raporty ze spétek potwierdzity pozytywne

momentum wynikowe i raczej marginalny bezposredni wptyw wojny handlowe;j.

Piotr Humiriski, CFA Rynek w szczegdlnosci wypatrywat wynikow z ,Magnificent 7” w kontekscie

Zarzadzajgey funduszem, dynamiki wydatkéw na centra danych, co jest kluczowg zmienng dla spoétek

Doradca inwestycyjny catego ,.koszyka Al”.

Tto makroekonomiczne oraz polityczne

Na koniec miesigca odbyto sie posiedzenie FOMC, ktdre nie przyniosto zadnych zaskoczen, poza faktem iz 2 czionkéw
FOMC wytamato sie i zagtosowato za obnizeniem stopy funduszy federalnych. Ztamanie konsensusu w gtosowaniu
FOMC przez 2 cztonkdw nie zdarzyto sie od 1993 r. i zostato to zauwazone przez rynek, gdyz oboje sg gubernatorami
mianowanymi juz przez Trumpa. Oficjalna argumentacja obu gubernatoréw za obnizkami stop wskazywata
na utrzymujgcg sie niska dynamike inflacji oraz mniejszy od oczekiwan i przejsciowy wptyw wojny handlowe;.
Dodatkowo, w swietle opublikowanych juz po zakonczeniu miesigca najnowszych danych z rynku pracy Fed ma coraz
mniej argumentéw za utrzymywaniem stép procentowych na obecnym poziomie. Dane z rynku pracy za lipiec

wskazaty na przyrost zatrudnienia w sektorze pozarolniczym o raptem 73 tys., a dodatkowo rewizja danych za ostatnie
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2 miesigce wykazata przyrost nizszy az o 258 tys. miejsc pracy. Tak znacznej ujemnej rewizji danych o zatrudnieniu
nie byto od czaséw pandemii 5 lat temu, co spowodowato wsciektos¢ Trumpa, ktéry publicznie oskarzyt szefowg
Bureau of Labor Statistics o celowg manipulacje danymi i jg zdymisjonowat. Nie jesteSmy specjalnie tym zdziwieni,
gdyz populistyczni politycy lubuja sie w tego typu decyzjach, aby ukry¢ przed elektoratem, kto jest pierwotnym
sprawcg catej sytuacji...Wydaje sie, ze nieco zignorowany zostat fakt, iz ponad potowa w/w rewizji dotyczyta sektora
publicznego, co mozna fgczy¢ z dziatalnoscig DOGE. Wojna handlowa wniosta sporo niepewnosci do danych
makroekonomicznych, a dodatkowo na rynku pracy coraz bardziej odciska pietno rewolucja Al, czyli mniejszy popyt
na prace i stopniowe zwolnienia. Sam Microsoft ogtosit w lipcu kolejng fale zwolnieh obejmujacg ok. 9 tys.
pracownikdow. W kolejnych latach proces ,zabierania” miejsc ludzkiej pracy przez Al bedzie przybierat na sile.
Tak czy owak, rynek dosy¢ szybko wykorzystat te dane do wzrostu oczekiwan na obnizki stép i u progu sierpnia
pierwsza obnizka o 25 punktéw bazowych (z 90% prawdopodobienstwem) jest spodziewana juz we wrzesniu.
Rentownosci amerykanskich 2-latek cofnety sie po danych z rynku pracy o 27 punktéw bazowych, co jest jednym
z wiekszych ruchow w ostatnich latach. Naszym zdaniem jest to nieco optymistyczne zatozenie i wymagatoby
argumentoéw po stronie inflacji, czego ciezko oczekiwa¢ w sytuacji, gdy wojna handlowa wiasnie przechodzi przez

cenniki w réznych gateziach gospodarki.
Zachowanie skladnikéw portfela w lipcu oraz wstepne wyniki ze spotek

Rynki w okres raportéw wynikowych za |l kwartat br. weszly z umiarkowanym optymizmem i w przeswiadczeniu,
ze realny wplyw wojny handlowej na wyniki spétek w krétkim okresie zostat przeszacowany w poprzednich
miesigcach. Dobrym dowodem tego jest fakt, iz na koniec lipca we wszystkich sektorach indeksu S&P 500 miaty
miejsce dodatnie rewizje prognoz przychodéw w Il kw. br. To napedzato wzrosty indekséw w ostatnich tygodniach,
przy czym warto zauwazy¢, ze ujemnych zaskoczen wynikowych spodziewamy sie raczej w spétkach z koszyka
value, gdzie moze wystgpi¢ presja na marze, aczkolwiek o przejsciowym charakterze. Potwierdzeniem dobrych
nastrojow miaty by¢ wyniki kluczowych spétek, czyli gigantéw technologicznych. Na pierwszy ogieh poszty
m.in. Microsoft, Meta Platforms i Alphabet. Microsoft zaraportowat po raz pierwszy kwartalne przychody z chmury
obliczeniowej powyzej 75 mld USD (+39% r/r), jednoczesnie sygnalizujgc dalszy wzrost wydatkéow inwestycyjnych
na centra danych w 2026 r., aczkolwiek przy nieco nizszej dynamice rocznej, co jest oczekiwanym zjawiskiem
przy tak duzych budzetach (88 mld USD w fiskalnym 2025 r.). W Alphabet przychody z chmury obliczeniowej wzrosty
0 32% rilr, a co wazniejsze, spotka podniosta budzet wydatkow inwestycyjnych na biezacy rok do 85 mld USD
(z 75 mld USD) z zaznaczeniem, ze spodziewa sie dalszego wzrostu w 2026 r. W Meta Platforms z kolei wyniki byty
wyraznie powyzej oczekiwan rynkowych, na co w duzym stopniu wptyneta wieloobszarowa monetyzacja rozwigzan
Al. Rynek bardzo dobrze przyjgt wyniki gigantéw technologicznych, zwtaszcza Meta Platforms, a gtéwne wnioski
sg zasadniczo dwa. Po pierwsze, monetyzacja rozwigzan Al jest faktem i bedzie przyspieszac, a takze ,rozlewac
sie” na wiecej spotek, przy czym zakladamy, ze w srednim terminie beneficjentami w znaczgcym stopniu najwieksi
gracze. Po drugie, kolejne zwiekszenie w tym roku budzetéw na centra danych przez hyperscalerow
(tzn. dziatajgcych na duzg skale dostawcow ustug w chmurze oferujgcych skalowalng infrastrukture obliczeniowa,
pamie¢ masowg i zasoby sieciowe) rozwiewa obawy, Ze rynek ,przestrzelit’ boom na centra danych. Takie obawy

istniaty jeszcze w | kwartale, ale dzisiaj w zasadzie nie ma po nich Sladu.

Wzrost wydatkow inwestycyjnych jest kluczowy dla spoétek catego ,koszyka Al, gdzie mamy producentéow kart
graficznych, sieciowych oraz proceséw do centrow danych, jak réwniez szerokg grupe producentéw elektro

komponentoéw oraz spotek infrastrukturalnych, ktére mocno korzystajg na boomie na centra danych. Przyktadowo,
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z kazdego 1 mid USD wydanego na centra danych ok. 30% trafia do producentéow elektro komponentow.
Podkreslamy, iz w obszarze centréw danych najwiekszym ,,wgskim gardiem” pozostaje generacja oraz dostarczanie
do nich energii. W zwigzku z tym, nie jest zaskakujace, iz w swietle powyzszych danych najlepiej zachowujgcymi sie
sktadnikami portfela w lipcu byly spotki zwigzane z produkcja turbin gazowych, ogniw paliwowych czy tez energii
atomowej. W jednym przypadku kurs mocno wspieraty wyniki za | kwartat, gdzie zaméwienia na turbiny gazowe oraz
elektro komponenty przekroczyly oczekiwania rynkowe, a marze na zaméwieniach zrealizowanych w Il kw. okazaty
sie takze wyzsze od oczekiwan. W tym sezonie wynikow kwartalnych jest to pierwsze mocne potwierdzenie tego, jak
boom na centra danych wspiera wyniki w szerokim koszyku spétek. Z grona pozostatych spotek, ktére zdazyty w lipcu
zaraportowac wyniki per saldo pozytywnie wyréznit sie sektor software, gdzie nadal najlepiej radzg sobie duze spdiki,
a te o mniejszej kapitalizacji napotykajg rézne problemy z egzekucja strategii i wzrostem sprzedazy. Jedna ze spotek
z obszaru potprzewodnikéw rozczarowata wynikami, co z uwagi na relatywnie wysokg wycene tych waloréw rynek
»hagrodzit” dwucyfrowym spadkiem. Wynikowi funduszu w lipcu cigzyto kilka spétek z obszaru software oraz sektora

obronnego, gdzie przetaczata sie ptaska korekta po kilku miesigcach dynamicznych zwyzek.

Podsumowujgc, w naszej ocenie fundusz jest optymalnie spozycjonowany pod szerokg hosse Al i partycypuje
we wzrostach wycen w réznych jej obszarach, nie tylko za posrednictwem akcji producentéw uktadéw graficznych
i procesorow. W perspektywie kolejnych miesiecy najwiekszych na wygenerowanie alfy wzgledem benchmarku

dostrzegamy w sektorze transformacji cyfrowej oraz software.
Struktura portfela

Na koniec lipca ok. 98% aktywdéw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotoéwka i depozyty.
Z tego okoto 84% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 15% na rynkach Europy
Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACIJA TEMATYCZNA

Czysta
Energia
9,87%

B Transformacja cyfrowa M Pétprzewodniki B Software Czysta Energia

B Ochrona zdrowia M Przemyst 1 Sektor obronny

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.07.2025
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Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sa potezng sitg ksztattujaca nasza przysziosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwaja lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spoétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie
rosng¢ w jednym z interesujacych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana,
generowa¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowa¢ sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédio: IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-07.2025

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Wartos¢ aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.
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IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3a ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze¢ oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sig z
rzeczywistymi danymi w przyszitosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, obowigzujagcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow SFIO.




