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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W lipcu fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca +0,91% przy sredniej stopie zwrotu grupy porownawczej
na poziomie +0,36%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta +30,04%, natomiast srednia funduszy z grupy
poréwnawczej wyniosta +32,99%.

Na dzier 31.07.2025 ™ 3M 6M YTD 2M 24M 36M 60M
L';?PEMA Ztota | Metali Szlachetnych o100 35000 708% +30,04% +29.28% +5014% +57,46% +57,33%
Mediana grupy poréwnawczej +0,26% +3.54% +16,56% +30,04% +31,60% +55,63% +73,87% -
Srednia grupy poréwnawczej +0,36% +4,03%  +19,38% +32,99% +29,78% +51,90% +66,38% -

zrodto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw, ryzyko rozliczenia, ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ryzyko wynikajgce ze strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Funduszu.

/l’ Wyniki funduszu

W pierwszej potowie miesigca na rynku metali szlachetnych obserwowalismy
wzrosty i relatywnie spokojne otoczenie inwestycyjne. Brak istotnych
wydarzen o charakterze politycznym jak i gospodarczym, stwarzat otoczenie
korzystne dla metali blizej zwigzanych z przemystem. W drugiej czesci
miesigca wraz z wynegocjowang umowg celng pomiedzy USA a Europg,

obserwowalismy wzrost wartosci dolara amerykanskiego. Tym samym

wzrosty cen metali z poczatku miesigca zostaly poddane prébie obron
Piotr Humiriski, CFA Y A 2 Y y

Zarzadzajgey funduszem dodatnich stép zwrotu w skali minionego miesigca. Pozytywnie wyrdznito sie

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- srebro konczac miesiagc z wynikiem +1,7% oraz pallad +8,9%. Zioto
Mazurskiego w Olsztynie na wydziale
Prawa. Posiada tytut Chartered Financial zakonczyto miesigc ze stopg zwrotu réwng -0,4%. Spdtki wydobywcze (NYSE

Analyst (CFA) oraz licencje Doradcy
Inwestycyinego (nr 1027). Arca Gold Miners Index) zakonczyty miesiac z wynikiem -0,6%. Najnizszg
Z rynkiem kapitatowym zwigzany
zawodowo od 2018 roku zaczynajac
kariere jako analityk w Lartiq TFI S.A. Od

stope zwrotu odnotowata platyna (-4,9%), jednakze biorgc pod uwage 40%

2020 zatrudniony w IPOPEMA TFI S.A. na wzrostu pomiedzy majem a czerwcem, lipcowe spadki cen mozna traktowaé
stanowisku analityka, a od 2022 roku na L. . . B .
stanowisku zarzadzajocego funduszami. bardziej jako normalizacje pozytywnych reakcji rynkowych z poprzednich
Zarzagdza m.in. subfunduszem Ipopema
Ztota i Metali Szlachetnych SFIO od miesiecy,
momentu jego powstania oraz odpowiada
za analizy spoétek z sektora technologii Aktywa 31.12.2024 31.07.2025 YTD
informacyjnych, ustug komunikacyjnych,
lotnictwa i obronnosci w funduszach Ztoto S /0z 2 624,50 3 289,93 25,35%
zarzadzanych przez Departament
Zarzgdzania Funduszami Rynkow Srebro $/oz 28,90 36,71 27,03%
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza
funduszem Ipopema Sektora Obronnego Platyna $/oz 907,55 1292,05 42,37%
FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data
Science for Investment Professional Pallad S/oz 912,63 1199,03 31,38%
wydawany przez CFA Institute.
NYSE ARCA Gold Miners 956,60 1450,11 51,59%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 174,62 227,08 30,04%

Zrédto: Analiza wiasne, dane z Bloomberg na dzief 31.07.2025 r.

W lipcu Swiatowa Rada Ztota (World Gold Council - WGC) opublikowata raport popytu i podazy na rynku ziota
w drugim kwartale 2025 roku. W drugim kwartale globalny rynek ztota kontynuowat pozytywne trendy, napedzanego

gtéwnie przez wzrost zainteresowania inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych. Catkowity popyt na ztoto
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wzrost o 3% w ujeciu rok do roku, osiggajac poziom 1249 ton. Jeszcze bardziej imponujacy byt wzrost popytu
wyrazanego kwotowo, ktéry w drugim kwartale wzrést o 45% rok do roku, co bezposrednio wynikato z rekordowych
cen kruszcu oraz wspomnianego wczesniej silnego zainteresowania ze strony popytu inwestycyjnego. Najwieksza
sitg popytowg w analizowanym okresie byty naptywy do funduszy ETF opartych na fizycznym zitocie, ktéry w drugim
kwartale wzrost o 170 ton. W skali pierwszego potrocza nabycia funduszy osiggnety 397 ton, co stanowi najwyzszy
poziom od pandemicznego roku 2020. Jest to wyrazny sygnat, ze inwestorzy coraz chetniej traktujg ztoto jako
zabezpieczenie portfela w obliczu niepewnosci geopolitycznej. Réwniez popyt na fizyczne ztoto inwestycyjne wzrést
0 11% r/r do poziomu 307 ton, przy czym szczegdlnie silne zakupy odnotowano w Chinach i Europie.
W przeciwienstwie do ozywienia inwestycyjnego, sektor jubilerski pozostawat pod presjg. Popyt na ztotg bizuterie
zmniejszyt sie az 0 14% r/r do poziomu 341 ton — najnizszego od trzeciego kwartatu 2020 roku. Spadki te byty
szczegolnie wyrazne w dwaéch kluczowych rynkach konsumenckich: w Indiach i Chinach, gdzie wyniosty odpowiednio
17% i 20%. Banki centralne, cho¢ nieco ostrozniejsze niz w ubiegtych kwartatach, kontynuowaty zakupy ztota.
W drugim kwartale ich zakupy netto wyniosty 166 ton, co oznacza spadek o 21% rok do roku. Nadal jednak poziom
ten utrzymuje sie znacznie powyzej sredniej z ostatniej dekady. Co istotne, Narodowy Bank Polski byt liderem wsrod
kupujgcych, powiekszajgc swoje rezerwy o 19 ton w samym tylko drugim kwartale. Wynika to ze strategicznej polityki
dywersyfikacji rezerw, co wpisuje sie w szerszy trend — wedtug badan WGC az 95% zarzadzajgcych rezerwami

walutowymi na swiecie przewiduje dalszy wzrost alokacji w ztoto w perspektywie najblizszego roku.

Popyt inwestycyjny oraz bankéw centralnych vs cena ztota $/oz
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Zrédto: World Gold Council

Od strony podazowej, globalna produkcja ztota rowniez wzrosta o 3% w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku, osiggajac poziom 909 ton. Byt to najwyzszy kwartalny wynik w historii gérnictwa ztota. Recykling
zwiekszyt sie jedynie nieznacznie (+4% r/r), co wskazuje, ze przy obecnych cenach posiadacze ziota nie sg jeszcze
sktonni do jego masowego uptynniania. Dodatkowo, gornicy ograniczyli stosowanie strategii zabezpieczajacych,
co moze swiadczy¢ o wiekszym zaufaniu do dalszego wzrostu cen. Sytuacja na rynku ztota w drugim kwartale 2025

roku jasno pokazuje, ze metal ten pozostaje kluczowym aktywem zabezpieczajgcym przed ryzykiem. Inwestorzy,
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zaréwno instytucjonalni jak i detaliczni, zwiekszajg swojg ekspozycje na ztoto w warunkach globalnej niepewnosci
i rosngcych napie¢ geopolitycznych. Mimo ostabienia popytu konsumenckiego w sektorze jubilerskim, silne
fundamenty inwestycyjne i zaangazowanie bankéw centralnych sugeruja, ze ztoto moze nadal odgrywac istotng role

w strategiach alokacji aktywow w nadchodzacych kwartatach.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtdwng lokata sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim komponentem
sg inwestycje odwzorowujace zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro, platyna i pallad
i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych metali szlachetnych
wynosi od 0 do 20% aktywéw funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywow

sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branza wydobywcza metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3a ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wediug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sig z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposo6b informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikaciji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




