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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W styczniu fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca +9,81% przy sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie +7,70%. Ubiegty 2025 rok fundusz zakonczyt z wynikiem 91,54% przy sredniej

stopie zwrotu grupy porownawczej na poziomie +95,28%.

|/” Wyniki funduszu

Poczqgtek roku rozpoczat sie z przytupem na rynku metali szlachetnych.
Po silnie wzrostowej koricowce ubiegtego roku, w styczniu przez wiekszosé
miesigca obserwowalismy kontynuacje trendu wzrostowego. W ostatnim
tygodniu stycznia cena jednej uncji ziota w szczytowym momencie
wyceniana byta na 5595 dolaréw (+30% liczac od korica grudnia 2025),

natomiast srebra na 121 dolaréw (+69% liczagc od konca grudnia 2025).

Piotr Humiriski CFA Kolejnego dnia i w zasadzie ostatniego dnia styczniowych kwotowan, rynek
Zarzadzajgcy funduszem metali zaliczyt istotng korekte. Ztoto zamkneto miesigc przy cenie 4894
Absolwent Uniwersytetu Warminsko- , ) ; , , . . .
Mazurskiego w Olsztynie na  wydziale dolaréw, oddajac blisko 750 dolaréw od szczytu, koriczgc miesigc z wynikiem
Prawa. Posiada tytut Chartered Financial . . . .
Analyst (CFA) oraz licence Doradcy +13,3%. Srebro w skrajnym momencie zaliczyto spadek o -36% liczac

Inwestycyjnego (nr 1027).

od zamkniecia z dnia poprzedniego i finalnie zakonczyto miesiac z wynikiem
Z rynkiem kapitatowym zwigzany

ﬁvgoizgﬁ’tyﬁ’(d f/mfc;zzu igczsyrgojq&:o;gzrg +18,9% zatrzymujac sie w okolicach 85 dolaréw za uncje. Sytuacja wygladata
zatrudniony w  IPOPEMA TFI 'SA. na analogicznie w przypadku platynowcow jak i kurséw spétek wydobywczych.

stanowisku analityka, a od 2022 roku na
stanowisku  zarzadzajacego  funduszami.
Zarzgdza muin.  subfunduszem Ipopema

Ztota i Metali Szlachetnych  SFIO  od Aktywa 31.12.2025 30.01.2026 1M/YTD
momentu jego powstania oraz odpowiada

za analizy spétek z sektora technologi Ztoto $/oz 4 319,37 4 894,23 13,31%
informacyjnych,  ustu komunikacyjnych,

lotnictwqyJ )l/ obronnc?éci w fundzjsz{lch Srebro $/ oz 71,66 85,20 18,89%
zarzadzanych przez Departament o,
Zarzqdzania Funduszami Rynkow Platyna $/0z 2 060,51 219531 6,54%
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza Pallad S/OZ 1 620,00 1712,50 5,71%
funduszem Ipopema Sektora Obronnego

FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data NYSE ARCA Gold Miners 2 442,86 2 743,86 12,32%
Science  for Investment Professional " K

wydawany przez CFA Institute. Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 334,47 367,28 9,81%

Zrédto: Analiza wtasna, dane z Bloomberg na dzier 30.01.2026 r.

Z poczatkiem lutego Swiatowa Rada Ztota (WGC) opublikowata kwartalny raport dotyczacy popytu i podazy na rynku
ztota w 4 kwartale ubiegtego roku jak i zagregowang strukture popytu i podazy za caty 2025 r. Tym samym mamy
okazje przyjrze¢ sie doktadniej czynnikom odpowiadajgcym za wzrosty w minionym roku, ktéry zapisat sie w historii
rynku ztota jako okres bezprecedensowych rekordéw zaréwno pod wzgledem cen, jak i wartosci popytu (analogiczna
skala wzrostéw obserwowana byta ostatnio w latach 70 ubiegtego wieku). Catkowity roczny popyt na ztoto (wliczajgc
rynek OTC) po raz pierwszy w historii przekroczyt bariere 5 000 ton. Ceny ztota bity rekordy we wszystkich giéwnych
walutach, potwierdzajgc status kruszcu jako kluczowego aktywa w portfelach inwestycyjnych w dobie globalnej
niepewnosci. Potwierdzeniem tezy jest w dalszym ciagu rosnacy udziat inwestycji w strukturze globalnego popytu
na ztoto (43% udziatu). Utrzymujgce sie wysokie zainteresowanie inwestycjami w fizyczne ztoto w ubieglym roku

odnotowato wzrost 0 16% (+1 374 tony) bylo wspierane takze przez powrét inwestorow na rynek funduszy ztota.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264
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Wraz z rekordowo rosngcymi cenami ztota obserwujemy spadek zainteresowania ze strony jubilerstwa, ktére zaliczyto

drugi rok z rzedu spadek rok do roku i ustgpito z pozycji najwiekszej grupy popytowej wiasnie na rzecz inwestyciji.

Roczna struktura popytu na ztoto w tonach
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Zrédio: World Gold Council, analiza wiasna

Szczegolng uwage w 2025 roku zwraca powrdt kapitatu do funduszy ETF/ETC/ETN zabezpieczonych fizycznym
ztotem. Po okresie odptywow w latach 2021-2024, fundusze te dodaty do swoich skarbcéw az 801 ton kruszcu,
co stanowi drugi najlepszy wynik w historii. Najwieksza grupg kupujgca byli inwestorzy z Ameryki Pétnocne;j
odpowiadajgcy za okoto 56% naby¢ funduszy. Drugie miejsce przypada inwestorom azjatyckim, co jest wartym
odnotowania faktem, poniewaz pierwszy raz w historii segment inwestoréw z Azji wygenerowat wieksze nabycia niz

inwestorzy z Europy (215,4 vs 131,4 ton).

Roczny popyt inwestycji w tonach ztota

2500

2000

1500 1374
913

1000

1195 1235 1195 1188
500 -
893 801
R -3
B=a — 203
-500

2020 2021 2022 2023 2024 2025

W ETF/ETC/ETN M Inwestycje Fizyczne
Zrédto: World Gold Council, analiza wiasna

Sektor bankéw centralnych pozostaje fundamentem rynku, wykazujac niezwyktg odpornosé na rekordowe ceny ziota
i w 2025 roku odpowiadat za okoto 17% globalnej struktury popytowej. W minionym roku banki zakupity tgcznie 863
tony kruszcu netto. Cho¢ jest to wynik nieco nizszy od absolutnych rekordow z lat poprzednich, miesci sie

on w goérnych wartosciach na tle historycznym. Na szczegdlng uwage zastuguje pozycja Narodowego Banku
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Polskiego (NBP), ktéry w 2025 roku byt najwiekszym nabywca ztota na $wiecie nabywajgc blisko 102 tony ztota
(wyprzedzajac m.in. Kazachstan, Brazylie i Chiny). Agresywna strategia NBP w zakresie zwiekszania rezerw ziota

wpisuje sie w szerszy trend dywersyfikacji i uniezalezniania rezerw walutowych od ryzyka geopolitycznego.

Roczny popyt bankéw centralnych w tonach ztota
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Zrédto: World Gold Council, analiza wiasna

Przygladajac sie zrealizowanym stopom zwrotu na rynku metali szlachetnych w ostatnich czterech latach oczekujemy
obecnie normalizacji tempa wzrostu cen. Biorgc pod uwage dynamiczne zmiany cen w styczniu, oczekujemy takze
podwyzszonej zmiennosci w najblizszych miesigcach, ktére moga przynies¢ korekte w poszukiwaniu
krotkoterminowej ceny réwnowagi. W dalszym ciggu widzimy dtugoterminowe przestanki fundamentalne wspierajace
ceny zitota, gtdwnie za sprawg bankoéw centralnych, ktérych zakupy w otoczeniu utrzymujgcych sie napieé
geopolitycznych mogg by¢ kontynowanie. Podobnie zresztg jak w przypadku segmentu inwestycyjnego mozemy
oczekiwac¢ w dalszym ciagu podwyzszonego zainteresowania, jednakze biorgc pod uwage aktualny poziom inwestyciji
w globalnej strukturze ciezko oczekiwac¢ dalszego zwiekszania udziatu. W przypadku przeceny cen ziota lub jego
dtuzszej konsolidacji, mozemy oczekiwa¢ odbudowy popytu ze strony branzy jubilerskiej co réwniez mogtoby

wspierac ztoto w dtuzszym terminie.

@)

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéwng lokatg sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i ich udziat w aktywach netto funduszu moze wynosi¢ od 50 do 90%. Drugim
komponentem s3g inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat instrumentow
odwzorowujgcych ceny pozostatych metali szlachetnych moze wynosi¢ od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim
elementem funduszu, odpowiadajgcym za od 0 do 30% aktywow sag inwestycje w instrumenty udziatowe spotek

zwigzanych z branza wydobywczg metali szlachetnych.
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Na dzient 30.01.2026 ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 48M 60M

IPOPEMA Ztota | Metali
Szlachetnych kat. A

+9,81% +24,64%  +61,74%  +9,81% +89,36%  +149,56% +135,81% +150,86% +150,55%

Mediana grupy poréwnawczej +8,95% +23,77% +48,77% +8,95% +73,41% +129,89% +127,77%  +146,65% -

Srednia grupy poréwnawczej +7,70% +36,59% +69,48% +7,70% +90,78% +147,10% +134,73%  +143,14% -

Zrédfto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochadd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gidwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwiazane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostgpnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢é aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowaé sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na skiad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacija dla klienta, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg si¢ na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagnigcia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikaciji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikéw FIO.




