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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyl miesiac stopa zwrotu rowna -3,70%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej 1,11%.
Wynik za 12 miesiecy wyniost +14,23% przy stopie zwrotu z benchmarku +20,65%.

|/l’ Komentarz do wynikéw funduszu

Luty 2026 roku na rynkach finansowych byt okresem ,trawienia” rekordowych

wzrostow ze stycznia oraz weryfikacji fundamentéw spoétek poprzez okres

publikacji wynikéw finansowych za IV kwartat 2025 r. Po historycznym

przekroczeniu bariery 7 000 punktéw przez indeks S&P 500 pod koniec stycznia,

Sebastian Trojanowski, luty przyniost stabilizacje i ptytkg korekte w niektérych segmentach

CFA L . . .
. amerykanskiego rynku akcji, przy jednoczesnym utrzymaniu pozytywnego
Zarzqgdzajgcy funduszem,
Doradca inwestycyjny sentymentu w Europie Zachodniej. Za oceanem liderami wzrostow byty spotki

paliwowe, ktérych notowania rosty wraz z napieciem zwigzanym z eskalacjg
konfliktu w Iranie, ktory w istocie zmaterializowat sie ostatniego dnia lutego, kiedy
Izrael i USA dokonaty wspdlnego, celowanego ostrzatu pozyciji w Iranie zabijajgc

duchowego przywddce tego kraju.
Tto makroekonomiczne oraz polityczne

W obliczu oczekiwan na wybuch nowego konfliktu na Bliskim Wschodzie oraz

rozpedzonego sezonu raportdw kwartalnych, dane makroekonomiczne zeszty

na drugi plan. Warto jednak odnotowaé, ze zobaczyliSmy nieco lepsze dane
Piotr Huminiski, CFA

Zarzgdzajgcy funduszem,
Doradca inwestycyjny

z amerykanskiego rynku pracy za styczen oraz mieszany obraz danych o inflacji,

gdyz o ile dynamika CPI r/r okazata sie nizsza od spodziewanej, o tyle dynamika

roczna bazowego PCE byta o 10 punktéw bazowych wyzsza od konsensusu.
W srednim terminie dane o inflacji zapewne nabiorg wiekszego znaczenia, z uwagi na gwattowny wzrost cen ropy
naftowej na rynkach wskutek zablokowania ciesniny Ormuz, przez ktorg dziennie przeptywato ok. 20% dziennego
handlu ropg oraz LNG. Doswiadczenie poprzednich tego typu konfliktéw podpowiada, ze nie potrwa on kilka dni,
a raczej co najmniej kilka tygodni, przy czym stopieh nasilenia wzajemnego ostrzatu bedzie bardzo rézny.
Administracja w USA podkresla, iz celem operacji jest zniszczenie instalacji do wzbogacania uranu, ktéry miatby
postuzy¢ budowie broni jadrowej. W zapewnienia Iranu o cywilnym charakterze programu jagdrowego mato kto wierzy,
lecz warto pamietac, iz kazdy dzien tego konfliktu to spore koszty dla USA, ktore sg oczywiscie w stanie je udzwignac,
ale opinia publiczna moze by¢ coraz bardziej zniecierpliwiona, szczegdlnie ze ratingi poparcia obecnego gabinetu
sg na niskim poziomie, a Trump swoim wyborcom wielokrotnie obiecywat, iz USA nie beda sie angazowacé w konflikty
i wojny poza Stanami Zjednoczonymi. Podsumowujgc, czas z pewnoscia gra na niekorzys¢ obecnej administracji

w Biatym Domu.
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Zachowanie skladnikéw portfela w lutym oraz wyniki spétek

Na rynku akcji w USA w lutym na dobre rozpedzit sie okres raportowania wynikéw za IV kw. ub. roku, aczkolwiek
dominujgcym tematem byta coraz gtebiej rysowana linia podziatu na beneficjentéw i ofiary rewolucji sztucznej
inteligencji. W tym drugim koszyku ,liderem” sg spétki z obszaru software, gdzie juz w styczniu rozpetata sie
wyprzedaz napedzana obawami o monetyzacje Al w tradycyjnym oprogramowaniu. W naszej ocenie, obecnie jest
trudno rozstrzygna¢ jak negatywny wptyw na dynamiki wzrostu oraz marze w sektorze bedzie miata rewolucja Al.
Istnieje niewielka grupa spotek, ograniczona praktycznie tylko do tych najwiekszych, ktéra w istocie wykazuje
w raportach konkretne przychody zwigzane z narzedziami opartymi o Al, natomiast znakomita wiekszo$c
reprezentantéw sektora gtdéwnie powtarza co kwartat, jak wielkg szansg jest dla nich Al, ale nie pokazuje konkretnych
danych pod te teze i ten stan utrzymuje sie od poczatku rewolucji Al, tej w rynkowym rozumieniu, czyli od 2023 r.
Obawy o negatywny wptyw Al na przyszte wyniki w sektorze nie sg nowe, lecz w naszej ocenie inwestorzy u progu
2026 r. po prostu stracili cierpliwos¢ i na kolejny kwartat impasu zareagowali juz wyprzedaza, poniewaz ponoszone
koszty wdrozen narzedzi opartych o Al niekoniecznie znajdujg odzwierciedlenie w prognozach wynikéw na kolejne
kwartaty. Osobng historig sg spoétki z relatywnie waskiego segmentu cyberbezpieczenstwa, ktére takze padty ofiarg
wyprzedazy, lecz naszym zdaniem jest to klasyczne ,wylewanie dziecka z kapielg”, gdyz platformy
cyberbezpieczenstwa sg gteboko ukorzenionymi ekosystemami, ktérych nie da sie fatwo i efektywnie zastgpi¢
rozwigzaniami opartymi o Al. Pewne funkcjonalnosci w przysztosci faktycznie mogg by¢ uzupetniane o rozwigzania
z dziedziny Al, lecz beneficjentami tego bedg wiasnie dostarczyciele kompleksowych platform cyberbezpieczenstwa,
gdyz w segmencie cyberbezpieczenstwa od kilku lat jest silny trend konsolidacji rozwigzan i narzedzi po stronie
odbiorcow. Tym samym, trudno sobie wyobrazi¢, ze korporacje zaczng z powrotem masowo przechodzi¢
na pojedyncze (i nie sprawdzone na wiekszej probie), rozwigzania z dziedziny Al. Tym samym, sgdzimy ze rynek nieco
zagalopowat sie wrzucajgc do jednego koszyka wszystkie spdtki z sektora software. Ponizej wykres pokazujacy,
ze dodatnia korelacja indeksow spétek software z koszykiem spotek z segmentu cyberbezpieczenstwa to de facto

historia ostatnich 3 miesiecy, co wida¢ na ponizszym wykresie:

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne.
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W lutym pozytywnie do wyniku funduszy kontrybuowaty przede wszystkim spétki z czesci infrastrukturalnej koszyka
Al, w niematym stopniu dzieki pozytywnie odebranym raportom wynikowym za IV kw. 2025 r. oraz prognozach
na kolejne okresy. Szczegdlnie wyrdzniaty sie tu akcje spotek zajmujgcych sie systemami chtodzenia do centréw
danych, producentéw turbin gazowych i dostawcéw energii oraz elektrokomponentéw. Na pozostatej czesci portfela
negatywne pietno wywarta ogélnorynkowa korekta, a najgorzej zachowujgcymi sie sktadnikami portfela byty walory
spotek zwigzanych z cyberbezpieczenstwem, co szeroko komentujemy powyzej i uwazamy za stan przejsciowy.
Stabszy miesigc zaliczyty tez niektére walory z sektora pétprzewodnikéw oraz sektora obronnego, lecz warto
wspomnieg, iz ten ostatni miat za sobg wyjgtkowo mocny styczen, wiec ogdlnie staby sentyment takze tutaj przetozyt
sie na korekte.

Podsumowujac, w lutym. do wyniku funduszu kontrybuowaty przede wszystkim starannie wyselekcjonowane walory
z obszaru infrastruktury centrow danych, ktére korzystaty na korzystnym momentum wynikowym. W kolejnym
miesigcu oczekujemy podwyzszonej zmiennosci z uwagi na trwajacy konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie oraz
mozliwe wstrzgsy wtdrne, o charakterze plynnosciowym, zwigzane z ogromng zmiennoscig na rynku metali

szlachetnych, gtéwnie przez kanat produktow o charakterze pasywnym.

Struktura portfela

Na koniec lutego ok. 99% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 1% gotowka i depozyty.
Z tego okoto 80% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 18% na rynkach Europy

Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

Czysta Energia
7,37%

B Transformacja cyfrowa M Pétprzewodniki W Software Czysta Energia

B Ochrona zdrowia B Przemyst 1 Sektor obronny
Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 27.02.2026
Na dzier 27.02.2026 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrenddéw kat. A -3,70% 0,89% +4,50% +0,64% +14,23% +1326% +29,60% -28,54%
Benchmark 1,11% 471% 9,99% 3,29%  20,65% 35,85% 62,3L% 57,37%
Mediana grupy poréwnawczej' +0,46%  +4,18%  +8,43%  +2,60% +1680% +26,93% +43,4L47% +L4L,22%
Srednia grupy poréwnawczej‘ 0,22% +3,92% +7,83% +2,65% +17,31% +2676% +42,91% +17,22%
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Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkow obciazajacych dochéd z inwestyciji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci

kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwigzane z zawarciem okresinych uméw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sa potezng sitg ksztattujaca nasza przysziosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwaja lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie
rosng¢ w jednym z interesujgcych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana,
generowa¢ wysoki gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowaC sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu

P& FEFF I I T S
——|POPEMA SFIO Subfundusz Globalnych Megatrendéw kat. A —Benchmark

Zrédio; IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-02.2026

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie mogg stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
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IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowa¢ sie¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sig na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagnigcia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochoéd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposéb informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow SFIO.




