°
lpo pema Komentarz miesieczny luty 2026 r.

Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W lutym fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca +9,22% przy sredniej stopie zwrotu grupy poréwnawczej
na poziomie +8,50%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta +19,93%, natomiast srednia funduszy z grupy

poréwnawczej wyniosta +16,79%.

| 7' Wyniki funduszu

Po burzliwej koncéwce stycznia, ktéra w ostatnich dniach wymazata
wiekszos$¢ styczniowych wzrostéw, luty przynidést kontynuacje trendu
wzrostowego. Byt to si6dmy wzrostowy miesigc z rzedu w przypadku ztota
i dziesigty w przypadku srebra. Giéwnych zZrodet wzrostu

w minionym miesigcu upatrujemy w rosngcych napieciach na bliskim

wschodzie pomiedzy USA/Izraelem a Iranem. Dodatkowo po raz kolejny,

Piotr Humiriski. CFA chwile po pojmaniu prezydenta Maduro z Wenezueli, byliSmy obserwatorami
Zarzgdzajgcey funduszem kolejnej interwencji USA na terminie obcego panstwa. Podobnie
Doradca inwestycyjny jak w styczniu dziatania dotyczyty kontynentu amerykanskiego, tym razem
Absolwent Uniwersytetu Warminsko-
Mazurskiego w Olsztynie na - wydziale Meksyku. Celem byt jeden z przywodcow meksykanskiego kartelu

Prawa. Posiada tytut Chartered Financial
Analyst (CFA) oraz licencie Doradcy
Inwestycyjnego (nr 1027).

Z  rynkiem  kapitatowym  zwigzany w Wenezueli, byta ona koordynowana z rzgdem Meksyku. Niemniej jest
zawodowo od 2018 roku zaczynajac kariere

joko analityk w Lartig TFI S.A. Od 2020
zatrudniony w IPOPEMA TFI S.A. na
stanowisku analityka, a od 2022 roku na
stanowisku  zarzadzajacego  funduszami.
Zarzgdza muin.  subfunduszem Ipopema

narkotykowego i w przeciwienstwie do styczniowej operacji

to kolejne wydarzenie o charakterze militarnym w przeciggu miesigca

w regionie, ktérego uczestnikiem sg USA. Podobnie jak w poprzednim

Ziota i Metali Szlachetnych SFIO od komentarzu zwracamy uwage, iz tego typu wydarzenia zwigkszajg ryzyko
momentu jego powstania oraz odpowiada . L. . ,

za analizy spétek z sektora technologil geopolityczne w regionie. Dodatkowym argumentem moze by¢ korekta cen
informacyjnych, ustug  komunikacyjnych, i . . . . .

lotnictwa i obronnosci w  funduszach z konca stycznia. Ztoto w ciggu 3 dni przecenito sie z 5500 do okoto 4700
zarzadzanych przez Departament

Zarzqdzania Funduszami Rynkow dolaréw za uncje, co w zestawieniu z powyzszymi informacjami tworzyto
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza

funduszem Ipopema Sektora Obronnego odpowiednie otoczenie powrotu kapitatu do ztota.

FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data
Science  for Investment Professional
wvdawanv przez CFA Institute.

Aktywa 31.12.2025 27.02.2026 YTD

Ztoto S/oz 4 319,37 5 278,93 22,22%
Srebro $/oz 71,66 93,79 30,87%
Platyna $/oz 2 060,51 2 369,00 14,97%
Pallad S/oz 1 620,00 1788,22 10,38%
NYSE ARCA Gold Miners 2 442,86 3299,41 35,06%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 334,47 401,14 19,93%

Zrédio: Analiza wiasna, dane z Bloomberg na dzien 27.02.2026 r.

Tym samym w skali minionego miesigca cena ziota zamkneta sie z wynikiem +7,9%. Srebro w tym samym czasie
odnotowato wzrost o +10%. Cena platyny urosta o 7,9%, natomiast palladu o +4,4%. Spétki wydobywcze

odzwierciedlane przez indeks NYSE Arca Gold Miners w lutym urosty o 20,3%.
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Luty przyniést kontynuacje silnego trendu na rynku metali szlachetnych, potwierdzajgc, ze zioto pozostaje
fundamentem strategii dywersyfikacyjnych w obliczu rosnacej niepewnosci. Jak wynika z najnowszych danych
Swiatowej Rady Ztota (World Gold Council - WGC), globalne fundusze ETF zabezpieczone fizycznym ztotem
odnotowaly dziewigty z rzedu miesigc naptywdw netto, przyciagajac kwote 5,3 mid dolarow. Warto przypomniec,
iz naplywy ktére obserwujemy od 2025 roku, byly poprzedzone blisko 4 letnimi odptywami
z funduszy zabezpieczanych fizycznym ztotem. Niemniej miniony 2025 rok jak i poczatek biezacego roku przetozyty

sie na osiggniecie historycznego maksimum ulokowanego w funduszach ztota na poziomie 4171 ton.

Poziom depozytow funduszy zabezpieczonych fizycznym ztotem (tony zlota) vs cena zlota $/0z (prawa os)
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Zrédto: World Gold Council (granatowy — Ameryka Pétnocna, zielony — Europa, fioletowy — Azja, jasny niebieski — pozostate)

Katalizatorem tak wzmozonego popytu, ze szczegdlnym uwzglednieniem Ameryki Pdétnocnej, ktdra zdominowata
globalne naptywy z wynikiem 4,7 mild dolaréw, jest zbieg zlozonych czynnikbw makroekonomicznych
i geopolitycznych. W lutym rynki kapitatowe znajdowaty sie pod presjg obaw o wyceny na rynku akcji, zwtaszcza
w obliczu stabosci sektora oprogramowania i spétek SaaS, co mogto przetozyé sie na poszukiwania ,bezpiecznej
przystani”. Dodatkowo stabnacy dolar amerykanski oraz nizsze stopy procentowe znaczaco zmniejszyty koszt
alternatywny utrzymywania ztota, czynigc je dodatkowo atrakcyjnym aktywem. Nie bez znaczenia pozostaje rowniez
niepewnos¢ wokét polityki handlowej USA po gtosnym orzeczeniu Sgdu Najwyzszego odrzucajgcym czesciowo cta

naktadane za czaséw Donalda Trumpa, co wprowadzito dodatkowg zmiennosc¢ na rynki.

Miesieczny przeptywy w funduszach zabezpieczanych fizycznym ziotem (tony ziota) vs cena zlota $/oz

(prawa os)
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Zrédto: World Gold Council (granatowy — Ameryka Pétnocna, zielony — Europa, fioletowy — Azja, jasny niebieski — pozostate)

Niezwykle interesujgco rozwija sie sytuacja na rynkach azjatyckich, ktére przedtuzyty swojg serie naptywow do szesciu
kolejnych miesiecy z rzedu. Gtéwnym motorem napedowym regionu okazata sie Japonia, gdzie inwestorzy uciekali

w zioto przed osfabiajacym sie jenem, krajowg niepewnoscig polityczng oraz narastajgcymi napieciami z Chinami.
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Same Chiny odnotowaty umiarkowane zainteresowanie funduszami ETF, co byto efektem mniejszej liczby dni
sesyjnych ze wzgledu na obchody Ksiezycowego Nowego Roku. Z kolei w Indiach stabilny popyt zyskat nowe
wsparcie instytucjonalne dzieki niedawnym zmianom regulacyjnym wprowadzonym przez SEBI (indyjskiego
regulatora), dajgcymi funduszom inwestycyjnym wiekszg elastyczno$¢ w budowaniu ekspozycji na rynki metali
szlachetnych. Ciekawostkg i znakiem czasu jest rowniez udany debiut nowego funduszu ETF w Hongkongu,
oferujacego tokenizowane jednostki uczestnictwa, co dowodzi postepujgcej cyfryzacji i innowacyjnosci w dostepie

do tradycyjnych form lokowania kapitatu.

Q

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokatg sg inwestycje odwzorowujace

Strategia inwestycyjna

zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i ich udziat w aktywach netto funduszu moze wynosi¢ od 50 do 90%. Drugim
komponentem s3 inwestycje odwzorowujace zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat instrumentow
odwzorowujgcych ceny pozostatych metali szlachetnych moze wynosi¢ od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim
elementem funduszu, odpowiadajgcym za od 0 do 30% aktywow s3g inwestycje w instrumenty udziatowe spoétek

zwigzanych z branza wydobywczg metali szlachetnych.

Na dzien 27.02.2026 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 48M
IPOPEMA Ztota | Metali
Szlachetnych kat. A
Mediana grupy poréwnawczej +6,32% +23,36% +49,32% +18,30% +80,16% +142,67% +163,37% +147,98%
Srednia grupy poréwnawczej +8,50% +34,01% +70,95% +16,79% +111,31% +173,60% +182,08% +149,26%
Zrodfo: Analizy.pl, obliczenia wtasne

+9,22% +24,25% +61,33% +19,93% +106,78% +181,44% +172,50% +154,03%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkow obciazajacych dochéd z inwestyciji.

Zinwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace giéwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akgcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwigzane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendaciji lub gwarancji
realizacji okres$lonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w rozumieniu art. 66
kodeksu cywilnego.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A. llekro¢ mowa jest o
subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach danego funduszu inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym oraz KID danego funduszu lub subfunduszu, ktére to dokumenty zawierajg
informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty, optaty, a takze uprawnienia uczestnikéw. Dokumenty te dostepne sg w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A., u dystrybutoréw oraz na stronie www.ipopematfi.pl, na ktérej publikowane sg réwniez roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a
takze tabele optat. Wszystkie wskazane wyzej dokumenty dostepne sg w jezyku polskim, a na zgdanie uczestnika sg one rowniez udostepniane bezpfatnie
na papierze. Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane
techniki zarzgdzania, w tym dzwignie finansowa, co jest szczegétowo opisane w ww. dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy.

Subfundusze moga lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub przez Panstwo Cztonkowskie, lub jedno z panstw OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczpospolita Polska. Subfundusze
mogg stosowac instrumenty pochodne, w tym dzwignig finansowa, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak réwniez w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. IPOPEMA TFI S.A. ani Fundusz nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania
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okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczyé sie z mozliwo$cig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegélnosci podatku od
dochodéw kapitatowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisjg Nadzoru
Finansowego. IPOPEMA TFI S.A. dokfada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewngtrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w peini odzwierciedlajg
stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A. i stanowig wyraz ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjgcia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z
aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac¢ sie¢ z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie
ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Ogolna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sa pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw SFIO.




