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PROSPEKT INFORMACYJNY

POCZTOW
SPECJALISTYCZNY FUNDMNSESTYCYJINY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

SubfunduszKonserwatywnypoprzednia nazwa Subfunduszz c zfidno Sc i
Got: - wWkowy

Subfundus®D G u (popszednia nazwa Subfun@bligadji
SubfundusAStabilny(poprzednia nazwa Subfundusz r) o Un y
SubfundusObligacj{ popr zedni a nazwa Subfundusz
Subfundusz Dynamiczny

Fundusz moide uilywhimiesildPOCZT@NSEIQ nazwy v

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
| POPEMA Towar zystwo Funduszyi dhaiebsN ywy Warysssha wsipee §ka Ak
adres strony internetowej: www.ipopema.pl

Niniejszy Pr os psepkotr zlNndfzoornnya c®siydtajs2@®aroasw i aeg, dni a



Ro z d z Osmlfy odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. | miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za

Jarosgaw WikaliREs«jesTcZ'/)/arzyxl\/ﬁadu
Katarzyna Westfeld Czgdmek Ndu Towarzystwa
Marcin Winnicki Czgonek ZarzNdu Towar zystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: | POPEMA Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pr-10dWasza%a 00

3. OSwi adczamy, e informacje zawarte w Prospekcie shnh
ani okolicznoS8ci, kt -rych wujawnienie w Prospekcie |
naszej najlepszej wiedzy nie istpin , poza ujawni onymi w Prospekci e, o |
znaczncy wpGyw na sytwuacjn prawnhn, majntkown i finar
Lasosiow Wkzinso Famows Nesi=d Vs Warch .



Ro z d z DamedT owarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z nutne&gdme K o muni kacyj ny mi , ad
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: | POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych
Towar zystwo moUe uUywal skr-tu firmy: Al POF

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszaa

Adres: ul . Pr-1GrNarsAawa 0 0

Telefon: (+48 22236 93 00

Fax: (+48 22236 93 90

Internet: www.ipopema.pl

e-mail: ti@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalnoS§ci przez To

Dnial 3 wr z e S,dieac y 20FN4030/60/34/07/V/IKNEIAG  Komi sja udzielida zezwo

dziagalnoSci przez Towar zystwo.
3. Oznaczenie sndu rejestrowego i numer, pod Kkt -rym Tov
Towar zystwo j est zar ejelsgagr onwahe &t oYt zinee g Re Wamcswrmy |

Krajowego Rejestru SNdowego pod numerem KRS 000027826 !¢

4. Wysoko8L kapitaGu wGasnego Towarzyst wa, w tym wysok
bilansowy

Na dzie@& 8rbkugy aildonSia i20slk adni ki kapitagu wgasnego Towa

Kapitag wgasny 23.658.333,36

1 Kapitag podstaw(10599.441,00
Kapitag zapasow 696508348(
Kapitag z aktual233270 §
Pozostage kapiti5pg1417,76%
Zysk z lat ubi eigpozg

Zysk / strata netto 979.064,12 §
tr-dgem powyUszych danych sN ksifigi rachunkowe Towarzystwa.

o g M WD

5. Il nformacj & ap i a paGauc zmmikuGadowego Towarzyst wa
Kapitag zakgadowlsoHHawgr zgstwd wpBwoohg w cagoSci

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujhcego wobe
firma (nazwa) lub imiona i nazwiskaaoz si edzi ba akcjonariuszy Towarzyst
na wal nym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzyst wa,
zgromadzeniu akcjonariuszy, jeteldi akcjonwamymusz pos
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100% og-I| nej
zakgadowego Towarzystwa jest | POPEMA Securities Sp-gke

7. Imiona i nazwiska
71.1 mi ona i nazwi ska czGonk-w Zarzndu Towarzyst wa, ze v

Jarosgdaw Wi Rakiz€&skizar zNdu Towarzystwa
Katarzyna Westfeld Czj&Zmaek Ndu Towar zystwa
Marcin Winnicki Czgonek ZarzNdu Towarzystwa


callto:10.599.441,00
callto:6.965.083,48

7.2. Imonanazwi ska czGonk-w Rady Nadzorczej Towarzyst wa, z

Jacek Lewandowski PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze]j Towar zystwa
Mariusz Piskorski Czgonek Rady Nadzorczej Towar zystwa
Mirosgaw Bo€y®Bonek Rady Nadzorczej Towar zystwa
Stanisgaw WargeowkkiRady Nadzorczej Towar zystwa
Piotr Szcze@fzrgohelwsRiady Nadzorczej Towar zystwa
Zbigniew Mrowiec Czgonek Rady Nadzorczej Towar zystwa
73. 1 mi ona i nazwi edpawiedzialnyth wiTowargystwieazac hndzani e Funduszem

Bogus Gaw S podejmaje idecyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inweSimjodyjroregzu
Konserwatywn$ubfundusz8tabilp i Subfunduszu Obligacii

gukasz Japodejmgevdseckzie inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwashfopdesau Stahilny

Jakub Krawczyk podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjneg&@defumdtyszay
Subfunduszu StabilrBubfunduszu Obligacii

Kar ol -pgddepnyjedecyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela innwgstyfopidesmu Stabilny.

8. rmacje o peGnionych przez osoby wymienione w pk

f o
e miel znaczesnine kdlIwa Fsuyntduuasczjui Ucze

I n
mo
8l.Zarzhnd Towarzyst wa

Jaros Gaw iWirlkealeisceszkair zNdu Towarzystwa pegdni poza Towar
znaczenie dl a UWczzgeosntenki kR avd yF uNnadduzsozruc:z e j MD | ENERGI A S. A
Katarzyna WestfeldC z § oZnaerkz Nd u T oiepargny s tpwoaz a jakiChkoiaeknkdy s k we me mog gy
mi e | znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu

Marcin WinnickiCz Jonek Zar zNdu Towar zystwa, nie pegni poza T
znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Jacek LewandowskiPr zewodni cz Ncy RadypeNjand z oproczzee j T oflvoawaz yzsytswevma r

kt-re mogdgyby miel znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu:
Mariusz Piskorski Cz gonek Rady Na@gzdmé¢z@jozdowaway Iywdwem nastip
mi el znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu: Wiceprezes Z:
Mi ros GawCzBmmyek Rady Nadzdrmdzepjozho Warwzay sztywsat,wem nastifip
mi el znaczenie dla Ucze s tIPOPKMAWSecliien BLALs z U : Wiceprezes Z:
Stani sGaw -Wagpkews Riady Na dzeojrnd z eg o zTao wlaar wayrsz ywsat, wem nas
moggyby miel znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu: Wi cep
Piotr Szcznepéegmikowseska Towarzystwem funkc]j kt-re mogg

il
Zbigniew Mrowien i e pegni poza Towarzystwem funkcji,. kt-re mog
83.Zarzndzajncy Funduszem
Nie pefowlrppsawem funkciji, kt-re moggdyby miel Zhaczen

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzndzanych
Informacyinymr az nazwy zarzhndzanych funduszy zagranicznyc

IPOEEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
-IPOPEMAonserwatywny

4 POPEMA DguUny

-IPOPEMA Obligaciji

-IPOPEME r - wnowaUony

-IPOPEMAAKC]i

-IPOPEMA Globalnle g atr end - w

-IPOPEMAmerytura Plus

-IPOPEMAortfePolskich Funduszy

-IPOPEMA Short Equity

- IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

IPOPEMA +NDEKS FIO

| POPEMA 2 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 3 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA PREPO FI1 Z Aktyw-w Niepublicznych



| POPEMA 10 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPPEMA 12 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA 15 FIZ

| POPEMA 21 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA 24 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
TOTAL FIZ

| POPEMA 32 FI Z Aktyw:-w Niepublicznych
CETCO POLAND Fublizznyéhktyw:- w Niep

| POPEMA 67 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 68 FI Z Aktyw:-w Niepublicznych
| POPEMA 72 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 76 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA MuAtsset FIZ

| NBAP Fl1 Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 8 9 Nieguldicznfdht vy w- w

|l POPEMA 95 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA 101 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-IPOPEMA 9

Octava FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 103 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA Global Bonds FIZ

IPOPEMA 1071 Zz Aktyw-w Niepublicznych

Sol ter Capital (dawni e]j | POPEMA 108) FlI zZ Aktyw-w Nieptl
| POPEMA 112 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA MegaTrends FIZ

| POPEMA 118 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 127 FlI Z Aktyw:-w Niepublicznych
IPOPEMA 128 (dawniej §C3% 1 Z Aktyw-w Niepublicznych
PAGED FI Z Aktyw-w Niepublicznych

Zor kedo Capital FI' Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 137 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 138 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 139 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 141 FI| ZAychktyw-w Niepublicz

VINDIX (dawniej IPOPEMA 144) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

7R (dawni ej | POPEMA 145
IPOPEMA Global Profit Absolute Return FIZ

DI RLANGO TECH FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA Benefit 1 FI1 Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOEEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ

| POPEMA 151 Fl Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA Benefit 2 FIZ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA Benefit 3 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
HOIST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

IPOPEMA 155 ALKt yw- w Niepublicznych

| POPEMA 160 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-KI1iKI2

IPOPEMA Active Global Asset Alldektion

LARQ Growth Fund | FIZ

| POPEMA 162 FI Z Aktyw:-w Niepublicznych

IPOPEMA CF1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

InSecura Plus FIZ

Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

PSF Aktyw-w Niepublicznych

PSF 2 Aktyw-w Niepublicznych

PSF Lease publcznyclw- w Ni e

FI Z Aktyw-w Niepublicznych

Retail Parks Fund FI Z Aktyw-w Niepublicznych
WASKULIT FIZ

Lumen Multi Asset FI Z Aktyw-w Niepublicznych
Lumen Profit 31 Fl1 Z Aktyw-w Niepublicznych

Lumen Profit 32 Fl zZ Aktyw-w Niepublicznych

Lumen Profit 33 FlIl Zz Aktyw-w Niepublicznych

Lumen Global Macro FIZ



Towar zystwo ni e zarzNdza funduszami zagrani c)zwny mi [ u
rozumieniu Ustawy o funduszach.

10. Skr -t owe isntfoosronneacnjeej ow t owarzystwie polityce wynagr
informacje o tej polityce, a w szczeg-IlnoS8ci opi s ¢
emerytalnych, i mi ona i nazwi ska rayanawamike ] wy mag rbc
uznani owych Swiadczece emerytal nych, w tym skGad k o
towarzyst wi e, snh dosthpne na stronie internetowej o]
ta jest udostnpniona

WTowarzystwie zostaga wdroUona APolityka wynagrodze EO
dni a 30 sierpnia 2016 r. W Ssprawie szczeg- gowych wy
towarzystwie funduszy inwestycyjnnchU(D po z. 1487) . Towar zystwo j est z
inwestycyjnych w rozumieniu tego rozporzNdzeni a.

Polityka obejmuje m. i n. czgonk- - w Zar zNdu, a takUe 1
inwestycyjnego funduszy. Pze ni e indywidual nych wynik-w osiNgnifntyc

zmiennych skgadni k-w wynagrodze®& Towarzystwo stosuje

e skgadni ki wynagrodzk@dsaNk wkpgakaher reizmoSweyi Jo,wo
nik dgugoter mi nowy) . Nabycie przez osobfin podl eg:
ik-w wynagrodzenia wuzal eUni ony kW okesie comajmiiekodw | es
do pifAciu Il at . Nabycie praw do wypgaty o}
zeg-Ilnych rat, moUe nastNpii po dokonaniu ka0Ud
wryicghj Nsi i w okresie odroczenia efekt-w pracy |je
kt-w pracy tej osoby (Aocena ryzyka ex posto).
naj mni ej 50% wartoSci zmiennych skgadnelosoom wy n
dej muj Ncym decyzje inwestycyjne dotyczNce piortfe
dnostek wuczestnictwa funduszy, kt-rych cenn nabyc
nagr oedmei® nuyzcah od wynik-w w formie certyfikat- -w i
zy dokonywaniu | okat aktyw-w stosujN zasady i ogr al
wstawaniu kondbakt awoi mtdgproevs .ewdnor @z of i | ryzyka fund
ncentraciji wypgacanych jednostek uczestnictwa. Op |
rzNdzaj Ncym mogN byi wypdasame jwesdrecgelgi- | noSest mi cntiw
pgacone w formie jednostek uczestnictwa zZzmi enne S
trzymani a, czyli okr esom, w kt-rych ni e mo Un a pr oz
uzal eUnionych od wynik-w w formie jednostek uczestnic
wypgacone w tej formie.
Szczeg:- gowe informacje o0 Poloiptiyscespwysiodagr oudz eatEzaifaeanvizay
komi tetu wynagrodze@® zostagdgy opuwwipopematipine na stronie i
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http://www.ipopema.pl/

Rozdzi a Gaheldunduszu
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego udzi el i $anaj@08 rokuddécezianra na u:
DFI1/1/43/27/35/15/16/Y/3G

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia23 czerwca0®6r.F u n d u s wpisang dotregedtru funduszy inwestycyjnych pod nuridrein RFI

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3l.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-0nych kate

Fundusz zbywa Jednoblkzestnictva kategatiiP, S oraz E Jedo s t k i U c Ghycls kategogiit- Wan i N - si fi
wysokoSci N maksymal nejb onp & atyynalmaenji psitawkj nayynalgWe d z e
dostihipnoSci N u Jedrasikie Uczestnidtwas daney Kategorid nepderratapwprawa mikowe.

3.1.1.Jednostki Uczestnictwa kateg@vii

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sN zbywane we wszy
oznacza, Ue mogN byl nabywane bez ko omoeyxaprovddzénie zawar
IKE/IKZE Minimalna kwota pierwszej Awp¢gamyp Ue a200kd nkcasbdkaa Wi
kolejna nie nWlUsaxkioSi U 1s0plosz® pobierania opgoaptdyatmani p
za zarzNdzanie okreSlona jest w Statucie i Prospekci e.

3.1.2.Jednostki Uczestnictwa kateg#éii

Jednostki Uczestictwa katdyerill zby wane we wswy s @knach $u lofdiirkduywahaScphe & |
Produkty, kt-re mmzewi ducgzNe sz ad &lal asruonwamipeggat w ramach
ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe wal
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego Rramllkin Sgpo o kr eSl a umowa o
Produktu Specjalnego oraz odpowiednio umowa o prowadzenie IKE/IKZE

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii S

JednostKki Uczestnictwa kategorii S sN zbywane we wsz:
przewiduj N zadekl arowanie przez Uczestnika sumy wpgat
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach
Produktu Specjalnego. Minirkalnaot a pi er ws z e wpgaty na Jednostki Uczes
z9q, kaUda kolejna nie niUsza niUO 100 zg§. Wy sokoSi i
Towar zystwo opgaty =z datuckea Praspeticeani e okreSlona jest w S

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategé&rii
Jednostki Uczestictwa kateBosiN  zby wane we wszystkich Subfunduszach

emerytalnych (PPE). Dodatkowe warunki zbywania Jedno:¢
umowa PPE. Mini malna kwota pienwszw katked®rijiniej Pwpigat
0,01 zg. Wy sokoSi i spos-b pobierania opgaty manipul :
okreSlona jest w Statucie i Prospekci e.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

mogN byiUczeywankapnaezzecz os-b trzecich, a ] e
eSlonych w Prospekci e,

legaj N dziedziczeniu,

N byl przedmiotem zastawu,

podlegaj N oprocentowani u

4. ZwinzGe okres8lenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestik Fundusma prawo do:

- nabycia i odkupienia Jednostek Uczestictwa,

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasa
okreSlonych w Prospekcie oraz Statuci e,

- otrzymania Swiadczemka efddatylkcdhwewyoProaspesacdadmfor ma

- obci NUania zastawem oraz ustanowienia blokady Jedno

- otrzymania potwierdze® nabycia lub odkupienia Jedno

8



- dostnpu do Pr osKuezewych Informécp Idlema e g thforreagjivedla Klieataz rocznych i
p-grocznych pogNczonych sprawozda@® finansowych Fund
- skgadania reklamacji zwi Nzanych z uczestnictwem w F
- UNdani a od Towar zy stwaéowaaprchwi eine wy ksoznka-ndi e mpdw b n
obowi Towkzystsma czasie zarzNdzania Funduszem i Subfundu
5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestr

51.Zapisy tytuGem wpGat do Fundus StabilnydSubfundusrdisigagid Ucze st
utworzenie Funduszu

apisy tytugem wpgat do FundSwbny Subfandudzddigagpszyjroivand c z e st n
ygy w te6G minerwoma 2a0Miéa r . do. dnia 7 czerwca 2016 r. w
2.7

apisy tytuGem wpGat do Fundus zKeonsereatydng d n o st ki Uczest

t do Fun dKkosssmywnyprzyjbwaded § § tetkminie ddic z e st n |

Zapisy tytugem wpga -
13 wrzeSnia 2016 r. wgNcznie.

dnial2wr z e2fl6idao dni a
53.Zapisy tytuGem wpGat do FnomghSsbiundusga Jednost ki Uczest

Os obami uprawni onymi do zapisywania sin na Jednostki
organizacyjnei eposi adaj Nce osobowoSci prawnej, zar - wno rezyc
lipca 2002 f.Prawo dewizowe.

Zapis na JednostKki Uczestnictwa |jest bezwarunkowy i n i

W ramach zapis-w nSubfuddesdyn awsetnkai Jlecdzneossttnkiic t wad zi e cenN s
jednostek objAtych zapi sami i brndzie wynosil 100 zgoty

Zapisy na JednostKki Uczestnictwa

bidN przyjmowane na
Jednostki Uczestictwai d N pr zyj mowane w siedzibie

Towar zystwa.

Osoba zapisujNca sin na JednostKki Uczestnictwa zobowi
prowadzone przez Depozytariusza, tytugenml kwiEad a nCdg ow pzd
dokonanych w ramach zapis-w na Jednostki Uczestnictwa
Mini malna §Nczna wysokoSi wpgat do Funduszu wymagana,
mniejsza niU 1p0gy woi 0e0 ozkgr.e slue (perlZiy jppjowwani a zapis-w na Je¢
do Subfunduszui e osi Ngnie kwoty, o kt-rej mowa w zdaniu po|
zapis-w moUe byl powt-rzoByw PpODOg¥ancize)e modg®a STd aan yp OmIoave 3
internetowe]j www. i popema. pl na 14 dni przed planowanyr
Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastNpi wgt denhinmise e K
Uczestnictwa nastnpuj e przez wpi sani e do rej,estru I
zapisujNcego sifn wpgatfni, powifnkezanWpoawardoStnioaspt ek
6. Spos-b i esarunkieg: - Gow

1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1.Zasady og:- Il ne

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bez ogranicze&E
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreSIlony
Umowa growadzenie IKEZEmo g N okr e Sl al szczeg-lne warunki Zzbywani
ramach IKKZE w tym zawieral dodatkowe wuprawnienia |lub obow
Upr awni ony mi do naby wani afizydzeed osoby tpeawne Orazzjedsdstki iorganizeayjnes N
nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, zar -wno rezydenci
Prawo dewizowe (tj. Dz. U. Z 20foz.679.Uc ze st ni kami F u n dusze inwestyyijne otwadeg N by |
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego inwesto
podmi ot z grupy Ueapeéesagiokami TPwadwsyzsu waN podmilty, o |
w Rejestrze sN zapisane JednostKki Uczestnictwa | ub icht
PrzystNpienie do Funduszu przez osoby fizyczNdTondNce
czgonkami rodziny albo b-lwirgkiimmnienivep Ugpawyg o wn ipkraznei c i twadkzi
(APEP®H innych podmiot- - w, kt- - rwymdga zZgoelnaedfriyc j lkeind eonwm izezejy



szczeblaTowarzystwdV t a ki e sytuaciji Fundusz mée &l ipzoancojsii o0oSdwpi cavdice
sprawie przystNpienia do Funduszu |lub op-Ffnienie w jej

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fun
otwiera dla Inwestorar8jgstr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

-zl ecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i
Uczestnictwa, albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnivdga 8ubfunduszu na Jednostki Uczestictwa tego Subfunduszu

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwe

pierwszego Subrejestru stanowi oSwiuadczenie o zawarci.t
l nwestor staje sin Uczestnikiem p o nabyciu Jednoste
Subfunduszu powinna byl dokonana w okresie nie dguUs:

chyba Ue daayp®8sedgpboutwem kt-rego zlecenie zostago zi
zgoUeniem zleceni hAulbbt war cdrige cplree jmetswtarruci a Subrejestr u
dokonana we wskazanym okresie.

l nwestor lub Uczestnik moUe posiadal wi Acej ni U jeden
kaUOdym czasie zgoUOyl zlecenie otwarcia kolejnego Subr
poSrednictweom iDyestDydturtybator tWenSubopyesdzaet dicheso i i
Jednostki Uczestictwa jednej kategorii

Uczestnik zobowi Nzany |est niezwgocznie poinfor mowal I
informacji deneficientach rzeczywistyelz statusie PEP Zmi ana danych stagiszKkania( dane
numer i seria dokumentu toUsamoSci) skutkuje wprowadz
r-wnieU w przypalddkae svsrkiakzaanwadpsg@zy cj i zmi any danych

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na:
-zgoUenie zlecenia nabycia za poSredrniydtuvjerm Dyadtyrcy mu tc
Uczestnictwa na rachunek bankowy wgdaSciwego Subfundusz

-zgoUeni e zl ecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa inn
albo

-poprzez dokonanie wpSctiywema Sabliumeksbankowwyawg bezp
otwarty Subrejestr, na kt-ry zamierza nabyl kolejne Je

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejesru i zleceniu ne
Jednostek Uczestictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa i oznaczenie
produktu Subr ej e KE/IKZEa w zpmyp&dBuy kolejnegb zleneaia mabdycia Jednostek Uczestictwa

podawana jestnaz@a b f unduszu, numer Subrejestru i IKB/lKdgarazz any | e
podawane sN nastfipuj Nce informacje:

-w przypadku os-b fizycznych: i min i nazwi sko Uczest
reinwesty j i nal eOy dodatkowo wpisal sgowo Areinwestycjao
reinwestycja,

-w przypadku os- b prawnych l ub jednostek organizacy
Uczestnika; Upeé&stni cltemhn oma kN byl nabyte W ramach re
Areinwestycjao i podal datn wyceny Zlecenia odkupieni a
W przypadku skgadania zlecenia za poSr gadodawace wegan wy br :
danych, ni 0O wskazane powyUej

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgdatN bezpoSredni N do
bankowy Subfunduszu prowadzony przez De prkzlatkewymus z a.

Subfunduszu r-wnoznaczne jest ze zgoUeniem zlecenia née
Realizacjn zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fur
Fundusz, dodatkowych informacjn i k a Jdbwy prhecivedi agani u pr kaka@pi ®ini nodizgzbn
realizaciji zada®& w zakresie przeciwdziagani a praniu
bezpieczeEstwa finansowego, w s pzedstagvierlian io @lokumentovagiz e s t n
informacji oraz danych umoUl i wi &jnMc ykcahUdF mnid legitwobpvd z i wsrti
Uczesinika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjienta Wzquzyadhegmie

przedstawieni a wy maganych informaciji, i ch ni ekompl ¢
prawdzinag $lcuij N zastosowanie przepisy Ustawy z 0o przeci
Do zI|lece@® i dRusdpsaw yjcajkid os: kbjcazdeahtynd tk - w or az os- b wy stip
i mieniu maj N zastosowani e przepisy Ustawy 0 przec

6.14. WpGaty do Subfunduszy

Wpgata na Jednostki Uczestnictwapimorlien Ongs<thal w dokotnyanh
bankowy Subfunduszu wgaSciwy dla kategori.i Jednostek
wpgatn. Za dzie@® dokonania wpgaty rozumi e <schinkudzi e &,
Subfunduszu.
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Dokument wpgaty Srodk-w pienifAaUnych na nabycie Jedno
bankowy Subfunduszu lub formularz wpgaty na rachunek
numer rachunkuankowego SubfunduszulKEIKZIE w etOpetl ul dWEIAE] @t §/d By & 2V
Areinwestycjao (JeUell JednostKki Uczestnictwa maj N byl
kt-rego dotyczwnirel niwefsarymg aj,e jmikezbndne do identyfika
-w przypadku os:-b fizycznych: i minoi nazwisko Uczestn
PESEL, a w przypadku jego braku datn urodzeni a,

-w przypadku osnodstmerkavenryamilzakbyjaedch nieposiadaj Ncych
oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wpgat dokonywanych kzab po&r @drirectdmedn t wem
Dys rybmode- wyi wymagane podanie innych danych, ni U wsk
W przypadku gdy Uczestnik posiada wincej niU jeden ot
Subrejestru Uczestnika w danymg@auibd ubeuapnp$r evd nzileejc emo v
Uczestnictwa zostanN zapisane w najwczeSniej otwartym
Jednostek Uczestictwa w dakEHKZE a | e Uel i zl eceni e nwkKE/IHZEtwy ovzcyz a $ e dvn 0 s

Subrejestrze zwykgym).

Dokument wpdaty Srodk-w pienifAaUnych l ub dokument zl e
wNt pliwoSci co do treSci Ilub autentyczno Sresnicweo We ni e
takim przypadku Fundusz ZWr - ci otrzymane Srodki pien
dokumentu wpgaty Srodk-w pienifnUnych | ub dokumentu zl ¢
takiego zee ni a zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy real i z:
rachunku bankowego, na kt-ry zostaga dokonana wpgat a.

Mi ni malna kwota pierwszej i kol ejnej rvepsga)tnya Naeshalbvy aio

pkt 3 Prospekiu i w Statucie. Regulaniwa o prowadzenie/lKBEEmo Ue o k r e S| Naki w oi t min Nw pngi antiyma |
W przypadku, gdy kwota wpgaty na nabycie Jednostek L

Prospekci e i Statucie dl a danej kategorii Jednostek
niezwgocznie bez jakichkol wiek odsetek i odszkodowa G,
Srodk-w pieandknypahkowy r 8schfunduszu. Zwrot nastNpi na
wpgat a.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych p
jest przez Fundusz rwe nwsp-j Nryanc yg rzu ppoowdNmi footrenmi oo szczidz

6.1.5.OpGaty manipulacyjne ,
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towar zystwo mo L
Uczestictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostd &st ni ctwa w kaUdym Dniu Wyceny. Cena zby
Wyceny jest r-wna WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu 1
Zl ecenie nabycia Jednostek Uczemgatixtwa padvtycrealledow:
pomniejszonej o] pobrane opgaty mani pul acyjne. Uczes
wynikajNcN z podzielenia kwoty Srodk-w pieniadwnyrcK, pr
przez War toSi Aktyw- w Netto na Jednostkhn Uczestnictyv

ustal ana | es tzchmiedcopb grzednkwo Sci N do

Nabycie Jednostek Uczestni ct waprzezagentd pransferowego licebyneloytyéghe  w g
Jednostek Uczestnictwa za dokonanN wpgati, na podsta
Transferowego zl eceni a or az informacij.i od Prepodkywar i
pieniAnlUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zimaJednostek Uczestnicwa naj bl i Uszym Dniu Wyceny nastfipuj Ncym
a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictavay nSar opdkd sm
pi eniAAneyncth Tr ansferowy otrzyma prawidowo wypegnione
od Depozytariusza o] wpgyninciu na r a crabyoiee Bedndstekn k o wy
Uczestnictwa;

bywpgpadku zbycia Jednostek UczesAgéentwdr ans fpeordeawpawoer :
od Depozytariusza o] wpgdgyninciu na rachunek bankowy

Uczestnictwa;

conaswhMpiaSnirawiad gnivepci w wypegnieniu zlecenia otwarci
wpgaty.

6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bezpoSrednio 1|lub
Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuj N i przekaZUJN zl eceni a i dy sp
Wy br ani Dystrybutorzy przyj muj N i przekazulN r-wni el
poSrednictwenr -iwmi.nydhzeDsytsntircyyb umtoog N sk gadal zl ecenia i d

kt-ry przyjNg zlecenie otwarcia danego Subrejestru.
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dotyczNce Subrejestrwemotwawcyadh mald egmn ebdbdrweidinigt zyj

zgoUone zZa jego poSrednlctwem zl eceni a i dyspozycje
Dystrybutor-w mogN nie zostal zrealizowane.

W przypadku skgzaydcajnii azazl pea®re dnidcytsywon Dystrybutor a, Z |
Dystrybutor owi W spos-b wustalony przez Fundusz z DysH
Uczestni ki em, W szczeg-lnoSxywami @ mzwieee @ malydimowhnt
finansowych l ub w regulaminie wewnitrznym Dystrybuto
zakresie poSrednictwa w zbywaniu i o d k ecenia w dyspioayciej e d n 0 s
Uczestnik-w mogN byl skgadane Dystrybutor owi W spos-b
pomocN elektronicznych noSnik-w informacij.i lub telefo
zgoUone za pomocN elektronicznych noSnik-w informaciji
zl eceE i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleUnoSci o
danego Dystrybutooak r es od zgoUenia zlecenia |lub dyspozycj.i do
r-Ony. Uzyskane przez Uczestnika za poSrednictwem Dys

mo g N ni e uwzgl ndniabakcgzl iczrafE khorpkktrycstaracznN we
Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moUe nabyl JednostKki Uczestnictwa w ramach
Uczestnictwa Subfundagyu,odktupiege dPedrastKundass, do

odkupienia w tym samym Subfkaendarzewygho dokedaajyNbdy cvh oizNg
zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa weranmagh agini nie jest oft
mani pul acyjnN.

Uczestnik powinien wskazal na zleceniu reinwestycji C
dotyczy reinwestycja. W przypadku ni eedwsikng z apnri zay j Dmuij &
reinwestycja dotyczy Dnia Wygemy Kkt -rym zrealizowano ostatnie zleceni
Uczestnika w danym Subfunduszu.

JeUel i zl eceni e nabycia w ramach r enego wgodnieyzc Fasadanai p i e wa
okreSlonymi powy Uej, zl ecenia odkupi eni akaleddarkowycla ne g o

poprzedzaj Ncych dzie® zgoUenia zlecenia nabycia w ran
przewvayjlcej kwothn odkupienia.

Zwolnienie z opgaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jed
roku kalendarzowym w kaUdym z Subfunduszy oskabno, ni ez

6.19. MaGol et ni

Osoba magoletnia, kt - ra nie uko®zyga 13 | at, lub os
przez przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletni :
mo Uk §asd al zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawoweg
granicach swoich wuprawnieG, moUe jednak w szczeg-lnyc

zezwol enia sNdluomej dokymman$ei .okr e$

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

621Zasady og-1lne B
Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa W,kaUdym Dni L
Statucie | ub Ustawie, Fund Wszesnhiowale zawi esi | odkupywani

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w rardzhlKKEp o dl ega szczeg- Il nym war un
Ustawie o IKKZEorazodpowiedniejmowie.

6.2.2. Zlecenie odkupienia
Odkupienie Jednostek Uc z e st n izezt Wezesikaaziederigp adkupienian Fedngstekd s t a

Uczestnictwa. Zl eceni e odkupienia Jednostek Uczestni
Towar zystwa, za poSrednlctwem Dystrybutora | ub przeka:
Zlecen e odkupienia mo Ue zawier al dyspozycjhn odkupienia

zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wy
odkupienia kt-nyehokyep$flacma a k w atuto ap&edopbhiraniam ppdateun © leUn y c |

przepisy prawa bndN nakjadadgy na Fundusz obowi Nzek pot
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno ob
Subrejestrze, w wyniku odkupienia kt-rej wypgacona zo
za wyj Ntkkewn, pgadypal eceni e odkupienia Jednostek Ucze
zapisane na danym Subrejeszepr zy padku, gdy zlecenie odkupienia obe
na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia & | ypgacona zostagdgaby kwota Sr o
zgotych, odkupieniu podlega taka I|iczba Jednostek Ucz
kt-rej wypgdacona zostanie l1lWouzgoByobdk-w pienifAdalUnych br
JeUel i zl ecenie odkupienia opiewa na I|iczbin Jednostek
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu |l ub na kwoth
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w Swrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnic
Subfunduszu i ch wartoSi 180z 8&abyeh estordkeupispmiddatpy dlpeoq
Uczestnictwa Subfunduszu w danyneStdeej

Zl eceni e odkupieni a Jednostek Uczestnictwa powi nno z
Subrejestru Uczestni ka, 0z n ac z e KEMKZEhymer vachpnkuobdnkdwego i Su b r
dane wgaSkuiciela rachun

W przypadku skgadania zlecenia za poSrednictwem wybr :

danych, ni U wskazane powyUe|j

W przypadku zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnicty
Uczet ni k posiada wincej ni 0 jeden otwarty Subrejestr W
najwczeSniej otwartego Subrejestru Uczestnika w dany
Uczestnictwa w danyiE/IKZE@a j e Ue | i zl eceni e ni e dIEA/IKZEZz2z Subdefestrin 0 st e k

zwy kgego) .
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
spos-b wywoguj Ncy wNtpycwo&8ci ,comodie tnrieSchiyll ubz naawntye n

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawi (
Uczestnika, Subrejestru, kategodobtyozwzzllecambmiye,lJedwmnmda
starannoSci w celu realizacji takiego zlecenia zgodni e
Do zlece@® i dyBupduszypkj ir - sMng aedla ndyacshU bwz e svty rsit kKi-pw j Nc § £ h n e
ich imieniuma j N zast os stawgopirezecp wdepiagwni U praniu pieninindzy

6.23.0pGaty manipul acyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundu:
odkupywanie Jednostek Uczestictwa.

6.2.4. Odkupienigednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ©przez Fundusz nastft
WartoSci Aktyw-na Netdtnoo s$ klhf ubncdzuesszuini ct wa, ust adniene|j W
Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastinpuj
l'iczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kkwaoty nal
Subfunduszu pomniejszonej 0 ewentualny podatek. Z chwi
Fundusz odkuje Jednostek Uczestictwa naj bl i Uszym Dniu Wyceny nastfipuj K
a) Agent Transbewmowypefniymae pleweédie odkupienia Jednc
b)nas twyji @dniieepnriawi dgowoSci w wypegnieniu zlecenia o

N a podstawie zgoUonego zl eceni a 0 d k u pdnastki i Uzzestnickva n d u s z
Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika
Uczestnik nie ma moUliwoSci wskazania kolejnoSci odkurpg
Kwal do wy@ty z tytd odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustgddkosiiloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentilinprzepisyekrgeva
brid\inalddy na Fundusz obkiek pobrania pddat

6.25.Zamkninci e Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bidzie zamykany po 9udzandiamy veszystkichozepisahych rea nim e a | i
Jednostek Uczestnictwa, bNd¥ na UNdanie Ustaniegotni ka.
Subrejestru, bNd¥ na UNdanie Uczestnika. t Ndanie zai

wszystkich Subrejestr-w dla danego Uczestni ka.

6.26.MaGol et ni )
Osoba magoletnia, kt-ra nie uko@wiyxda, 1molUeatskdadalos:
przez przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletni:e
moUe skgadal zlecenia za zgodN przedstawwoiwgl adzu aatfaw a
granicach swoich wuprawnieG, moUe jednak w szczeg-lnyc
zezwolenia sNdu na dokonanie okreSlonej czynnoSci

6.3. KonwersjiJednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego fundusaiz wysoko8L opGa
Zwi Azanych

Fundusz ni e przewiduje moUl i woSci dokonywani a konwer
zarzNdzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

6.4WypGat kwot z tyt uwEwesdkupmgitevmi d ubedwypGtagk dochod- w S

6.4.1.WypGaEa kwot z tytu(}u odkupienia Jednostek Uczestni

Wpgata Srodk-w pienifiaUnych 2z tytudgoupoadhkeki eznitay tduegdin o

funduszach kapitagowych, nastnpuje niezwgocznie po od
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bankowy Uczestni ka, albo jego przedstawiciela iustawow

do czynnoSci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawni on
wy magal nej Wierzytelnoé pienifnlUnej, dokonywanego w
prawa. Wppygdatdo kmaGena na rachunek pieninalOny Uczestnika
Fundusz dokonuje wypgaty niezwgocznie po odkupieniu J
a dniem zgoUenia przez Fendus,lnydly pozeechiacpoagtbwnaSlSmn
ni7Zini, chyba Ue op-Fnienie jest astinpstwem okoliczno
wpgynincia Srodk-w wypgacanych pryz exd Fumadawedurn ab amlkecth uy

rachunek Uczesmika.

6.42.Wyp Gata dochod-w Funduszu:
Fundusz nie pr zebedadkujywaniavedndstekt Uczbsinctivao d - w

6.5.Zami any

Jednostek Uczestnictwa zwinzanych zanezednym
i nnym Subf

unduszem oraz wysokoS8L opGat z tym zwinzan

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestictwa danego Subfun
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfutleflissauej kategomiundusz dakoje zamiany Jednostek Uczestnictwa w
kaUdym Dniu Wyceny.

Zamiana Jednostek Uczestictwa polegednuezesnyrodkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(ASubfundusz ¥Fr -jddgyorivyio) Wyrcaeznyzbyzca ukwotdn uzyskanN z ¢
Subfunduszu ¢t r - dPppwWeadaimipganinei denjossztoenkN Uczestnictwa inneg
docel Nawgpwdie jednostek wuczestnictwa w Subfunduszu doc
uznaniurachunk bankowgo Subf unduszu dnipieé onviedoly ofilzdtdkipienia Jednostek
Uczestnictwa z SubfupZhmiaygyu Fr - dgowego w ramach te

Zami ana mo Ue byl dokonana wygNcznie w ramach jednej
IKHIKZEmdJeo kr e S| al szczeg-lne warunki z allkEEa nw 1 ¢ dnn ozsatveike r
dodat kowe upr zkwrideszuii dczestnkd. o b owi N

Zl ecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawi e
numer Subrejestru Subfunduszu Fr - -dgowego, oznaczeni e
nawalKE/IKZE nazwn Subfunduszu docel owego, numer Subrejest
Subrejestru docelK&EWER o : zwy kdgy lub nazwhn

W przypadku skgadania zlecenia za poSr ednanetinmem wybr :

danych, ni U wskazane powyUe|j
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma 2zl ecenia ze¢
ich realizacjN w tym samym Dniu Wyceny, bfAadN one real.i

Przy zamianie Jed st ek Uczestnictwa przez OF@atdius Wy IT -owrdaavt gizs Nzvao r
Zami.ani

Zamianal ednost ek Uczestnictwa Subfunduszu nastnpuje w mo
liczbyzamienionych Jednostek Uczesmictwa

Funduszanenia Jednokt Uczestictwa avuginkolejnynDni u Wy ceny nastipuj Ncym po dni
a) Agent Transfer owy ot rzamiamdednpstla Wczestncovay Subfungdusze;g ni one z 1 ¢
b) nawyjNp$ioeni e ni aipniualecénsadianweani®stek Uszesticvp. e §

Na podstawi e zapanyrumlesgamieniad egie@i @s z e j kol ejnoSci Jednos!
zapisane na danym Subrejestzez e st ni ka nabyte przez Uczestnika po naj
moUl i woSci wzdnamddnoek Udzesthichja rprae Eundusz.

W zakresie nieopisanym W niniejszym pumzkNde zdboy waamia
odkupywania Jednostek Uczestictwa.

Osoba magoletnia, kt-ra nie uko®Gzyga 13 1| at, Il ub os
przez przedstawiciela ustawowego,sobaS ubswbva ama ®alod tnri io:
moUe skgadal zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawao
granicach swoich wuprawnieG, moUe jednak w swmegoeg:-|lnyc
zezwolenia sNdu na dokonanie okreSlonej czynnoSci

66.SpeGniania 8Swiadczece nalelnych z tytuGu nietermi nowy

66.1.Swi adczenie z tytuGu nieterminowe,j realizacij. zl ece

W przypadku realizacji zlecenia w tggminieni ej szym ni U wskazany w Statucie F

Uczestni k, kt-ry poni - sg szkodhn w zwi Nzku z op-*nio

Towarzystwa Swiadczeni a:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednosteknithwzesto i d Nc e g o iloczynem r - -Unicy i
Uczestnictwa wedgug WartoSci Aktyw-w Netto Subfund.
Jednostek Uczestnictwa, jaka zostadobyzrrerabytzawaae dw
moUl i wym terminie wskazanym w Prospekcie i WartoSci
Uczestnictwa w tym dni u, o ile iloczyn ten jest |I|icz
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- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczesidtdec e go il oczynem r - Unicy W
Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnictwa z ostatniego

zrealizowane i WartoSci Aktyw-w Netto Su ldiomythd uszu n
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczb
Warunkiem spegnienia Swiadczenia jest brak winy Uczes
powy Uej , niedochowanie nal elUypefdmiottar ana o Kcti- r yp r zZTeozw a
odpowiedzial noSi oraz wniosek Uczestnika oraz przeka:
realizacji przez Towarzystwo obowi Nzk-w wynikajNcych 2z

6.6.2. Swiadczenie z tyytuGu bGndnej wycen

W przypadku, gdy w danym Dniu Woceny prraai dégédwo s tokr
Uczesmicway a wy Usza, ni U War tnoaSiJ eAlkntoysw -kwily INJextzzensnte® u liwd fivaam el s 2
- Uczestnicy, kt - rziy Jteedgnoo sbki a UdWgeehgi mmtabay lw wyni ku b
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bAdN zobow
strat pozostagym Uczestni komwotwip.gaci do danego Subfu

- Uczestnicy, kt-rych Jednostki Uczestnictwa tego Dnie
mniejszN kwotn wypgaty. Uczestnicy ci otrzymaj N od
bankowy wskazany w zleceniu.

Wprzypadku, gdy w danym Dniu Wy ceny pr amwa ddewaoo othK i

Uczeshicway §a ni Usza, ni U War naSiledkbyg wkwiy | N eizesntars iubbiffudand u s 2

- Uczestnicy, kt -rzygedrgot kbnilhc zWysctennyct wab wl iwyni ku bghn
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabndzie na rze
danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, kt-rych MWdcreanyt kiosUazyegystodIlcd pviaontee,gow Dwy @
winkszN kwotn wypgaty. Uczestnicy ci nie bAdN zobow
strat pozostagym Uczestnikom, .wpgaci do danego Subfu

Zleceniz ami any traktowane jest jak odkupienie Jednostek U

jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (fundusZildecelemyrm)a ws kaz u
okreSlonN kwotn Jedrnyocsitaekl ubczedknpcewha bidN traktowan:
zl ecenia nabycia |l ub odkupienia odpowiedniej il oSci J
Funduszu wyliczonej bgndni e.

7. Wskazani e okol ihczhoB8dusz wmokite- ryawi esi L zbywani e I
Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednostek Uczestnict
- w okresieostatnicd w- ch tygodni s uma RuedusPed$ostek Ucreshichyai dedngsekh pr z e
Uczestnictwa, kt-rych odkupienia zaUNRBuadosguub st anowi kK wc
-nie moUna dokonal wiarygéuduszg pyrgoyynsnoerzeaj edaywbhbi o
W przypadkua poowytUOegjym zmmmw godN i na warunkach okreSlon
-odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawies
-Fundusz moUe odkupywal Jednostéekr dczajsfoy mt a mve s iafi @y

proporcjonalnej redukciji

d
l ub przy dokonywaniu wypgat z
PowyUsze ma zastosowanie odd

zielnie do kaUdego Subfunc

Fundusz moUe zawiesil danegovSubfiinduszy e delsit ek Uczestnictwa
-WartoSi AtegoySubfumduspbe r e@&r oczy 500.000.,000 (pifniset milio
- nie mo Un a dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej czn.
Funduszu/SubfundusZa wi eszeni e moU& otagbNmil Za eckhoedd i na war
Komi sji zbywanie jednostek wuczestnictwa moUe zostal

jednak 2 miesinfncy.
8. Wskazanie y n k - w, n a warte-i edigupywanig dedroiky Uczestnictwa
JednostKki uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczypos

9. I nformacj e n a t emat obowinzk-w podat kowych Fundu:
obowi Azujnhncych przepis-w

9.1.Zwi nzGe inématmachewndwzk-w podat kowych Funduszu

z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku doc

Zgodni e
dochodowego od os-b prawnych.
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92.Szczeg- Gowe informacje na temat ob:owinzk-w podat kowy

921.Podat ek dochodowy od os:-b fizycznych

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawy o tpytdnd Kk uudaica
wfunduszach inwestycy]|UsawshN dazp adat) kNocw a fodatkiean doghmdhwjtme wiaen y
wynoszNcym na dzi el® % pwy pNazaeme ja kPwootsyp eckd athodu .

N a podstawie art. 52a wust. 1 pkt 3 Ustawy o0 podatku
funduszaclnwestycyjnych o kt - rychusbwal wpltrt5 B8wawy o podatku do
zwol nione od podatku dochodowego, jeUel i dochody te

zapis-w dokonanych przez podatni kay @zyz edo amad d-mv 1u zgyrsuk
zwi Nzku z przystNpieniem podatnika do programu o0szczf
programiw zakr esie dochod-w z tytugu wpgdgat (wkgad-w) do f

zastrzeUeniem art. 21 wust. 1 pkt 58 i 59 Ustawy o0 pode
Uczestnicy Funduszu bndNcy spadkobier cami uiszczaj N p
podatku od spadk- v8r.jpozéslzeony.i zn (t. | . Dz.U. z 20

Przedmiotem opodatkowania |jest doch- d, a winc przych-

pomiidzy wpgdacanN kwotN ,aawypi§ cahgediie] & ato30 dse & Ustdwyzoe st n i
podatkktd o chodowym od os-b fizycznych dochodu z tytugu udz

Z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowych oraz inne
podatkowym oraz w tatpoprzednich.
Zgodni e z art. 41 ust . 4 Ustawy o] podatku dochodowy

zryczagtowany podatek dochodowy od dokonywanych wypga
lub war®o$ch pidgritugu dochod-w z tytudu udziagu w fu
podatku).

Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy o podatku dochodowy
jednostek uczestictwa subfzod funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycy;
dokonanej na podstawie Ustawy.

Na podstawie art. 30a ust 1 pkt 10U 4t awy 0 podatku docimcadpwany podateki os - b
dochodowy jest pobierany od:

- dochodu oszmizaltego na indywidualnym koncie emerytalngmzavipia | b o zh Sgwaoosumigmu z wr ot
preapis-w o 8 otdkwyw @glkmBmadzonych na tym konci e,

- dochodu Uczestika PPE @itgiwrou3 odk - w zgromadzonych w ramach progr
pracowniczych programach emerytalnych.

Powysze przepisy dotyflaz s - b fidaatych ndKE prowadzonym przez Fundusz oraz

os- b, kt-rzy gromadzNcych Srodki W ramach Pracowni cze
Funduszem.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkis8t awy o podat ku do cwoloedod pogathu dcocho we gb bdz ypsz

fizycznychNavy @t
- transferowes odk-w zgromadzonych w ramach Pracowniczego Pr
Programu Emerytalnego | ub na I KE w rozumieniu przepis:-

-§oAdk-wdAzzogrryom‘ra w Pracowniczym Programie Emerytalnym d
do tycl8 o d k SmiercipUzzestnika,

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pktlb8at awy o podat ku do ¢wand odwgpdaku aachodowegd odf i z y «
s - dycznych Nsdochody z t@uoszaxl zani a na indywidualnym koncie emer

indywidualnych kontach emerytalmyckane w 2eku z:

a) gromadzeniem i @ygst rNo dokzez wsziidzalbego,

bywyg a3rNod k - wWndhok@reaz os-b % pd& \@uercposzidealitegd,0 t y c h

C) Wy t fansferoly

-z tym(® zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, fgthpkeyz@romadppszcadnd®i na viicej ridjednym

IKE, chybdé przepisy te przev\hdtagIN mdliwd [ JediN z mdiwdi jest osziidzanie nawiicej i)  jednym

indywidualnym koncie emerytalniyin, wezystkie konti growadzone przez fundusze inwestycy|Kizarzezprzez

Towarzystwo.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku doctiodowyans - b fi zycznych wpgaty na | KZ

o} | KE/ | KZE, dokonane przez podatnika w roku podatkow
kontach zabezpieczeni a emerytal negoodpsadcalweigap bl i cdleind &a
dochodowego od os-b fizycznych, jelUel i na podstawie u

jednym IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy o IKE/IKZE).

Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawydbpadatko d owy m od os-b fizycznych
podatni k dokonuje w zeznaniu podatkowym. Stosownie do
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zwrotu z | KZE oraz wypgaty 2z | KZE,naw wiyymde&k Bani dokon
oszczfidzaj Ncego na | KZE, uznaje sin za przychody z inr
Zgodnie z art. 30 wust.1 pkt 14 Ustawy o0 podmkbtau docho
Zzabezpieczenia emerytalnego, w tym wypgat na rzecz O0S
na podstawie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/I KZE
przychodwanyZrgocdageéh, o kt-rym mowa powyUe|j Fundusz
uzyskania przychodu Zryczagtowany podatek dochodowy
podmi ot dokonuj Ncy wyppatdkunalokpegmwapedat miwka.t uWFumdu
ko®EGa | utego roku nasthipuj Ncego po roku podatkowym p
naczelnik urzindu skarbowego wgaSczywya dwkeud gpuogd aniinei jksac,a nzi
Pol sce miejsca zamieszkani a, ur zndowi skar bowe mu, kt-

opodatkowania ©smbemmegr anfoeczmgcihe sporzNdzoneewedgug
Srodk-w zgromadzonych przez Uczestnika na | KZE pomind:
uprawni onej po Smierci Uczestnika oraz w posthApowaniu
zart 2l ust 1pgb Ustawy o podatku dochodowym od os-b fizyczn)
b i zgromadzonych na | K
i darowizn niod pepaldkga opddatkwiwani Brpadat

k

., w drodze spadku, Srodk-w
k- w
dziedziczenia podlegaj N opodatkowaniu podatkien

w oz
~o o

c

pa
ut ek
Nal e Oy zwr - cil uwagahn, i0 szczeg-Ilne zasady oupbodat kow
pobytu na terytorium Rzeczypospoli.tej Pol ski ej regul uj
PodkreSlenia wymaga, iU ze wzglifidu na fakt, Ue obowi N
i_miejsca dokonywania inwestycji, w cellewstha obowi Nzk-w podatkowych wskazan
podatkowego lub porady prawne;j.

922.Podat ek dochodowy od os-b prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwi Nzku z art. 19 wust. 1 Ustawy o
0so0bami prawny mi lub jednostkami owgahi kaemj rsypmige ki e
jawnych, parterskich komandytowych i komamdytowoj ny ¢ h, podlegaj N obowi Nzkowi

og-lnych w przypuadkut yutzugsuk amad lkau pdi.oecnN aad dj zeiden® s¢ B & r NG 2es!
stawka podatku wyri® podstawy opodatkowania.

NaleOy zwr.-cil uwagn, i0 szczeg-lne zasady opodatkow:
Rzeczypospolite]j Pol ski ej reguluj N stosowne umowy mi fAc
PodkreSlenia wymaga, iU ze wzglindu na fakt, Ue obowi N
[ miejsca dokonywania inweswychi wswazaehe usstbleasangr

podatkoweqgo lub porady prawnej.

100 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt -
poszczeg-lnych Subf undu sdagejkategorilistatbmaavdymlDniu VWyceme st ni ct
takle miejsca publikowania ceny zbycia | ub odkupien

War toSi Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na .

publikowana na stronie internetowepopama p | nie p-Fnib®njasninpneggodanimi a 0dbdc

Wy ceny, chyba Ue z przyczyn niezaleUnych od Towar zyst.y

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczaeiinternetotveya p o S :

wwwipopemal

11. Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Fundus

uprawnionego do badania sprawozdaoc finansowych o 2z
opisanych w prospekcie infamy j nym z p
a takie o zgodnos§ci i ko

rzepi sami dotycznhncy mi rachu
mpletnos8§ci tych zasad z prz

111. WartoS8L Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy

11.1.1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wydemia w Dni u Wyceny or az na dzi e
finansowego, z zachowaniem zasad okreSlonych w pos

11.12. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszu oraz Sub:
takUe kabdegpnu Sabaw WartoSi Aktyw-w Netto Subfund
Wyceny.

11.13. Ostatnie dostnpneatwnymyynw k bt okwatDnFundwWsz2mynd&undusz o
Wyb-r godziny 23:00 okastadmnoByi gmist nastipuj Ncy mi
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11.1.3.1. o godzinie 23:00 w przypa@kue § d y Papier-w WadosSEtpoeyshN Wwu
zamkninci a,

11.1.3.2. 0 godzinie 23:00 w przypadku giegdowych r
pogudni owoamerykaG@Gskiogh zamhkajatyakich dostfiApne

111.4. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu jest r-wna wartoSc
zobowi Nzania Funduszu.

11.15. Zobowi Nzani a, kt-re dotyczN agego Funduszu, obci
WartoScw Metttyov Subfunduszu w War 0Sci Aktyw-w Nett:

1116. CzAstotl i woSi i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w

11.2. Lokaty notowane rektywnynrynku

11.21. Skgadni ki IoakaywnnyomowgnyuhwmaasatnnpaLnjeNcsyN W spos- b
11.2.1.1. War t o Si godzi wN skgadni kywnyny olkat wywmdawsau sn ¢t o
0O ostatni dostipny w momenci e dakyaenegoymuni a wy c €
11.212. Je Uell i W mo me n c i ektywhywaykek,nay wmas taa ww yec eknty- r e go WY C ¢
skgadni k Il okat, nie prowadzi obrotu, w-wczas
ostatni kur s zanmkywnymmg nBu,ustalwonpyr zrygpadym br aku
innej, ustalonej prakkywnyry nek wartoSci stanowi Ncej jego od
wartoSci godzi Wwej okreSlonych w ppkt
11.213. Je Uel i ostatni dostipny kurs zostadg wyznaczon
danym skgwdnwklub kurs ten pochodzi z dnia wc
skdgadni kiatywnymman lda,nyw wczas kurs tlé&én koryguje s
11.22. W przypadku, gdy skdgadni k |l okat F u naktywsiynynkuj e s t pr
wartoSci N godziwN jest kurs ustalony na rynku gg-w
1123. Podstawowym kryterium wybor ullR3 jes wolurgej obnotu eng danymo  k t
skggadni ku Il okat. W przypadku br akvi ein&0ISicwo Svoil ume ine
Fundusz stosuje kolejne, moUl i we do zastosowania Kk
11231. 1l iczba zawartych transakcj.i na danym skgadni ku
11232.i 1 081 danego skjadnika |lokat wprowadzonego do
11.2.3.3.ko|ejnoSI wprowadzenia do obrotu, l ub
11.2.34. mo Ul i wo S1i dokonania przez Fundusz transakecji r
1124 Wy boru rynku ggd-wnedlb?2. . ,ktdaokomunoewas iwi pmpaktkoni ec
kalendarzowego.

1125. 0statnie dostipne kll2]ls wdniualokdnywampyceem y momwan dw sgp lotk r eSI
23:00. Wyb-r godzmra)stﬁBuchylmlasa)dkmnlmnynq)Ssltaw:
11.2.5.1. o godzinie 23:00 w przypa@kue g d y Papier -w WadooStpoeysiN wu

zamkninfnci a,
11.25.2. 0 godzinie 23:00 w preyrpam&jus kige e g d opnvydenho ¢ m ¢

pogudni owoameryka@®skich i azjatyckich dostnpne
11.26. Zgodni e z postanowi eni ami ustip-w powyUszych bnrndN
aktywnynynku:

11.2.6.1akcje,

11.2.6.2warranty subskrypcyjne,

11.2.6.3prava do akcji,

11.2.6.4prawa poboru,

11.2.6.5kwity depozytowe,

11.2.6.6listy zastawne,

11.267dgulUne papiery wartoSciowe,

11.2.6.8instrumenty pochodne,

11.2.6.9certyfikaty inwestycyjne,

11.26.10t ytugdgy wuczestnictwa emitowane przez instytucje ws

11.3. Lokaty nienotowane ratywnynrynku

11.31. WartoSI skgadnik-w | okiwmymFokdussyznaceaosoMéanwyclz asa
w nastfipuj Ncy spos: b:

11311lobl i gacj i, bon-w skarbowych, bon-w pwekdlii wOnych,
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; dodatkow
efektywna stopa procentowa bndzi e skorygowana o
uwzgliAdnieniu termionskgjagdatdkandB&iat wycenianeg

11.312d ulUnych papier-w wartoSciowych zawierajNcych wbud

- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sN ¢
tego papieru dgulUnego bihdziocallpowrerdozaeaga pditay daasgos
wyceny ; zastosowany mo d e | wyceny w zaleUnoSci od ¢
charakterystyki sposobu naliczania oprocerénpwani a
poszczeg:-lnych wbudowanych |l n§lt Bumme bt - WdoBRatkodoy c e
odpowi ednie dla danego model u i uwkygregoghkuj aj Nce | ego

18



- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pathiogne s N Sci Sl e powi Nzane z wyc
w-wczas wartoSi wycenianego papieru dguUnego bndzie
wbudowanych instrument-w pochodnych) mwyozwmeajczomai \Wa Iz
wbudowanych instrument - - w pochodnych wyznaczonych W
instrument -w poclHdlddnych zgodnie z ppkt

11.3.1.3akciji:

- w przypadku akcji emi towanych pr zemdobmondprofiloitzakresied | a  k
dziagani a, Kt - r yakthwnyarknkyi @ r s wgkowayest ami u model i w s
cenn akcji do poszczeg-lnych, wy branych parametr - w
ksingoiwap. ) na podsakipwnymy nkeny!l @ gdlacjzia n edgwriyeymku;: w  not o\

- w przypadku akcji emi t owa n Yha hvskagare mé ¢ e pto-dwmi ot ypodadbay
zakresie d@ani a, k t N nopowan naaktywrjymrynks - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przey w- w iy elmi (di scounted cash fl ows; DCF) Zzastosowa
pieninlUnych (free cash flows; FCF) wejzacpwawnwyalwzghln
stopy dyskontowe|j uwzglndni aj Ncej stopn wolnN od ry
emitenta; analiza finansowa sporzNdzana bndzie z cz
sprawvp da & finansowych, a jeSli jread nped &taa veipeo r zWdlz as pmpa
godziwa wynikajNca z analizy finansowej brndzie pod
Fundusz otrzyma inyfcdr nrackcg Mz ed® t magMayNc hi smiod | wpgdgyw n

akcij;
11.3.14warrant -w subskrypcyj ny cihw opgrauaowvmoddle wyeekyctych lokat prpgyr a w
zastosowani u paradymeegaynkw prpyocbhymavnpyzgpadkuzgdy akcig e nt a ni e ¢
notowane naaktywnymrynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem ppkt 3. 1. 3. powy Uej ;
11.3.15l nstr ument -Tw opaccia o onddely wytteny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry we gkipunegoywek ub i dpN zwobuzeyrrranbendzN to model
- w przypadku kontrakt-w ter mi npoveydhh:Unmadel zdyskont ow
- w przypadku opcji: model Blachkalesa oraz inne powszechnie stosowane modele wyceny opcji;

- w przypadku transakcij.i wymiany wal ut, st-p procentow
11.3.16f ednostek uczestniyjtmwyaech cier ttyyftiukja-tw w u c znewsetsntiycct w a
wsp-lnego inwestowaniw mpaNceusbedsitllinza g ond zdn
jednostkn uczestnictwa, certyfikatdarname®&tmajyNawychl u
na wartoSI godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu ¢
certyfikat inwestycyjny lub tytug uczestnictwa;
11.317depoziywt -wy soko Sci wyni kaj Ncej z cshu myd svea retkq Scgr znyo mé
naliczonych odsetek wustala sifin przy zastosowaniu e
11.318wi er zytel néoBed gwd ewii aldpygotnie okreSlonej wartoSci
1132. W przypadku przeszacowani a skgadni ka |l okat Fundu:

wysokoSci s k or yigwawnatnoe§i cgeondyz i wab ywgind kaj Nca z ksi Ng
dzie® przeszacowani a,ninmvadywstaal onN skorygowanN ce
11.33. Model e wyceny, ol Bt Arychimdwastwsopwahe w spos-b ci
bndzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Fundu
11.34. Model e i metody wyceny srkovawa pptk3:1y Ipookdd te gfay mMNd wszzguo,d
Depozytariuszem.

114. Papiery wartoS8ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

11.41. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sihn
zawarcia umowy kupna,dnBto skor ygowane|j ceny nabyci a, oszacowa
procentowej.

11.42. Zobowi Nzania z tytugdu zbycia papier-w wartoSciowyc
poczNwszy od dnia zawarciraUomowypemirizezyUgenNeodkl?
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

115. Akt ywa i zobowinzania denominowane w walutach obcy

1151. Aktywa oraz zobowiNzania Funduszu denominowane Ww V
sN not akyanyrey nrkau , a w przypadlkywngnmynkui wi easNchefowake:
denominowane.

1152. Aktywa oraz zobowi Nzani d15Flu.n,duwylkiaz wj ek tsirfly cvh RrioNv,a
ostatni eg oednigokursu pyliezanego dar darigj pvake Narodowy Bank Polski.

1153. War t o Si Aktyw-w Funduszu notowanych |l ub denominowa
wylicza kur su, okreSla sin w irdewauty FEUR. do wal uty USD

116. Wi arygodnie oszacowana wartos8lL godRil@&dl2a3d.przypadka
W przypadkach, ©12.k2. 1r §ch. Inowaza wipktygodni e oszacowanl
aktyw-w n ot atywmaymeygnok u nalznaj e sin wartoSi wy znldAz zonN z
dotyczNcymi adaypyegw. skgjadni ka
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11.7.

OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badani

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spétka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia sp.k.
e-mail: office@bdo.pl ul. Postepu 12

A — www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjng

Adresaci

Dla Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul.
Prézna 9.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,TFI”) wykonalismy
ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszy:

o  Subfundusz Konserwatywny (poprzednia nazwa Subfundusz Oszczednosciowy, Gotowkowy)
Subfundusz Dtuzny (poprzednia nazwa Subfundusz Obligacji),

Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny),

Subfundusz Obligacji (poprzednia nazwa Subfundusz Zrownowazony),

Subfundusz Dynamiczny.

(dalej ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Pocztowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu postuzono sie
kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.) (dalej
»ustawa o rachunkowosci”),

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pozniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”),

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej ,,rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale Ill, Art. 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spétek cztonkowskich

20

a

Spra



IBDO

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest zamieszczona w czesci Il Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XIll, Art. 43 - 46 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Konserwatywny,
w Rozdziale XIV, Art. 52 - 55 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Dtuzny,

w Rozdziale XV, Art. 61 - 64 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Stabilny,

w Rozdziale XVI, Art. 70 - 73 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Obligacji,

w Rozdziale XVII, Art. 79 - 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Dynamiczny,

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad TFI jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy, ich zgodnos$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnos$¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego o$wiadczenia.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 ,,0gdlne zasady
przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconych sprawozdan finansowych” oraz
wykonywania innych ustug poswiadczajacych oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych" wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) IFAC w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc¢ pozwalajaca na sformutowanie o$wiadczenia.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w
szczegolnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze i
weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa zgodne z ta polityka oraz uwzgledniaja wszystkie
inwestycje przewidziane w statucie Funduszu. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty
wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato
weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyjna byta przestrzegana przez Subfundusze.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w prospekcie metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych
i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.
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oo Bural o _—ore o vidw
Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu TFI wytacznie w celu dotaczenia do Prospektu
informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikow prospektu.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegty rewident

~ g
[Quicey //

Michat Tomc dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 13503 Biegty Rewiden 004

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2019 roku
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122l nformacja o utworzeniu rady inwestor-w w Funduszu
Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

13. I nformacja o zasadach i trybie dziaGania zgromadzerl
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13.1.
13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.
13.2.

13.2.1.

13.2.2.

13.2.3.

13.2.4.

ZwoGywanie Zgromadzenia Uczestnik-w

W przypadkach przewidzianych w Ustawi e w Fu
Uczestni k- w.

Ozwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w Tostaar zy st wo
a nastnpnie zawiadomi o tym kaUdego Uczestnik
noSniku informaciji co najenmmi 2¢gr cmmma d2zle ndina  pcr zzeesdt
Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin w siedzibi
wskazanym w oggoszeniu orpktzZ41z2awi adomi eni u, o k
Uprawnieni do udziaGu w Zgromadzeniu Uczestni
Uprawniend o udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik-w s
Funduszu wedgdug stanu na koniec drugiego dn
Uczestni k- w.

Uczestnik moUe wzi Ni udziag pwz2gr prahoenvicun i Ka z
Pracownicy oraz czgonkowie organ-w Towarzystw
Uczestni k- w.

Za zgodN ZarzNdu Towarzystwa podczas Zgromad:z
osobhy.

k
N
i

e

13.3. Tryb dziaGania owadsz Zmao denamawan iaa Uczkest ni k- w

133.1. Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibi
wskazanym w oggoszeniu oraz zawiadomieniu, o k

13.32. Zgromadzeni e Uczestnik-w paodej mcjhe pucztkwa@yuna
protok- g

1333. KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uc

13.34. Zgromadzeni e Uczestnik-w otwiera oraz prowadz
Zar zNd Towar zystwa. Osoba ta w szczeg-lnoSc

1334.1. zapewnienia prawidgowy przebieg Zgromadzeni
13342. udziela ggosu,

13343. wydaje zarzNdzenia porzNdkowe,

13344. zarzNdza ggosowania, czuwa nad ich prawidgo
13345 rozstrzyga wNtpliwoSci proceduralne.

1335. Pr zewodni c dNcayi mojlbes whkebi e niestosuj Ncej sin
spos- b zakg-caj Ncej przebieg posiedzeni a. w
nakazal takiej osobie opuszczenie sali obr ad.

1336. Po rozpocziAciu obradebpaawdhama- - pbestitebaamai
or az czy uczestniczN w nim Uczestnicy posiada]
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadze

1337.Zgromadzenie Uczestnamk..w moUe przyj NI sw-j reg

13.38. Pr zed podjnAnciem uchwagy Zar zNd Towar zystwa |
Uczestnikom swoj N rekomendacijh or az udziel a W
koniecznoSci N zwogania Zgromadzenia Uczestnik:-\

1339. Przed podjyickebdychwaestni k moUe wnioskowal o
zasadnoSci wyraUenia przez Zgromadzenie Uczest.|

13.3.100Ggosowanie nad uchwagdgN jest jawne.

133.11.Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sN protokogow:

13.4.
13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

Powiadamianie Uzd ni k- w oraz zaskaridanie uchwaG Zgr oma
Uchwagy podjnte przez Zgromadzenie Uczestni k- v
wskazany wart. 35usttafutun aj p- ¥ ni e|j w terminie 7 dni od dni
Uchwaga Zgresmandizke-nw a s grczeczna z UstawN mo Ue

okreSlonych w Ustawie.

W przypadku wniesienia oczywiScie bezzasadneg:

Zgromadzenia Uczestnik-w sNd, na wrkiwogddk dbowa
dziesifnciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzeni
zasadach og:-Inych.
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Rozdzi aG SubfundugzKonserwatywny

1.
1.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111. Wskazanie gG-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i
Subfunduszu oraz, jeleldi Fundusz |l okuj e Akt ywa ¢
war toowdecil ub i nstr umedwyr atymek uw spkiaeznainn en et geoj cechy
wnym skgadni ki emn d torkiarhen$ vy indi geubliveene , b gavdr ant owane |

arb PaGstwa | ub Narodowy Banlknﬁ’blteméenmcbytadvglmlarserplmnnmrc

b gwarantowane przez Skarb PaGEstwa Iubnwmredawng@m

i ej ni0O 60% warto$Samist Akmegwtyw SgbOnedusamn dN Us wasrkawial

e wi ncej ni 0 40% wartzoSxdst AkeVYenivemSub@e nduwsszu ume

przedwaifitbiicbM sstanowi il nie wihcej niU 20% wartoSci Akt

aktywa Subfunduszu w depozyty nie wincej ni0 40% wa
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjypythu gy uczestnictwa funduszy zagr
inwestowania z siedzibN za granicN, kt-re zgodnie ze
bankowe i Il n§tdou md® Oy wadu e i akbpgwr we Unbfeumduszawo:
inwestycyjnycldo 45% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu mogN stano
wal utach. Fundusz nie moUe dokonywal |l okat Suwbd undusz!

jest wyni ki efrunkdounswze rrsg i r aldhigmue k. Swyb f oeaz@ przedmiot Insturtdenty z a wi e

Pochodngylko w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfundus zf umideu sstua nroywni kA rpaReumprethEidigla eni a Par |l amentu Eu

2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy

Gg -
Sk
| u
mn
n i

112. ZwinzGy opis kryteri-w doboru lokat do portfela in

Gg- wny mi kryteriami doboru |l okat sN:

1) w przypadkins t r ume nt -wv sdzgcuzlengy-clhn o(Sc i emi towanych, gwar ant c
Pa@Gstwa | ub Narodowy Bank Pol ski, I nstrument - -w RynN

zamiennych na akcje

a) prognozowane zmiany pogio r ynkowych st-p procentowych,

b)) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowoSci
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu nsbr unyeznybean idrgw dls
Instrumentem Rynku PieninUnego,

d wy sokoSi pr eemitiy czg nrey aw pori-nwnaniu do stawek kszta
e)wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfela i
f) dodatkowo, w przypadkm st r umen,t - wnrdyautdnnch emitowane, porfAcz

Skar b Pa@Esaowy Bank Roldkip Naao#dr yter i ami 6kakB8éowymr ygodr
kredytowa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych hgpakgea kr yter i a mi okra&k$@leony mi

warunki zamiany obligacji na akcje;
2 wpgcypadku jednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwe

instytucji wsp-lnego inwestowani a:

aymoUl i woSi efektywniejszej dywersyfikacji 1lokat Su

b) moUl i woSI efekty westycgnegoSaebfunduszy,al i zacji celu inw

c)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu inwes
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy,

d) polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego, zfmdusza ni cznego l ub i nst

inwestowania;

3w przypadku depozyt - w:
aypoziom oprocentowania depozyt - - w, r-wnieU w por - wn
b)wi arygodnoSi banku;

Hw przypadku pozost alniewymieniongch wpki@)n tp-owy Jepansowyc
aymoUl i woSI efektywniejszej dywersyfikacji lokat Su
b) mo Ul i wo Si efektywniejszej realizaciji celu inwesty
c)stosunek oczekiwanej stopy z wmnymtingtrurdentenr finansokyam. i nwe s

(/))O

Poza ggd-wnymi kryter i ami UedjmbuefauracHurek Subfunduszu godejmujey dedyzje mo w a

inwestycyjnki er uj Nc st w szczeg-lnoSci

1) wskazani ami wyni kaj Ncy mi z makmekdnonzcgnejo be cnej i prognec
2 wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analizy ryzyka stopy prc
3y wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analizy ryzyka kredytowe
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H kryterium pgynnoSci .

Fundusz brndzi e dokonywag doboru | oakcajti  SauabrftuonSdcuis z MK t Kk
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfunc
) I nstrumeemiyt owdgmene gwar antowane | ub porfAiczane przez

2) Insttumenty Rynku@ni nUnego posiadaj Nce Kkr-tkoter minowy rati
a) ABiwydanym przez agencjfi ratingowN Standar d&Poor és,
by PSiwydanym przez agencji ratingowN Moodyods,

c) F3iwydanym przez agencjfi ratingowN Fitch,

I nstrumenty Ryermk u o whaineen, i i @weag@ant owane lub porncza
kr-tkoter mi nowy rating co

ne) mni ej na poziomie okre

4 depozyty wygdgNcznie w banku krajowym lub instytucj.i
mniejszej ni 0 r-wnowartoSi w zgotych kwoty 10.00C¢C
wyliczonego przez Nar odowy Bank Pol ski na dzie@& |
poziomie okreSé¢onym w pkt 2) Iit. a)

Fundus dokbopupWani a aktyw- w Subfunduszu w jednostki u

inwestycyjnych, tytugy uczestnictwa funduszy zagranic

kt-re zgodnieulzer egoi amisteamut emestuj N swoje aktywa w

uwzglAdnienia warunki ekonomiczne ilnptogmenrpesaniysyn

inwestycyjnyasady dywersyfikégfhlokato r az bi er:ize pod uwaghn:

) wskazania wynikajNce z analizy obecnej i prognozowa
2 wskazania wynikajNce z analizy ryzyka stopy procent
3y wskazania wynikajNce z analizy ryzyka kredytowego e
4H kryterium pgynnoSci .

1.13. Jedeli Sadf winerucsizedl a skGad uznanego indekdsu akcj |
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dof
Subfundusz

Niedotyczxubfundusz nie odzwierciedla skgadu wuznanego inde

114. Jedlieli WartoSL Aktyw-w Netto portfela inwestycyjr

zmienno8cin wynikajncn ze skGadu port fowhaat ud 2z
wskazanie tej cechy ) A
Z uwagi na skgagd ESarbtffuenldau siz mwe swtyync ykjan eNz ¢ z ezge- | snpoeSceyi f i1 ZK i

brakz a an g aUwolwstnriu ment Wa rutde$iagawey w- w Netto p opowirfna | a i nw

char akt erryizadwh le n idoStickirNee S| enia jednak wymaga, i 0 z uw

Towarzystwa lub Fundwszuo k r e S| o nrynkdwyck mit @ m ¢ Sdcyhit aw yntbs(kzea

115 Jedlieli Fundusz moilie zawieral na rzecz Subfundusz
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochédwskazanie tej informacji wraz z
okreS8leniem wpGywu =zawarcia takich um- w, w tym um
instrumenty pochodne, na ryzykio zwi hzane z przyjhnt

Fundusz n a rzecz Subfunduszu mo Ue zawieral umowy ,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pojthdne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

116. Jedliel i udzielono gwar ancj i odkyperaa Jegnostekk Wceesthictwa e j k w
Subfunduszéws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancji
Nie dotyczy.

12.0pis ryzyka zwinzanego z inwestowaniem w JednostKki l
przyjntnhn politykn inwestycyjniAn Subfunduszu

12.1. Opisryzyka inwestycyjnego zwinzanego z politykn inwe

zarzndzani a i szczeg-lnych strategi. i nwestycyjn)

okred8l onym obszarze geogr af drze gaspodarczyiwalbo W odmigsiemun e j br

do okre8l onej kategori.i l okat , al bo w celuwu odzw

warto8§ciowych

1.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSican Ake y wi ws tNreu
finansowych na rynkach finansoM/pihzypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
i nwestycyjnych l ub tytugy uczestnictwa funduszy zagr
instrument -w finansowych maj N wpgyw wartoSci Nanstr ume
ryzyko rynkowe s kiyaykbatppipracendweyw szczeg- |l noSci
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Ryzyko stopy procentowsj o ryzyko spadku WanrdtuosSzcui sApkat wond owv aM et t om
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-Ilne
stagy m. Zal eUOnoSi cen tych instrument-w od spadepy proc
ceninstr umgnmtdnw c h, a spadek stopy procentowej powoduj e
procentowej zaleUy od dgugoSci czasu do wykupu danegoc
czas do wykupu insgzwknenstuopyymr wydszewejestlm ni Usza
instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko stopy procentowej
(bi eUNcej lub oczekiwanej, , powyistokkoaSi pireea Infdemja Dtampkyu [
gospodarczego, poziom oszczindnoSci W gospodarce, ocen
procentowych w innych Kkrajach. Ekspanmanywnwaz roolti tdyekfai cf
publicznych i wzrost relacji dgugu publicznego do PKB,

1.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg- wny mi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- w,

-ryzykmbni Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpindtoSci kredytowej .

Ryzyko niedotrzymanywamwaruonwniveU ryzykiem niewypgacal
Netto Subfunduszu spowodowane ni edot rezmi ma&mitemw warsd mki
dguUnych. Polega ono na niespgaceniu przez emitenta

dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kapi
Ryzyko obni @ieni # ryaykoespagku Warteid yA kotwew- w Netto Subfunduszu
ocen kredytowych (rating-w) emitent -w |l ub emisji. Obr
ryzyka danej inwestyciji, co powoduynwe,stycnUWzrostucmekwsahecprzy

stopy zwrotu powoduje spadek wartoSci instrument - -w dgt
Ryzyko rozpinteScriyzkrked yds pawek u WartoSci Aktyw-w Nett
rozpintoSci kredytowe] dlG@ni emi sz i o c zReokzipw afinteojSi p rkzreezd y it
instrument-w obarczonych ryzykiem a instrument - w, kt
emitowane |l ub gwar ant owa n dnstrpmeatge Fu (Brkea r ébm nPyaedEsntiewiai) .k alr row eP
czyli np. papiery komercyjne |l ub obligacje komunalne

uzaleUnionym od wiarygodnoSci kredytowej emitenta. Po
emitenta i wzr ost rozpintoSci kredytowej, a tym samym
tytugy uczestnictwa emi towane przez instytucj e wsp- |

|
uczestictwa innych fundus obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym od ry:
bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem kredytowym banku.

1.213.Ryzyko pGynnos8ci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z br aki em instariehdewo Sc i

finansowy m, bez istotnego wpgywu na ceni realizacji,

okresowego ograniczenia dostfipnoSci rynku danych inst
macznej il oSci posiadanych aktyw-w, kt-ra to iloSi |
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powod
prowadzi do zmiany ceny orymile j . Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-Ilnie du
odniesieniu do poszczeg-lnych emitent-w zal eUy ono g¢
sp-gki or az poziom Srednjami ddaeergypcle motbermtta.w W ymrkoywg
finansowych na poziom pgynnoSci maj N wpgyw takie czy
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkamd;zyn&edhlnkmpnasuru
Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue zwi fnkszal zmi ennoSi cen

sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st-p pr
przypd k u i nwestycji w t y t dugduszeuwzagrasirenlibctt wd uemet owspné npg a
maj Nce siedzibn za gr &mderyhkatyl inwbstycwngghduhduseys invkestycyjnych, éstigjen i ¢ t

l
v
ryzyko czasowega wi eszani a o0 ducaeghictmgadmostak udzegsthich@-bw cer tyfi kat - w in
przez tnAn instytucjn wsp-lnego inwestowania |l ub fundusz

1214 Ryzyko zwihzane z | okowaniem w jednosttkaitychuczest ni
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartychwubyt u Gy wuczestnictwa em
fundusze zagraniczne

Zuwagi nano Ul izw @ $ig aWovwa rkil as aktyw-w w aktywach Subfundusz

zwi Nzane z moUliwoSci N braku wyceny jednostek uczestni
Zawieszeni a odkupywani a twathh y zekooptgeykn nb&Sbi t wt uodd nwi e &
realizowania zlece® odkupienia skgadanych przez swoic

imieniu Subfunduszu).
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1.2.1.5. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego)kto ryzyp a d k u WartoSci Aktyw-w Nett
Zzmi anami kur su wal uty pol skiej w stosunku do walut C
makroekonomicznym (mindzy i nny mi p o z w chandlui aadrdniazayjmj |, p o
wy sokoSi nomi nal nych i realnych st-p procentowych, ch
or az poziom st-p procentowych w innych Kkrajach) i ry
finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwesto
danego kraju). Poziom kursu walutowego moUe cechowal ¢

1216.Ryzy ko zwi nzyawaen i ze np rAzket cyhwo- wwv

Aktywa Subfunduszu, ol kit -2 ydsit aawvoywaorwazarw . ar/t2.b &&Stust .
(dal ej: AAKkt ypwaz e 0 h 0 v yawachumkaesopyowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty
trzeciekt - rym Depozytar i uszy nproowdceir zywi Nayakkocnpyhw apnri zee @l 6 wya w a B
Utrzymywanych Subfunduszu. De p o zA/kttayrw -uvs z U tordzpyornawi vaadray cwho |
w tym ZAXtuywrwtWUtBauhmymwdwyzth przez podmiot, kt-r emu D
czynnoSci w zakresuakejwi Npanrg ohawy warAika § oy 6vh  Uda k tzyywnyw.a
Subfunduszwpreyppatke, s kt -st yR &z proorwzaN dw eV praypadk® @réy? il 3 .
Aktywa Subfunduszu, Depozytarius i e z w § o Subfandwszowz taki sam anstrument finansowy lub takie samo
aktywo aoldbpoo wk waltaif BIEBli utraconego i nstprzypadkiotiaty prZea nan s o w
Depozytariusza przechowywanych przez niegei dDdAkty w- w
odp0W|ed2|aInOSC|, jelUel i wy kaUe, zZ uwzglndnieniem ar
stanowi Ncego Aktywa Subfunduszu nastNpiga z przyczyn
Aktywa Subfunduszu, 0o ktwyr yocrha zmoavrat .w 8a8r tust7 2 b2 uRdzp o3
Rejestrowaneo) p r z e c ma raghunkanheprowadzonych prgee padmialywraegie na pddstawie
odribnych um- wza Alyva Rejestrevtamei Subfumduszii przez podiniety trzeeagptanbwignidl

WW. um- w.

Aktywa SutlzfapndwyswannesNhha rachunkach i rejestrach odr fnbi
od aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w inr

1217.Ryzyk zwiﬁzanpﬁzAlkto;nw-ewtlub rynk . w

W przypadku gdy znaczna znSi Akt y w- vinanSowy fubunadlangnz u  z 0 S
rynku, W razie wysthlenla Znacznej zmiany ceny tego
moUe itstotnie wpdynNi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w
instrument-w finansowych mogN powodowal znaczNce wahar

1.2.1.8. Ryzyko rozliczenia .
Ryzyko rozliczenhbanizevi Negaey wmrymi zdlpaootWarctoSci Aktyw:-\

rozliczenia zawartych transakcji. Op-¥fnienia te mo g N
tr-dgem ryzyka rozliczeniacymorgeN vbydt firpiufjdicye ipnon ystir ornyi:
giegdowych, i zb rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-w
rozliczenia moUe byl efektem bgndnychd zpiraogcaendiuar swesw refnmt:

pracowni k- w.

1.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Il stnieje mo Ul i wo S , Oe podjnte w najlepszej wier ze i
oczekiwanych rezultat- -w ii neaarstow§ich posi atdyamy sl myinms Wa ©
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

121.10Ryzyko wynikajnce ze strategi.i zarzndzani a i szcz
Wy Ue j wy mi enione czynni ki ryzyka i nweSulyfcwn chuesgzou,, znwa
rozpatrywal w powiNzaniu =z realizowanN strategi N =za
inwestycyjnymi. Realizowana ©przez ZarzNdzajNcego str.
poszczegyRnywh szgzeg-1 noSci dotyczy to takich aspekt -
kryteria doboru poszczeg:-lnych skgadni k-w lokat, st o]
poszczeg-lnychpskfadkmwinkcealt r hokat,| okad na poszczeg-Ilny
czy poziom podej mowane|j ekspozyciji na poszczeg-lne <cz\
reali zowanej strategiir eakcjNdzma i aa cphoodd zeNycael  znmoi daynfyi k @ w &
Szczeg:-lne Znaczenie dl a ryzyka zwi Nzanego z polity
inwestycyjnych dotyczNcych doboru poszcbegul nypyklat skjea
sifi zasadN maksymalizacj.i wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

122. Opis ryzyka zwinhnhzanego z wuczestnictwem w Subfundus

1221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego uwwrzglndmri émiwen
czynni k-w majhcych wpGyw na poziom ryzyka zwinzan
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Ryzyko nieosi NgnifAcia oczekiwanego zwrotu 2z inwestyc]j

przyszgdgych zmian cen i nfst wunseknjtadv pfarntafnesloawythb fwandaidszN
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
i nwestycji w Jednostki Uczestnictwa jdeis habydaaledntstela z ar
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednostki Uczestnictwa z
ryzykiem, kt-re moUe powodowal znaczne wahani & warto$
zainwestowanego kapitagu. Osi Ngninta stopa zwrotu z i

opgat zwi Nzanych z zakupem | ub ewsnuamyapoa@N k Jwdn avs t@rkz yl
osi Ngni niwestycizy sk-w z

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu i nwe
Uczestni ka Subfunduszu i nwestyciji w Jednostki Uczest
takUe z zwgd aNdizeynmem i podej mowany mi przez towar zystw
powinni wzi Ni pod uwagfi bezpoSredni wpgyw decyzji i nwe
12211 Ryzyko zwihzane z zawarciem okr eslonych um- w
Uczestik powinien fbra p o d uwaghn mo Ul i wo S1i wpgyw na war toSi J
Zzabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-lnoSc
dotyczNcych Aktyw:-w Subf unrdyuzsuzjuN sllnhstknajrm@nd)ywy)eohbidrzm|
zmi ennoSI cen instrument-w pochodnych zaleUy od zmien
czynni k- w zwmNstaumentenrh bazowyndaakyi m | ak np. nizenpakyj smhap
procentowyateyznaczneo r zep gy wy kapitadgu zagranicznego.

Dodatkowo zmiennoSi ta jest zwi fkszana przez mechani z
dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabegpieczenia, &kt an o wi ni ewi el ki p
inwestycji. Ryzyko d¥fwigni finansowej oznacza, Oe zm
zmi ana wartoSci instrumentu bazowego. TonyyowomagN, mils
wy soki wpgyw na stopfi zwrotu z zainwestowanych Srodk-
stopie® d¥fwigni finansowej Wy nosi 1: 20 i oznacza to,
wysoko§oi 20k zainwestowanych SrodkmeUl MeacSianiznmc zdrFevg a
zainwestowanych Srodk:-w, moUe jednak wiNzal sin takdUe
W wyniku transakcj.i na instrument acnht ap ozcohboodwni yNezha nii @t nfii
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUli wo.
okreSlonych instrument-w finansowych. DIatego W przy
pochodnycmo Ue poij awni eBi KoniecznoSi dopgat dodatkowej kwd
finansowego celem wypegdgnienia powst a Q go zobowi Nzani
obowi Nzk ami d &kdia tdkoo wkyonsi z t w ws troashuynci a i nstrumentu finans

Z zawieraniem um-w dotycchwcmzmzresmasIqumm&nqthwe poEaoydhiyc
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zar zNd pajl dgeag Nc @i aw
ni ewgaSciwym doborze bazy kontraktu, termi nu, waluty
spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem iarsto $icniemwy evh piocihmdaek <
comoUe powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Subfunc
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-ryeh instr
futuresfyr yzy ko zmian kurs-w walut.

Poza umo wa mi maj Ncy mi zZa przedmiot instrumenty pocho
podmi ot ami go obsguguj Ncymi. Umowy te wiNOUOBnaligUyz e g
wykonania przez drugN satroakiUewamoulhiki-wo Sty 8lh ipradth- w 0z wi |
ter mi nem, na .jMoklie ztmst[acgwodzan/\aalrtleonlecznoSI znal ezi en
korzystne warurkia war ci a , t d kuibc hp ruzne-jwSci owe trudnoSci ze znalezi
usgugi

12212. Ryzyko zwihzane ze szczeg: | nymi war unkami zawar
Nie dotyczy. Fundusz nie zawieduw Nayamhs awkzij ¢ s tn ar yway kian ka

12213. Ryzyko zwinhzane z udzielonymi gwar ancj ami
Nie dotyczyrundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

1.2.2.2. Ryzyko operacyjne

Ry zyko operacyjne to ryzyko straty wymii&kalf Nt enize porgaiwdin

stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieUO z bgndne

lub wynikajNcych ze zdarze® zewniitrznych. Cztery pods

zewnfitrzne oraz procesy.

1223.Ryzyko wystnpienia szczeg-lnych okolicznoS8ci, na
wpGywu |l ub ma ograniczony wpGyw
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1.2.2.3.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
W przypadkach okreSlonych zw oUsatzawFendaurszz mdtgalt uz o et as
przeprowadzeniu postnpowania |ikwidacyjnego. W wyniku
il oSl Srodk-w niU w przypadku, Dodpitoywd gnienr io k  io ikaidagia a ni e
Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

1.2232. Przej nci eFunduszeprazimna tovearzystwo
I nne towar zystwo funduszy inwestycyjnych na podstawi
Funduszem, w ttma kSlieb f undus z e m. Przejfncies meaydnziNedrziaan i wa rFwumkd-uvs z @
art. 238a ust. 1 Ustawy, wztyianySt at ut u Funduszu w czinSci wskazuj Ncej f
inwestycyjnych zarzNdzajNcego Funduszem i Subfundusza
obowi NzKki Towar zystwa z ,ddjesivieniniav20jdSiod doig Z misa e niSa a ou tzumi
Statutu Fundusautym zakresie

12233. Przejnhncie zarzAdzania Fumtdbszemrpnodeaj dpeGhnzz:
Fundusz dziaga w formie specjaliisNygkunegozymndgedni é n
Ustawyni e | est moUl i we ©przekazanie Zgodnie Mdz arustalb Bstawyd us z e |
Towarzystvmo Ue pr z e k a ZFarduszerar pN @ zvamizeni e jego spraw zar zNd
dziagal noSi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej

12234, Zmi ana depozytariusza |ub podmiotu obsGugUJnce(
Towarzystwo w kaUdym czasie moUeubpopdojdi\nii od @ c yozbjsitjugujzM
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasoweykongwwanie funkcji depozytariusza Funduszu

w przypadku depozytariusza lub umowy o Swiadowzenie u
obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestni k jest pozbawi ony ewpd@eypvww yna rdaisyaj il ubo.wardzni ott v
Towarzyswd o o Uy naj wyUszej starannoSci przy wybprkeSiswoi c
usgug Il ub stopie®& przygotowania pracegpni Fumdoewe haddie

od dotychczasowego.

1.2235. PoGnczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodni e z UstawN fundusze z wydzielonymi subfunduszan
zostal SubbuSdbs$medusz morym specalsitcznym fimdugzéht investygyjnym otivartym
lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielc
subfunduszami Po gNczeni e nastnpuj esubfupuszuelz fungusz@peaimowasege o e ma j
subfunduszuub funduszp r zej muj Ncego or az supfundugzdub ifuedusziprzepnowathege e st ni k
Jednostek Uczesmictaubfunduszdub funduszpr zej muj Ncego w z ami subfundoszlubJ edno st
funduszuprzejmoavn e g o . Uczestnik ni e ma wpgywu nau zdiengny z j A T«
Subfunduszetlab z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w rame
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnegm aweytdzielonymi subfunduszastanie jednak odpowiednio
wczeSniej o .tDyom pmdjiNrcfzemmaw asnjsst zgodkamisis zu  wy mag a

1.2236. PrzeksztaGcenie specjalistycznego funduszu inw
otwarty

Towarzyso mo (peo d j NI decyzjn o przeksztagceniu Funduszu w f

zmi any statutu Funduszu, co nastnpuje bez zgody Uczest

1.2.2.3.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ra my polityki |nwestytcaywjanetpraSzubStuantdwtszulFum&u&zSda Wst a
Towar zystwo mo Ue w kaUdym <czasie dokonal zmi any St a
prowadzone]j przez Subfundusz. Zmi ana Stadotuawpamygaupd

terminu trzech miMelUBcy alkde dwii Nz adlg gsoisizeni koni ecznoScil
Finansowegblc zestni k nie ma wpgdgywu na decyzjn Towarzystwa o

1.2.2.4.Ryzykon i ewy p Gacal nos8ci gwarant a
Nie ma zastosowani a. taden podmiot nNi e gwaczesnictival j e WYy |
przez Fundusz.

1.2.2.5. Ryzyko inflacji 3 .
Realna stopa zwrotu z 1inwestycegstas iz@i erhhgnhinﬁmmg\wrgtwkosm

zainwestowanego kapitagu. Wzr ost inflacji mo Ue wi fic
skgadni k-w | okat posiadanych w portfelu Sudbspadkduszu.
wartoSci posiadanych instrument-w dgdguUnych, w tym w S:
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Wy sokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wWpgyw na Wwa
inwestycji w Jednostki Uczestt wa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy i n
zwrotu z inwestyciji moUe byl inna od zakgadane] W mo me

1226.Ryzyko zwinhnzane z regulacjami prawny mresiedpeavay c z Acy m

podatkowego )
Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgoduwyine ozd arstt.b Gr as
Fundusz, w ywu bf undus z, jest podmiotowo zwolniony od podat k.t

jednakpodat kowania dochod:-w Funduszupowagkowand @aSoio.c hBwe n
mo Uspowod wad bni Ueni e osi Nganych przez Uczestni k- w Subf
Uczestnictwa.

1.3.0kres8l eni e profzbundnniwensiteom azakz esw czasowego i N we
i nwestycyjnego zwihzanego z przyjntn politykn inwest
Subfundusz przeznaczony jestkdlai ent - w indywidual nych, kt-rzyy poszuk

zachowaniu wy s ofkiire ipgiymstoyStcicjor azdl a kt-rych Subfund

nadwyUek finansowych ze wzglindu na wysokN pgynnoSi -
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 6 miesi
141 nformacje o wysokoS8ci opGat i prowi zj i zwi hzanych

pobierania oraz koszt-w obcintdajnAacych Subfundusz

141. Wskazanie przepis-w Statutu okreS8lajncychaniaodzaj e,
koszt-w obcindajncych Subfundusz, w tym w szczeg-
kt - rych najwcze8niej molie nastnpil pokrycie poszcz

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, HeppyeshbSubfuodasgj v hwgnh

wynagrodzeni e Towar zystwa or az terminy, w kt-rych n e

koszt-w, okr &Gil3Gateu Fuodsszita §y w ar t .

1.42. Wskazanie warto8Sci Wewi Ggznnr(iWwKeC)Kovgatz- w CaaGkor mac
udziaG koszt-w niezwinzanych bezpoS8rednio z dzi aGa
w Sredniej WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu za
Subfundiszu nie wGnczonych do wskatnika WKC, w tym op

Wsp-9dgczynni k Koszt- - w Ca §8da dednpstek bczestnictik kaEgoynbsi3®K C) za r ol

Opis r-Unic w opgatach i k 0 s zJedmastek Uzzesinilhgaa ny ch z poszcze
Kryterium zr-Unicowani a kategoridi Jednostek Uczestnic
zasady pobierania i wysokosSl wynagrodzenia Towar zyst we

Wska¥*Tni k WKC warduwi cza sifn wedgug

WKC = KtWANt x 100 %

gdzie:

K-o0oznacza koszty Funduszu, o] kt-rych mo w a W przepis
inwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,
WAN-oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Funduszu, ot

kalendarzowy w okresie t.

WskatnickdzWwK@r ciedla udziag koszt-w niezwiNzanych bezp
aktyw-w netto za dany rok. Do koszt-w cagkowitych al
kur sowych powstage w zwiNzku z wycenN Srodk-w pienin0Or

Koszty nie wgNzz&onszdowWCm-gkozvy nyick , t o:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl €
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetWignintycthdwodtygcizek |l ub kredyt- - w,

3. Swiadczenia’ wyni kaj Nce z realizacj.i um- w, kt-rych g
4 . opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednos
Uczestnika,

5wat S usgug dodatkowych.
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1.4.3.

Wskazani e opGat mani pul acyjnych z tytuGu zbycia I
opGat wuiszczanych bezpo8rednio przez uczestnika

1.4.3.1. Zgodnie z art84st. 1 Statutuank sy mal na st awka mhygeketnpstekriiczesiciwd acy j n

1432.0pgata mani pul acyjna

Subfunduszuategorii Avynosil,1% wp § a ¢ a n @egtomidstwo odpiesieniu do Jednostek Uczestictwa
Subfunduszu kategorii S, wyfosi%wp acane] kwoty

o0 d k u p ykategamiii A2 S JdrazdEnroesjése k Uc
ata manipulacyjna za odKkt

za
pobierana, natomi ast op
koSci maksymalnie 1%.

g
jest pobierana w wyso S

1.4.3.3. Zgodnie z a0 ust 6 St at ut u maksy mal na s teamikaah Aopodaei t yr - nithnnii cpiu |

pobranN od Uczestnika opgdatN manipulacyjnN za nat

stawkN opgaty manipulacyjnej za nabwdanej kattgodin ost e k
Jednostek Uczastwa W przypadku gdy wartoSi Wit molkoeSit Qupjgeaninye
Zamiani nie moUe przekroczyl 1% Srodk-w podlegaj N
1434.Aktual ne stawki opgat mani pul acyjnych ustal ane S
publi kowane w Tabelach Opgat, kt-re sN dostfipne n
144, Wskazani e opGaty Zzmi ennej , bhndhcej czns8cin Wy nag
uzal eliniona od wyni k- w S uchi fuu npdruosczeun,t opwryarz ewn t sotwoasnuen
Wartod8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
Wynagrodzene zmi enne nie bhAidzie pobierane.
145. Maksymalna wysoko8L wynagrodzenia za zarzndzanie S

1.451.Wynagrodzenie stage za zar zNdz aknUcasni@wabkategoridA, £z e m |

oraz S i nie moUe byi wyUsze niU 1,1% enislkallh r ol
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni,
WwartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roku.
Wyceny i za kaUdy dzie® w roku od WartoSci Aktywv
nastipnie wypgacane ze Srioak mive sSiubhdandastitpujoNcpeic
kt-ry by go naliczane wynagrodzeni e. WartoSi Akt y
ustalana Okstesenr ibrziléczeni owym |jest mi esi Nc kal
dzi afalSuwb3anduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna
Netto dla kaUdej kategori.i jednostek wuczestnictwa

1.452.Aktualna stawka wynagrodzenia stagego zar zzNadruz Nd z

Towar zystwa i publi kowana w Tabel ach Opgat, kt-
wwwipopemgpl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1453.Subindusz ni e l okuj e powy Ue | E@%t yAfkit yavt-yw iwn wiesd iy @

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowanidl d z a foyvardystwuli godniot z
grupy k aparzystwg o we j T

1.46. Wskazanie istniejncych um-w | ub dpom&Gal modae, BSabp o
bezpoS8rednio |l ub po8rednio sh rozdzielane mihdzy
wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowad zknlceyr sckzii aoGaalznonda. wiyas ok o8L wynagrodze
Subfunduszem

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomind

Podmi oty prowadzNclubSwiza cdighailsi®uSJi mak | eeek® Subfunduszu

Subfunduszu analizy i rekomendacj e, bridNce Swiadczen

pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi agwd mao S| ma K

zarzNdzanie Subfunduszem.

15Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

1.5.1.

WartoSL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat:

WartoSi aktyw:- w ne20@Br., Hadhid 2z zatdiardzanym sprawozdasirsoveym Funduszu,
WYy n 282883 26593z.§
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POCZTOWY OSZCZEDNO§CIOWY SFIO

300 000 000,00
200000 000,00
100 000 000,00
0,00

AKTYWA PLN

B jednostka kat. A 272 381 265,93

152. WielkoS8L &8redniej stopy zwrotu z inwestyaji w jedn

éredni N stophn Zzwr otu dla danego okresu Alklt yovz av Niefi t o
Subfunduszu na jednostkn uczestnictwa na koni ec ost
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonywane obl

Srednia stopa zwrotu z Subundasszmay cg st awt nJ e d fbodshtdbtnastelvcyzneosst in
Uczestnictwa kategorii A

POCZTOWY OSZCZEDNOSCIOWY SFIO

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% .
jednostka kat. A

M srednia stopa zwrotu 24M 2,46%

M srednia stopa zwrotu 36M

m srednia stopa zwrotu 60M

153. Wskazanie wzorca sGuincego do oceny efektywnoSci
odzwierciedl ajAncego zachowani e ijmc yah encrec hi ryo
inwestycyjnn Subfunduszu, a takie informacja o dok

Benchmar kiem Subfunduszu j est indeks Wl BI D 6 M, Subf

uznaniowego wybwordwieaieNdsmajdNcelpkowywania poszczeg-|n

jest rozbieUnoSi mindzy wynikami Subfunduszu, a pozion
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154. I nformacja o S8rednich stopach zwr o przez Subfenduszr oczny
wzorca za ostatniel@a
Srednia stopa zwrotu z pratyrnifdgd egol prazewy Subs gadisélWwzc

3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
Benchmark POCZTOWY
OSZCZEDNO§CIOWY SHO

B srednia stopa o

zwrotu 24M 1,61%

155. Zastrzeleni e, e indywidualna stopa zwrotu Uczestn
Uczestnictwa wo menci e | ej zbycia i odkupienia przez Funct
pobranych Op Gat mani pul acyjnych oraz e wyniki C
gwarantujn uzyskania podobnych w przyszGoS§ci 3

Indywidualna stopawizot u uczestnika z i nwestycji j e snomencie @jl e Uni o |

zbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat ma

gwarantuj N uzyskamiScipodobnych w przys
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Rozdzi a@ubfuhdusAZ2Gu iiny

2.

2.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

211. Wskazanie gG-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i
Subfunduszu oraz, jeleldi Funduszokatkwyj e n&t nwai
wartos8ciowe | ub instowymabhhg wykaomampienti @alinegohy

Gi-wnym skgadni ki emnébkame rStgyif avind @sFeoub ti i §aNj ®okuj e ni e

wartoSci Aktythhgac;Sdelétkowodstzs%arV\toSC| Aktyw-w Subfundu:

Il nstr umeamniyt oowannén epr z eFzu npdrused smailbei or swwaeU | okowal akt

uczestnictwa i certyfikaty i n weva fupdasgy] zagranicznych dub snatytucjii n w e

wsp-lnego inwestowania z siedzibN za granicN, kt-re z

depozyty bankowei dio 15ms% rAwtnew o $c iS@yhfdnred usawowyzm zlaismirtz-e

inwestycyjnych.

Fundusz nie moUe dokonyw |l okat Subfunduszu w instr

wyni kiem konwer sji dgugu Do 100% wartoSci Aktyw:- w

denomiowane w walutach obcych.

212. ZwinzGy opis kryteri-w doboru lokat do portfela ir

Gj-wnymi kryteriami doboru |l okat sN:

1) woprzypadkunstrument -w dguUnych (w szczeg-lnoSci emi t owa
P a EslibvNarodowy Bank Polski, st r ument - w Rynku Pi eni W iym ebfgac I i st

zamiennych na akcje

a)prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procen
b)) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowoSci
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu nsdor unyeznybean idrjw ds
Instrumentem Rynku PieninUnego,

d wy sokoSi premii za ryzyko inwestycyjne w por -wnan
e)wpgyw na Swylkwndu okagesgodoportfela inwestycyjnego,
f) dodatkowo, w przypadkm st r ume n,t - wnrdyjautdnntch emi towane, por Aicz

Skarb PaGstwa | ubpbNaao#dowyeBiamhki Pikeskk3éomwymr ygodr
kredydwa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych hgpakgea kr yter i a mi okradk$®leony mi
warunki zamiany obligacji na akcje;

22w przypadku jednostek wuczestnict wa, szuczagranigzfiegoklat - w i 1
instytucji wsp-lnego inwestowani a:

aymoUl i woSi efektywniejszej dywersyfikacji |l okat Su
by moUl i woSI efektywniejsze]j realizacji celu inwesty.
cadekwatnoSi polityKki i nwesdywsyunejagframdegne go nweae £
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy,

dpolityka inwestycyjna danego funduszu i nwestycy]j

inwestowania,
3w przypadku depozyt - w:

a) poziomppr ocentowania depozyt: - w, r-wnieU w por-wnaniu
b)wi arygodnoSi banku;

Hw przypadku pozostagych instruimdntpowyfiepansowych, r
aymo Ul i woSI efektywni endsz.e ] dywer syfikacji l okat Su
b) moUl i woSi efektywniejszej realizacji celu inwesty.
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwes

PonadoF undusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje
1) ocemNd o c hodlonwsotScumentl netdgm&nycw Rynku PienifAUnego or
ryzyka emitenta (lub, odpowktewrmy ost -bmpnkuopemrtygwwg¢Nc
2) b i eN@rzprognozowdsytuadjfinansoNp r z e d s i i bcyohlr ¢ wr vermgi rttuyy Nd gu Un e

3) ryzyiemwalutowm

4) zmialN war t oSci j ednios tcek t wfcizkatt umduszyiimvastecgyithyocryajzny t 1t ufg - w
uczestnictwa funduszy =zagranicznych |l ub instytucji
5 oceMlwy ni k-w inwestNw gparoiw ¢ fws k @ ® ik io k iy wsnflustyibestycyjdyeh anal i :
tytug-w uczestnictwa utpnduwspy | nagmoaninoversytolwalnula i ns
6) pozioem o B § [ prowi zj i unduszachiriwesyayjpyit y tbhgawh f uczestni ct
zagranicznych lTub instytucji wsp:-lnego inwestowani a
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7) czhnwdcH itNl id o & | iypenyafluszyinwestycyjnych,y t ug- w uczestnictwa fundu

instytucji wsp-lnego inwestowani a
Poza gd-wnymi kryteri ami doboru | okat, o kt-rych mowa
decyzje inwestycyjne kierujNc sifi w szczeg-IlnoSci:
) wskazani ami wyni kaj Ncy mi Z analizy obecnej i prognec
emi t owamset rauNnenty dguUne
2 wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analizy ryzyka stopy prc
3 wskazani ami wyni kay Nowelgo ze mintadritzyw,r yzy ka kr ed
4H kryterium pgynnoSci.
Fundusz brndzi e dokonywag doboru l okat Subfunduszu k
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz c dokowa iy iNa aktyw-w Gcmebtrfictva d wertyfikaty imwesjly@yjden firsltiskyi
i nwestycyjnych, tytugdgy uczestnictwa funduszy zagranic
kt-re zgodni e ze swoim statutem | ub owegdul almm siternu memw g
uwzglndnieni a war unki ekonomiczne ilnptogmenrpesian g wsyn

inwestycyjny oraz zasady dywersyfikhkjio k at or az bierze pod uwaghn:

) wskazania wyni kaprobnozmwane] sytiaejlmakzogkonoricznejn e j i

2 wskazania wynikajNce z analizy ryzyka stopy procent
3y wskazania wynikajNce z analizy ryzyka kredytowego e
H kryterium pgynnoSci .

213. Jedel:i Subfundusz odzwierci edd@ual nsykcha dp awpd redn evg ava i h
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks do1
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sk@gadu wuznar

214, Jedieli WartosSL Akt ytwy owy jNeetgtoo Spuobrftufned uas ziun wieosiie si n

zmiennoScin wynikajncn ze skGadu port fdoewhaatlud =z
wskazanie tej cechy

4 uwag.i na skgad portfela inwestycuysjzruegoWa$ u mfSu n dAikstzyuy
portfela inwestycyjnego SiukiNraowoSci MoUe charakteryzouv
215 Jedel:i Fundusz molie zawieral na rzecz Subfundusz
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poehddmskazanie tej informacji wraz z
okreS8leniem wpGywu zawarcia takich um- w, w tym um
instrumenty pochodne, na ryzyko zwinzane z przyjnt
Fundusz na rzecz Subfunkwuszychmofezexdanviogreanl sdNmolwrystr
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne wy gNczni e
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczeamiwpgywaika
zar -wno na zwinkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka ir
216. Jedel:i udzielono gwarancij i wypGaty okres8l onej k w

Subfunduszédws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy.

220pis ryzyka zwinzanego z inwestowaniem w Jednost ki l
przyjnth politykn inwestycyjnnin Subfunduszu

221, Opis ryzyka inwestycyjnego zwinhzanego z politykn i

zadzania i szczeg-lnych strategidi i nwestycyjnych

okre8lonym obszarze geograficznym, w okre8lonej br

do okre8l onej kategori.i |l okau, a&kchpo Wu bc e 8 Gu Tondyzewt

wartosSciowych

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Nett
finansowych na rynkach finansowych. W przypadku inwesty cjivazgstimiostda lub certyfikaty inwestycyjne funduszy

i nwestycyjnych ' ub tytugdgy uczestnictwa funduszy zagr
instrument-w finansowych maj N wpgyw warutjdNS cs woijres ta kutnye:
ryzyko rynkowe skiyakbatppNpradntdweyw szczeg- |l noSci

Ryzyko stopy procentowdj o ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto
procentowych. Ryzyko stopyepwoperiypwalijkumdnszczemenkt nw
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stagy m. Zal eUOnoSi cen tych instrument-w od stopy proc

ceninstr umgnmtdnw c h, a spadek stopy pr ocentdgweliny p o wo Ryjzey
procentowe]j zaleUy od dgugoSci czasu do wykupu danego
czas do wykupu instrumentu, tym wyUsze jest op$aiyk st
instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko stopy procentowej.
(bi eUNce|j l ub oczekiwanej), wysokoSi real nej stopy p
gospodarczego pozi om oszczindnoSci W gospodar ce, ocena sytua
procentowych w innych Kkrajach. Ekspansywna polityka f
publicznych iulwliziosnegel decj PKBgumaUe prowadzil do pres

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe

GgJ - wny mi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedo Zzymania warunk-.- w,

-ryzyko obni O i a oceny kredytowej,
-ryzyko rozpi oSc kredytowej .

>« D
r—Pj_‘

Ryzk 0 ni edotrzymanaaywamenk-wnieU ryzykiem niewypgacal

Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem war unk:
dgul:Jnych Polega oenmidteataniwspg@gacnée mi e ;mraNIefJnej kwoty
dguUnych (zar-wno odsetek jak i kwoty poUyczonego kapi

Ryzyko obnitieni aoocguaykaregdgtdboweWartoSci Aktyw-w Nett

ocen kredytywc h  (r ati ng - w) emitent-w lub emisji. Obni Ueni e
ryzyka danej inwestyciji, co powoduj e, UOe inwestorzy
stopy zwrotu powodumjsér emadekwwdgjudBych.

Ryzyko rozpi ntt@eScriy zkrked yd pawek u WartoSci Aktyw-w Nett
rozpintoSci kredytowe ] dla emisji. RozpifntoSi kredyt
i nstr uonbeanrtc2avo ny ¢ h ryzykiem a instrument . w, kt-re post
emitowane | ub gwar ant owa n dnstrpmeatgeFu (Brkea r ibn nPyacds t eviai) t. e nltn wve
czyli np. paplerykomercyjneIubplﬁgackomunalne i korporacyjne wiNOUON sin
uzaleUnionym od W|arygodnoSC| kredytowe] emitenta. Po
emi tenta i wzr ost rozpi it ofSccd k kaeerndyy t dave ¢ g 0o ai ntsytmm usme myt m
tytugy uczestnictwa emi towane przez instytucj e wsp- |
uczestnictwa innych funduszy obci NUo nuszu. dnWNestycjg wykatyem p o

bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem kredytowym banku.

2213.Ryzyko pGynnosci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoSci
finansowy m, bez istoithege wpglfvdu nma cweingl kroeSd | itzeajcjt r a
okresowego ograniczenia dostfipnoSci rynku danych inst
Zhacznhnej il oSci posi adany eh daltay w ws t okstu-nrkau tdoo inloorSia |
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powod
prowadzi do Zzmi any ceny rynkowej. Ry z y k iynkupafcji. m\h o Sc i
odniesieniu do poszczeg-lnych emitent-w zal eUy ono g¢
sp-gki or az poziom Srednich dziennych obrot-w rynkow
finansowych a pozi om pgJynnoSci maj N wpgyw takie czynniKki,
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy na danym instr.u
Ograniczenie pgynzmSennmdilecaewi ihszaument -w finansowy
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st-p ©pr
przypadku inwestycij.i w tytudgranuicczzenset nli ch wanetmy t owjae e w
maj Nce siedzibn za granicN lub w jednostKki uczestnicty
ryzyko czasowego zawieszania odkuway wlanh aceryttywfdi-kwatu avz e
przez thn instytucjn wsp-Ilnego inwestowania | ub fundusz
2214 Ryzyko zwinhnhzane z |l okowaniem w jednostKki uczestni

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartychwub t yt u Gy uczestnictwa e
fundusze zagranicgne
Z uwagi nmo Ul izwa ®ig aWovwa rkil as aktyw-w w aktywach Subfundusz

zwi Nzane z moUliwoSci N braku wyceny jednostek wuczestni
Zawieszeni a odkupywani a twachr y zekoosptjegkn nb &b i t wt uodd nii e &
realizowania zlece® odkupienia skadanych przez swoic

imieniu Subfunduszu).

2.2.1.5. Ryzyko walutowe
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